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011. oktober végén a kincstari kor hianya 1334,8 milliard forintot tett ki. A finanszirozasi igényt az EU transzferek egyenlege

130,9 milliérd forinttal és a privatizacids bevételek 36,7 milliard forint dsszegben csokkentették. Finanszirozasi igényt jelentett
ugyanakkor az MNB kiegyenlitési tartalékanak feltltése cimen kifizetett 29,1 milliard forint. igy a teljes nettd finanszirozasi
igény 1196,3 milliard forintot tett ki. Osszességében 1207,3 milliard forint 6sszeg(i nettd kibocsatas valdsult meg oktober végéig,
amelybdl a nettd forintkibocsatas 602,0 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 605,3 milliard forintot tett ki. 2011. oktdber
végeén a kdzponti kéltségvetés forint- és devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Valtozas
milliard forint oktober
Deviza 88428 441 10228,0 49,3 13852 15,7
Allampapir 4550,0 22,7 55135 26,5 963,5 212
Hitel 42928 214 47145 22,7 4217 9,8
Forint 10978,2 54,8 10227,4 49,2 -750,8 6,8
Allampapir 104374 52,1 9686,6 46,6 -750,8 72
Hitel 540,8 27 540,8 26 0,0 0,0
Osszesen 19821,0 98,9 204554 98,5 634,4 32
Egyéb kotelezettségek 220,0 11 37 15 91,6 4“7
Mindésszesen 20041,0 100,0 20767,0 100,0 726,0 36
! 6zi hi 6 ént és hitelként kil 9741 4481 -526,0

Aforintaddssag 2011. oktober végéig 750,8 milliard forinttal csokkent. A nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas kilonbségét
egyrészt a Nyugdijreform és Addéssagesokkentd Alaphoz keriilt allampapirok 1352,4 milliard 6sszegli adéssagesdkkenést
eredményezd bevonasa, masrészt a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte. A nett6
forintkibocsatason belil 385,6 milliard forint volt a piaci allamkotvények allomanynévekedése, a diszkont kincstarjegyek netté
kibocsatasa 189,8 milliard forinttal, a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanya 28,8 milliard forinttal szintén
ndvekedett. A 1352,4 milliard forint 6sszegben megvalosult allampapir bevonas 1133,3 milliard forinttal csdkkentette a kbtvények,
219,1 milliard forinttal a diszkont kincstarjegyek allomanyat. A nem piaci allamkétvények alloménya 2,5 milliard forintos torlesztés
kdvetkeztében csdkkent, a forint hitelek &llomanya 2011-ben nem véltozott.

A kdzponti koltségvetés devizaaddsséga oktober végéig 1385,2 milliard forinttal névekedett. A devizak6tvény kibocsatasa
1063,0 milliard forinttal, a devizahitel felvétel 157,9 milliard forinttal novelte, a devizaaddssag torlesztése 615,6 milliard forinttal
csOkkentette a devizaaddssagot, melybdl oktober végéig a Nyugdijreform és Adéssagesokkentd Alaphoz keriilt 7,4 millié eurd
deviza allampapir jart le, illetve ker(ilt bevonasra 2,0 milliard forint értékben. Oktdber végéig a forint arfolyamanak gyengilése
kévetkeztében 781,7 milliard forinttal nétt a devizaaddssag forintértéke.

Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett és bankoknal kihelyezett devizabetét-allomanya 448,1 milliard forintot tett ki
oktéber végén, az egyéb kotelezettségek allomanya 91,6 milliard forinttal nétt az idészak soran.

A masodlagos piacon az id6szak egészét tekintve a 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon 10-20 bazisponttal emelkedett, a 3 éves
lejaraton gyakorlatilag stagnalt, az ennél hosszabb lejaratokon pedig 17-35 bazisponttal mérséklddtek a referenciahozamok.

A referencia hozamok alakulasa

o P . o Valtozas az el6z6
Futamida 2010. év vége El6z6 honap vége Legutéls6 adat ho vége ota
2010. dec. 31. 2011. szept. 30. 2011. okt. 31. bazispont

3 hénap 5,76 6,00 6,10 10
6 hénap 6,15 6,05 6,20 15
1év 6,33 6,15 6,35 20
3év 7,72 7,09 7,08 -1
5év 7,85 7,57 7,40 -7
10 év 7,95 8,14 779 -35
15év 7,94 8,14 7,81 -33

Az oktdberi masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon 15%-kal csokkent az el6z6 honaphoz képest és
4708, 1 milliard forintot tett ki. Amésodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 42%-at kiilfldi befektetdkkel bonyolitottak le oktoberben.

AKklfoldi tulajdonban 1&vd forint allampapirok allomanya 2011. oktober folyaman 108,6 milliard forinttal 3851,9 milliard forintra
csOkkent. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allampapir allomanyanak a jelentds sszeg(i allampapir-bevonasnak kdszénhetden
39,8%-4t jelentette oktdber végén.

Magyarorszag hosszulejératu devizaadéssdganak hitelmindsitése 2011. oktober 31-én: BBB- (Standard & Poor’s); Baa3
(Moody’s); BBB- (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

MILLIARD FORINT
. 2011. 2011. 2011.
Adodssagelem 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 augusztus szeptember oktober
1. Forint 8608,8 91535 105523 111038 112506 104762 109782 103745 104235 102274
1.1. Hitelek 47 08 356,4 1457 2199 438,7 540,8 540,8 540,8 540,8
1.2. Allampapirok 8604,2 91527 101959 109581 11030,7 100375 104374 98337 9882,7 9686,6
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 78606 84188 96675 104654 105997 96132 100196 94175 94674 92713
1.2.1.1. Kotvények 5768,9 6299,1 72442 82453 8570,6 7519,2 79658 7302,7 74238 72185
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 14633 1530,9 17559 1664,9 14824 16473 1618,2 1655,1 15814 15883
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 628,4 588,7 667,4 565,2 546,6 446,6 4357 4598 462,2 4645
1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 743,6 7339 528,4 492,7 431,0 4243 4178 416,2 4153 4153
2. Deviza* 29835 3590,7 41244 44726 67748 8466,7 88428 9526,4 10 269,6 10228,0
2.1. Hitelek 916,8 720,6 803,7 846,5 25294 41127 42928 42873 4628,0 47145
2.1.1. Kiilfoldi hitelek 528,9 616,9 700,1 838,8 25294 41127 42928 42873 4628,0 47145
2.1.2. Belfoldi hitelek 387,8 103,8 103,6 77 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 355,7 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 32,2 7,7 77 77 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 2066,8 28701 3320,7 3626,1 42455 4354,0 4550,0 52391 56416 55135
2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 2066,8 28701 3320,7 3626,1 42455 4 354,0 4550,0 52391 56416 5513,5
2.2.1.1. Devizakotvények 2066,7 2870,0 33206 36271 42454 4354,0 4550,0 52391 56415 55135
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 115924 127442 146767 155764 180254 189429 198210 19900,9 206931 204554
Egyéb kételezettség 214 29,0 9,1 78,5 20,1 220,0 200,7 375,5 37
Mindosszesen 127656 147057 155855 181039 189631 20041,0 201016 21068,6 20767,0
Nemzetkdzi hitelcsomagbdl devizabetétként és hitelként kihelyezett 14836 11248 974,1 400,7 442,8 448,1
Devizabetét nélkiili addssag dsszesen 16620,3 178383 190669 19700,9 20625,8 20319,0
Piacképes forint adésség (1.2.1.141.2.1.2.+1.2..2.) 79758 85639 95284 104029 104840 96233 100018 93739 94205 92221
Adbssag a GDP szazalékaban 56,0% 57,9% 61,8% 61,3% 68,2% 72,7% 73,9%
*A devizaadossag az idészak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI
Likviditasi disz-
kont kincstarjegy

3 hénapos diszkontkincstarjegy

12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kodjele D111221 D120111 D120118 D120125 D120201 D121017 D121017
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000518584 HU0000518253 HU0000518618 HU0000518634 HU0000518642 HU0000518626 HU0000518626
Futamidé (napokban) 56 91 91 91 91 364 350
Aukcid idopontja 2011.10.24. 2011.10.04. 2011.10.11. 2011.10.18. 2011.10.25. 2011.10.13. 2011.10.27.
Pénzlgyi teljesités idépontja 2011.10.26. 2011.10.12. 2011.10.19. 2011.10.26. 2011.11.02. 2011.10.19. 2011.11.02.
Lejarat iddpontja 2011.12.21. 2012.01.11. 2012.01.18. 2012.01.25. 2012.02.01. 2012.10.17. 2012.10.17.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 6,05 6,15 6,08 6,05 6,08 6,28 0,00
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 6,00 5,85 5,90 5,98 5,90 6,10 0,00
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 6,03 6,04 6,03 6,03 6,05 6,22 0,00
Maximalis éves hozam - EHM (%) 6,13 6,24 6,16 6,13 6,16 6,37 0,00
Minimalis éves hozam - EHM (%) 6,08 593 5,98 6,06 598 6,18 0,00
Atlagos éves hozam - EHM (%) 6,11 6,12 6,11 6,11 6,13 6,31 0,00
Atlagos eladési ar (%) 99,0707 98,4962 98,4986 98,4986 98,4937 94,0830 0,0000
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 87703,38 79 554,21 58 870,05 69 870,51 6275174 50 200,00 22819,78
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 49 999,96 29999,99 29999,96 29 999,96 39 999,96 29999,99 0,00
Aukcios fedezettség 1,75 2,65 1,96 2,33 1,57 1,67 -
Benyitott ajanlatok (db) 66 75 94 106 99 106 81
Elfogadott ajanlatok (db) 42 35 59 44 79 88 0
Piaci értékesités* (m Ft) 49 999,96 29999,99 29999,96 29 999,96 39 999,96 29999,99 0,00
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 0,04 9000,01 9000,04 9000,04 12 000,04 9000,01 0,00
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 50 000,00 39000,00 39000,00 39000,00 52 000,00 39 000,00 0,00
* Az AKK értékpapirszamléra torténd kibocsatas nélkil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkotvény ISIN kodja HU0000402516 ~ HU0000402037 ~ HU0000402524  HU0000402516 ~ HU0000402037 ~ HU0000402532  HU0000402482
Futamidd években 3 5 10 3 5) 15 5
Névleges kamat (%) 6,75% 6,75% 7,00% 6,75% 6,75% 6,75% 5,44%
Ertékesités 20. aukcio 20. aukcio 16. aukcio 21. aukcio 21. aukcié 5. aukcid 16. aukcio
Aukcid idopontja 2011.10.06. 2011.10.06. 2011.10.06. 2011.10.20. 2011.10.20. 2011.10.20. 2011.10.27.
Pénzligyi teljesités idopontja 2011.10.12. 2011.10.12. 2011.10.12. 2011.10.26. 2011.10.26. 2011.10.26. 2011.11.02.
Lejarat idépontja 2014.08.22. 2017.11.24. 2022.06.24. 2014.08.22. 2017.11.24. 2028.10.22. 2015.12.22.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 7,25 7,68 8,00 6,94 7,33 7,95
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,95 6,65 7,90 6,87 7,28 7,89
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 7,23 7,52 7,94 6,91 7,31 7,92
Maximalis éves hozam (%) - EHM 724 7,67 7,99 6,93 732 7,94
Minimélis éves hozam (%) - EHM 6,94 6,64 7,89 6,86 721 7,88
Atlagos éves hozam (%) - EHM 7,22 7,51 7,94 6,90 7,30 7,92
Maximalis eladasi ar (%) 99,4698 100,4668 93,6021 99,6688 97,4513 89,5251 96,6000
Minimalis eladasi ar (%) 98,7205 95,5650 92,9302 99,4948 97,2167 89,0181 96,1200
Atlagos eladasi ar (%) 98,7819 96,3025 93,3096 99,5804 97,3295 89,2337 96,3500
Aukcios értékesitésre meghirdetett yiség (m Ft) 20 000,00 15 000,00 8000,00 20 000,00 15 000,00 8 000,00 5000,00
BenyUijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 39615,87 17 620,00 25 620,00 33300,00 16 899,87 9250,00 7200,00
Elfogadott ajanlatok sszege (m Ft) 19999,97 11.000,00 11.999,99 19999,98 10 000,00 4999,99 5000,00
Aukcios fedezettség 1,98 1,60 2,14 1,67 1,69 1,85 144
Benyuijtott ajanlatok (db) 50 32 31 60 34 31 20
Elfogadott ajanlatok (db) 34 23 1 41 16 17 16
Atlagos eladasi &r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,06 0,74 0,38 0,09 0,11 0,22 0,23
Aukcids értékesités 19999,97 11 000,00 11999,99 19999,98 10 000,00 4999,99 5000,00
Nem kompetitiv tender 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 20 000,00 11 000,00 12000,00 20 000,00 14 000,00 10 000,00 5000,00
*Az AKK Zrt. értékpapirszamiajara torténé kibocsatassal egyiitt
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Allampapirok KELER OTC forgalma

7 000
6 000 -
5000 -
4000 -
=
£ 3000
=
Rt
= 2000 -
1000 4
O T L L L T L L T L L T
= 5 ] S %) © %) v wv g o] o
€ &8 £ 2 £ 2 8 § £ & § £ &
¥ g g = =@ g * = T & g 3
=) é e g IS IS
o [aY ©v
N
Alarmkstvények Diszkont kincstarjegyek
Allampapirok BET tézsdei forgalma
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‘ Alamibtvények Diszkont kincstarjegyek ‘
Az elsédleges forgalmazok méasodpiaci allamkotvény forgalmanak Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetéi szektoronkénti megoszlasa 2011. oktober befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2011. oktdber
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2011. OKTOBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend® kamat (%)

2026/C 2011.10.24 2011.10.24 2012.04.24 2012.04.24 5,78 294

2026/B 2011.10.21 2011.10.24 2012.04.24 2012.04.24 5,78 597

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2011.10.31-én 457,8355 450,7723 453,4549 450,7472
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 5,3406 1,6525 4,8628 2,0372
Visszatekinté egyéves hozam 4,96% 5,56% 517% 5,80%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok 2011, A 2011. oktober végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban

oktéberében 1évé allomanya
Allampapir kédja Lejérat idépontja Forgalom (milliard Ft) Miliérd forint
D120502 2012.05.02. 14232 Allamkatvény megnevezése 2011.09.30. 2011.10.31.
2016/C 2016.02.12. 4167

J 2014/D 481 21
2014/D 2014.08.22. 403,7 014 8133 521,86
20178 2017.02.24, 3779 20071 32343 34351
2015/A 2015.02.12. 3305 ggggﬁﬁ 13918'315 23160'3290
2019/A 2019.06.24. 3239 : :
D120627 2012.06.27. 2124
2017/A 2017.11.24. 2535
2014/C 2014.02.12. 250,1
D120822 2012.08.22. 2081

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazoékkal
2011. oktdber
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