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ALLAMPAPIRPIAC

014 oktober végeig a kincstari kor hianya 809,6 milliard forintot tett ki. Csokkentette a finanszirozasi igényt az EU

transzferek egyenlege, amely 275,2 milliard forint volt. igy a teljes nett¢ finanszirozasi igény 534,4 milliard forintot tett
ki. Osszességében 2330,9 milliard forint 8sszegi nettd kibocsatas valosult meg 2014-ben az atvallalasokat is figyelembe
véve, amelybdl a nettd forintkibocsatas 1991,0 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 339,9 milliard forintot tett ki. Az
atvallalasok nélkili nettd kibocsatas 2011,1 millidrd forint volt, melybél a nett6 forint kibocsatas 1948,7 milliard forintot, a
nett6 devizakibocsatas 62,4 milliard forintot tett ki. 2014 oktdber végén a kdzponti kdltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbi tablazat szerint alakult:

Véltozas

milliard forint oktober
Deviza 8904,9 40,5 9546,3 38,6 6414 72
Allampapir 6169,3 28,0 6 647,6 26,9 4783 78
Hitel 27356 124 28987 17 163,1 6,0
Forint 12976,4 59,0 14 967,4 60,5 1991,0 15,3
Allampapir 123728 56,2 14 307,7 578 19349 15,6
Hitel 603,6 27 659,7 27 56,2 93
Osszesen 218814 99,5 245137 99,1 26324 12,0
Egyéb kotelezettségek 173 05 2222 09 105,0 89,5
Mindésszesen 21998,6 100,0 24736,0 100,0 27373 12,4

Aforintaddssag 2014 oktober végeéig 1991,0 milliard forinttal ndvekedett. A nettd forintkibocsatason belil 1104,9 milliard
forint volt a piaci allamk6tvények allomanyndvekedése, a diszkont kincstarjegyek alloméanyndvekedése 196,8 milliard
forintot tett ki, a kozvetlen lakossagi értékesitésii allampapirok allomanya 665,3 milliard forinttal ndvekedett. A nem piaci
allamkétvények allomanya 32,1 millidrd forint torlesztés kdvetkeztében csdkkent. A forint hitelek &llomanya a vizsgalt
id8szakban 56,2 milliard forinttal névekedett.

A kozponti koltségvetés devizaadossaga oktdber végeéig 641,4 milliard forinttal ndvekedett. A kiilféldi devizakdtvény
kibocsatas 678,8 milliard forinttal, a belfdldi devizakdtvény kibocsatas 436,5 milliard forinttal, a kiilfldi devizahitel miveletek
48,1 milliard forinttal, az dnkormanyzati adéssagatvallalas 294,1 milliard forinttal ndvelte, a devizaaddssag torlesztése
1117,5 milliard forinttal csokkentette a devizaadossagot. A forint arfolyamanak gyengiilése kovetkeztében 301,4 milliard
forinttal n6tt a devizaaddssag forintértéke oktober végéig.

A masodlagos piacon a referenciahozamok a kévetkez6képpen alakultak:

A referencia hozamok alakulasa

El6z6 honap vége Legutolso adat cliozaziazeizd
RIS 2013, evvege 2014. szept. 30. 2014. okt 31. Aok

3 hénap 2,87 1,34 1,7
6 honap 2,95 1,45 1,73
1év 3,05 1,58 1,70
3év 4,04 3,16 2,82
5év 4,70 3,63 329
10 év 570 4,63 3,90
15 év 6,30 477 417

Az oktéberi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 5%-kal csokkent az el6z6 honaphoz képest és 5790,6
milliérd forintot tett ki. Amésodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 69%-at klfoldi befektetékkel bonyolitottak le oktdberben.

A kulféldi tulajdonban Iévé forint allampapirok allomanya 2014. oktéber folyaman 32,2 milliard forinttal 4785,4 milliard
forintra emelkedett. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allampapir allomanyanak 33,4%-at jelentette oktober végén.

Magyarorszag hosszulejaratil devizaadéssaganak hitelmindsitése 2014. oktober 31-én: BB (Standard & Poor’s); Ba1
(Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 auggl‘;us szefft’;r‘;-ber Ftad
1. Forint 10 552,3 11103,8 11250,6 10476,2 10978,2 10 362,2 120424 129764 14 455,0 14 708,2 14 967,4
1.1. Hitelek 356,4 1457 2199 4387 540,8 590,8 566,8 603,6 694,3 661,3 659,7
1.2. Allampapirok 101959 10 958,1 11030,7 10 037,5 104374 97714 11475,6 123728 13760,7 14 046,8 14 307,7

1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 9667,5 104654 10 599,7 9613,2 10019,6 9368,1 110771 121823 13601,4 13 888,4 14 149,3
1.2.1.1. Kétvények 72442 82453 8570,6 75192 7965,8 73534 81841 8588,8 9296,0 94719 9693,7
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 17559 1664,9 14824 16473 1618,2 1540,9 1906,5 1904,9 20828 2092,8 21017
1.2.1.3. Lakossagi llampapirok 6674 555,2 546,6 446,6 4357 4738 986,6 16885 22226 23237 23538

1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 5284 4927 431,0 4243 4178 403,2 398,5 190,5 159,3 158,4 158,4

2. Deviza* 41244 44726 67748 8 466,7 8842,8 101704 8326,6 8904,9 9899,5 9617,0 9546,3
2.1. Hitelek 803,7 846,5 25294 4112,7 4292,8 44581 33125 27356 31474 29581 2898,7

2.1.1. Kulfoldi hitelek 700,1 838,8 25294 41127 42928 43379 3229,0 2400,2 26684 2568,0 25187

2.1.2. Belfoldi hitelek 103,6 7 0,0 0,0 0,0 120,2 835 3354 478,9 390,1 3799
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 7,7 77 0,0 0,0 0,0 120,2 83,5 3354 478,9 390,1 379,9

2.2. Allampapirok 3320,7 3626,1 42455 4354,0 4550,0 57123 50141 6169,3 67522 6658,9 6 647,6

2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 3320,7 3626,1 42455 4354,0 4550,0 57123 4.924,2 5736,9 5920,3 58279 57684
2.2.1.1. Devizakotvények 33206 3627,1 42454 4354,0 4550,0 57123 49242 5736,9 5920,3 58279 57684
2.2.1.2. Angol és amerikai ktvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Belf6lddn kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 89,9 4325 831,8 831,0 879,2

Osszesen 14 676,7 15 576,4 18 0254 18 942,9 19821,0 20532,6 20 369,0 218814 243545 243252 24513,7
Egyéb kételezettség 29,0 9.1 78,5 20,1 220,0 4229 3511 17,3 10,8 1472 2222
Minddsszesen 147057 155855 181039 18 963,1 200410 209555 207201 219986 24 465,3 244725 24736,0
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2.2.) 95284 10402,9 10 484,0 96233 10001,8 92976 10 489,1 10 684,2 115381 117231 119538
Adbssag a GDP szézalékaban 61,8% 61,3% 68,2% 74,0% 75,6% 75,8% 73,9% 75,7%

*Adevizaadossag az idészak utolsd jan jegyzett MNB kozépa kerdl érté
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi diszkont- 3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy
kincstérjegy

Sorozat kédjele D141223 D150114 D150121 D150128 D150204 D150916 D150916
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000520176 HU0000520200 HU0000519848 HU0000520218 HU0000520226 HU0000520168 HU0000520168
Futamidé (napokban) 55 91 91 91 91 336 322
Aukci6 iddpontja 2014.10.27 2014.10.07 2014.10.14 2014.10.21 2014.10.28 2014.10.09 2014.10.22
Pénziigyi teljesités iddpontja 2014.10.29 2014.10.15 2014.10.22 2014.10.29 2014.11.05 2014.10.15 2014.10.29
Lejarat idopontja 2014.12.23 2015.01.14 2015.01.21 2015.01.28 2015.02.04 2015.09.16 2015.09.16
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 1,92 1,33 1,33 1,38 1,85 1,67 0,00
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 1,70 1,29 1,28 1,25 1,48 1,59 0,00
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 1,82 1,32 1,30 1,34 1,74 1,63 0,00
Maximalis éves hozam - EHM (%) 1,95 1,35 1,35 1,40 1,88 1,69 0,00
Minimalis éves hozam - EHM (%) 1,72 1,31 1,30 1,27 1,50 1,61 0,00
Atlagos éves hozam - EHM (%) 1,85 1,34 1,32 1,36 1,76 1,65 0,00
Atlagos eladasi ar (%) 99,7227 99,6674 99,6725 99,6624 99,5621 98,5015 0,0000
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 30 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 60 670,00 83931,53 51800,00 32 626,25 39 200,00 35630,00 15 070,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 45 000,00 39999,96 39 999,97 19999,98 29 999,99 32999,97 0,00
Aukcios fedezettség 1,35 2,10 1,30 1,63 1,31 1,08 -
Benyujtott ajanlatok (db) 34 83 65 61 53 50 37
Elfogadott ajanlatok (db) 28 30 53 44 46 49 0
Piaci értékesités* (m Ft) 45 000,00 39 999,96 39 999,97 19999,98 29 999,99 32999,97 0,00
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 13 500,00 12 000,04 12000,03 10 000,02 9000,01 9900,03 0,00
Kibocsatott 3ssz mennyiség (m Ft) 58 500,00 52 000,00 52 000,00 30 000,00 39 000,00 42 900,00 0,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas
nélkil o
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkﬁtvény ISIN kédja HU0000402730  HU0000402953  HU0000402748  HU0000402821  HUO000402730  HUO000402953  HUO000402748  HUO000402649  HUO000402730  HU0000402953  HU0000402532
Futamidd években 3 5 10 3 3 5 10 5 3 5 15
Névleges kamat (%) 4,00% 3,50% 5,50% 2,09% 4,00% 3,50% 5,50% 241% 4,00% 3,50% 6,75%
Ertékesités 20.aukci6  2.aukci6  19.aukci6  13.aukci6  21.aukci6  3.aukci6  20.aukci6  23.aukci6  22.aukci6  4.aukci6  16. aukcio
Aukcio idopontja 2014.10.02.  2014.10.02.  2014.10.02.  2014.10.09.  2014.10.16.  2014.10.16.  2014.10.16.  2014.10.22.  2014.10.30.  2014.10.30.  2014.10.30.
Pénziigyi teljesités idépontja 2014.10.08. 2014.10.08.  2014.10.08. 2014.10.15. 2014.10.22.  2014.10.22.  2014.10.22  2014.10.29.  2014.11.05  2014.11.05.  2014.11.05.
Lejarat idépontja 2018.04.25.  2020.06.24.  2020.06.24.  2017.12.20.  2018.04.25.  2020.06.24.  2025.06.24.  2019.05.20. 2018.04.25.  2020.06.24.  2028.10.22.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 3,09 3,80 4,55 3,00 3,64 423 2,92 337 4,28
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 3,05 3,75 453 2,95 3,55 417 2,85 3,35 4,25
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 3,07 3,77 454 2,96 3,61 422 2,88 3,36 4,26
Maximalis éves hozam (%) - EHM 3,09 3,80 455 3,00 3,64 423 2,92 337 4,28
Minimélis éves hozam (%) - EHM 3,05 3,75 4,53 2,95 3,55 417 2,85 3,35 4,25
Atlagos éves hozam (%) - EHM 3,07 3,77 454 2,96 3,61 421 2,87 3,36 4,25
Maximalis eladasi ar (%) 103,1321 98,7479 108,0645 99,2800 1034355 99,7563 111,2455 97,2100 103,7334  100,7655 1259196
Minimalis eladasi ar (%) 102,9968 98,4976 107,8893 99,1800 1032674 99,3034 110,7030 96,7100 103,4997  100,6640 1255584
Atlagos eladasi ar (%) 103,0554 98,6239 107,9585 99,2000 103,3871 99,4580 110,8145 96,9600 103,6465  100,7060  125,8456
Aukcios érté meghirdetett yiség (m Ft) 20000,00 20000,00 15000,00 20000,00 20000,00 20000,00 20000,00 15000,00 20000,00 20000,00 10 000,00
BenyUijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 8254800 50950,00 6600000 8520000 6751000 3977000 54200,00 1370000 38370,00 65900,00 28 690,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 2999996 29999,96 2249992 2999998 2499998 19999,97 29999,97 750000 1999997 2999999 14 999,98
Aukcios fedezettség 2,75 1,70 293 2,84 2,70 1,99 1,81 1,83 1,92 2,20 1,91
BenyUijtott ajanlatok (db) 77 53 76 79 55 40 52 26 45 57 50
Elfogadott ajanlatok (db) 26 20 26 36 28 25 35 16 26 10 19
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,06 0,13 0,07 0,02 0,12 0,15 0,11 0,25 0,15 0,04 0,29
Aukcids értékesités 2999996 2999996 2249992 2999998 2499998 1999997 2999997 750000 19999,97 2999999 1499998
Nem kompetitiv tender 111163 727997 827993 8479,98 - - - - 237979 679998 521932
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft)* 30000,00 60000,00 2250000 4200000 25000,00 40000,00 3000000 15000,00 28000,00 6000000 21000,00
* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt M
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2014. OKTOBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatid6szak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2026/C 2014.10.21 2014.10.24 2015.04.24 2015.04.24 1,38 0,70
2026/8 2014.10.22 2014.10.24 2015.04.24 2015.04.24 1,38 0,70
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary mésodpiaci forgalom
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Alamkdtvények Diszkont kincstéregy ek Alamidi ény ek Diszkont kincstérjegy ek
Az elsédleges forgalmazok masodpiaci dllamkétvény forgalmanak Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci diszkont kincstarjegy forgalméanak
befektetdi szektoronkénti megoszldsa 2014. oktober befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2014. oktober
Héztartés ok Ko th'Iﬁd Hizerésok
0,1% Hitelintézetek ormanyzat g 70, 1.6% Hitelintézetek
15,1% 0.2% 26,4%
Befektetsi Véllakozésok L
vallalkozas ok 3,3%
2,8%
Elsédleges forgalmazok
7,7%

Intézmény i befektetdk

Intézményi befekietk 25

5,0%

Vallalkozas ok

Kilfold 0,1%
69,3% Befektetési vallalkozas ok
Els6dleges forgalmazok 33,6%

10,7%
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2014.10.31-én 640,7873 533,9525 615,7196 522,4280
Vaéltozasa az el6z6 honap végéhez képest 12,7778 0,3051 10,2841 0,3399
Visszatekintd egyéves hozam 11,24% 3,67% 9,75% 2,69%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok 2014, A 2014. oktober végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban

oktoberében lévé allomanya

Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint
2019/A 2019.06.24. 977,3 . " X
2023/A 2023.11.24. 7576 Allamkétvény megnevezése 2014.09.30 2014.10.31
2025/B 2025.06.24. 666,9 2018/B 610,32 677,14
2016/C 2016.02.12. 496,5 2020/B 20,78 78,19
2016/D 2016.12.22. 4834 2025/B 363,35 424,57
2020/A 2020.11.12.. 4768 2028/A 150,94 151,06
2017/A 2017.11.24. 387,9
2015/A 2015.02.12. 2971
2018/A 2018.12.20. 2546
2018/B 2018.04.25. 2337

Az egyes befektet6i szektorok forgalma az elsédleges forgalmazdkkal
2014. oktéber

4500 2000
4000 -
3500 -+ 1600
Havi forgalom
- 3000 +
8 A . . 1200
S 2500 + Atlagos gy lethagy sag £
g 3
S 2000 4 £
1 g0 2
1500
1000 1 1 w0
500
0 | | | | | | ——t0
2 ] wn S — 4
g ¥ 8y §% 1¥ ¢ g §
35 X % g g £ 2 8 @2 8 Y
* £ 3 = N9 £y ] 8 :
T 8 2 g o X = N g
2 Z s £ 38 g = = b
I Al o 25 gg ~

A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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