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011 masodik negyedévében a kincstari kor hianya 1036,1 milliard forintot ért el. Csdkkentette a finanszirozasi

igényt az EU transzferek egyenlege 231,3 milliard forinttal, ugyanakkor névelte az MNB kiegyenlitési tartalékanak
feltltése cimen kifizetett 29,1 milliard forint. igy junius végéig a teljes nettd finanszirozasi igény 833,9 milliard forintot
tett ki. Osszességében 1430,1 milliard forint 6sszegii nettd kibocsatas valdsult meg az idészak soran, amelybél a
nett6 forintkibocsatas 629,5 milliard forintot, a netté deviza-kibocsatas 800,7 milliard forintot tett ki. Az allamaddssagot
csokkentette a Nyugdijreform és Adossagesokkentd Alaphoz keriilt allampapirok 1342,7 milliard 6sszegli adossagesokkenést
eredményezd bevonasa. A 1342,7 milliard forint 6sszegben megvaldsult &llampapir bevonas 1125,2 millidrd forinttal
csokkentette a kdtvények és 217,5 milliard forinttal a diszkont kincstarjegyek allomanyat. A forintadossag 2011. junius
végéig 713,9 milliard forinttal csokkent. Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett devizabetét-allomanya és méas
bankoknak nyuijtott hitelek allomanya 889,7 milliard forintot tett ki junius végén, amely 84,4 milliard forinttal csdkkent
2011-ben. Az egyéb kotelezettségek allomanya 102,4 milliard forinttal csdkkent az idészak soran.

Az allamadossag szerkezetére vonatkozo teljesitménymutatok (benchmarkok) - amelyeket a rovid tavu hatasok
kisz(irése érdekében jellemzden 90 napos mozgé atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2011. II. negyedéve soran a
kévetkezéképpen alakultak:

° A devizahitel-csomag nélkill tekintett deviza- és teljes addssag portfolio aranya 32,3%-ot tett ki junius
végén.!
o A deviza-0sszetételen belil az eurd részaranya 99,87%-ra csokkent a targyidészakban az IMF hitel SDR

devizaszerkezete kovetkeztében.

. Adevizaportfolié kamatdsszetételben a negyedév soran stagnalt a fix addssag részaranya, ami 65,8%-ot tett
ki.

. A targyidészakban a forintadésséagon belill a fix adéssag aranya 71,8 %-rél 70,7%-ra csokkent.

. A negyedév végére a teljes forintaddssag duraciodja 2,74 évre nétt.

Az allamaddssag szerkezetére vonatkozo benchmarkok 2011. aprilis — junius idészakban megfeleltek az addssagkezeld
altal kit(izott céloknak.

Amésodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév soran az éven bellili lejaraton csokkentek, az éven tuli lejaratokon
pedig névekedtek. 2010. marcius végéhez képest a referenciahozamok a 3 hénapos futamidén stagnaltak, a 6-12
hénapos futamidkdn 3-4 bazisponttal csokkentek, az 3-5 éves futamidékon 3-14 bazisponttal, a 10-15 éves futamidkdn
11-12 bazisponttal néttek. A negyedév végén az egyéves referenciahozam 5,82%, a 3 éves hozam 6,67%, a 10 éves
hozam 7,31% volt.

A negyedéves masodpiaci &llampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon 32%-kal nétt az el6z0 negyedévhez
viszonyitva és dsszesen 16672 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dénté részét bonyolitd
els6dleges forgalmazék masodpiaci allamkétvény-forgalmuk mintegy 64%-at kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le a
negyedév soran.

A kuilfoldi tulajdonban 1évd forint allampapirok allomanya az elézd negyedév végéhez képest 520,8 milliard forinttal
nétt &s junius végén 3487,5 milliard forintot tett ki. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allamkétvény és diszkont kincstarjegy
llomanynak a 37,6%-ét jelentette.

2011 marciusaban Magyar Kdztarsasag egy 3 milliard dollar értékd, 10 éves lejaratu, fix kamatozast és egy 0,75 milliard
dollar érték(, 30 éves lejaratu, fix kamatozast devizakdtvényt bocsatott ki, 5sszesen 706,7 milliard forint értékben. Aprilis
folyaméan a 30 éves kétvénybdl tovabbi 500 millié dollér értéki rabocsatas valosult meg, 92,5 millidrd forint értékben.
Majusban egy uj, 1 milliard eurd értéki, 7 éves futamidejd, fix kamatozasu kétvény kibocsatasara kerllt sor, 263,9
milliard forint értékben. Ezen devizakibocsatasokkal teljesilt az éves piaci devizakibocsatasi terv.

Magyarorszag hosszu lejératll devizaaddssagénak hitelmindsitése junius 30-an: BBB- (Standard & Poor’s); Baa3
(Moody’s); BBB- (Fitch).
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 azgrms Agfh - AL
GDP névekedés %-ban (éves atlag) 19 43 41 46 43 4,0 13 04 65 11
Ipari termelés novekedése ! 28 59 83 73 10,1 8,1 0,0 7,7 10,7 97 26 1,0
Munkanélkiiliségi rata (%) (KSH, 3 honapos atlagok) 59 59 6,1 72 75 74 78 10,0 1,2 14 11,0 1038
Fogyasztoi arindex (éves valtozas) 2 48 57 55 33 6,5 74 BI5) 56 47 47 39 Bl5]
Fogyaszt6i arindex (éves atlag) 53 47 6,8 36 39 80 6,1 42 49
Fogyaszt6i &rindex (el6z6 hénap=100%) 0,3 0,6 0,2 02
Termeldi arindex (éves valtozas) 2 13 62 16 45 45 16 58 49 1,2 -1,0
Termeldi arindex (éves atlag) -18 24 815} 43 6,5 0,2 53 49 45
Termeldi arindex (eléz6 honap=100%) 09 03 0,1 08
A haztartasok netto finanszirozasi képessége (Mrd Ft) 3 467,2 350 498,1 925,6 809,0 4215 329,0 8831 1241,0
Folyo fizetési mérleg egyenlege (M EUR) 4 49292 59330  -69155  -60133 54456  -50362  -75911 3324 20174
Kozvetlen tokebefektetések egyenlege (M EUR) 5 28894 4241 27413 43952 2504,9 1046,9 24988 -443,0 609,8
Kézponti koltségvetés egyenlege (Mrd Ft) 6 057,77 7336 -890,0 -545,0 -1959,2 -1389,9 -861,7 -737,2 -835,7 -586,5 -626,6 -907,4
A kdzponti koltségvetés bruttd adossaga (Mrd Ft) 92242 10 587,7 115924 12765,6 14705,7 155855 18103,9 18 964,9 20041,0 205524 211165 195779
Akozponti koltségvetés bruttd adossaga (a GDP %-aban)  53,7% 55,9% 56,0% 57,9% 61,9% 61,3% 68,2% 72,7%
Az orszag netto kiilfoldi adéssaga (M EUR) 8 115198 16 122,6 211848 24 889,2 309953 40703,7 54 405,5 514244 514298
Az orszag nettd kiilfdldi adéssaga (a GDP %-ban) 16,3% 21,6% 25,7% 28,0% 34,5% 40,3% 51,5% 55,4% 52,2%
HUF/USD deviza érfolyam az idészak végén 225,16 207,92 180,29 213,58 191,62 172,61 187,91 188,07 208,65 177,79 185,19 183,39
HUF/EUR deviza arfolyam az idészak végén 235,90 262,23 245,93 252,73 252,30 253,35 264,78 270,84 278,75 264,14 266,78 265,61
Forras: KSH, MNB, PMINGM, AKK Zrt.
" El626 év azonos iddszaka = 100%, munkanaphatdstdl megtisztitott érték altal 2004-t5l alkalmazott (j modszertan szerinti adatok 5 Tulajdonosi hitelekkel
2 Eves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/el6z6 év azonos honapja 8 Privatizaciés bevételek nélkiil és az MNB tartalékfeltltése nélkiil
3 Nem konszolidalt adatok 72002vég\ itelatva és kotvénya 512,05 milliard forint) nélkal
4 Az MNB altal 2004-t61 alkalmazott Uj modszertan szerinti adatok 8 Tulajdondosi hitelek nélkiil
92001-8l a FISIM (j modszertan szerint
10 éves euro és forint benchmarkhozamok az elmlt egy évben A forint arfolyamanak alakulasa az elmult egy évben
10 300
ss: ; 290 &
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 f’;’gﬂs ,f]g}l]s
1. Forint 86088 91535 105523 111038 112506 104762 109782 113323 1149338 10 264,3
1.1. Hitelek 47 08 356,4 1457 219,9 438,7 540,8 540,8 540,8 540,8
1.2. Allampapirok 86042 91527 101959 109581 11030,7 100375 104374 107914 10 953,0 97235
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 78606 84188 96675 104654 105997 96132 100196 103745 10 536,0 9307,3
1.2.1.1. Kotvények 57689 62991 72442 82453 85706 75192 79658 7988,0 8085,0 70356
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 14633 15309 17559 16649 14824 16473 16182 1932,0 19943 18145
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 6284 588,7 6674 555,2 546,6 4466 4357 4545 456,7 4572
1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 743,6 7339 5284 492,7 4310 4243 4178 417,0 417,0 416,2
2. Deviza® 29835 35907 41244 44726 67748 84685 88428 91438 9505,7 9196,0
2.1. Hitelek 916,8 720,6 803,7 846,5 25294 41145 42928 4040,9 4085,0 4.064,7
2.1.1. Kulfoldi hitelek 528,9 616,9 700,1 838,8 25294 41145 42028 4040,9 4085,0 4.064,7
2.1.2. Belfoldi hitelek 387,8 103,8 103,6 77 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 355,7 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 32,2 77 77 77 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 20668 28701 33207 36261 42455 43540 45500 5102,9 5420,7 51313
2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 20668 28701 3320,7 36261 42455 43540 45500 5102,9 5420,7 51313
2.2.1.1. Devizakotvények 20667 28700 33206 36271 42454 43540 45500 5102,9 5420,7 5131,3
2.2.1.2. Angol és amerikai ktvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 115924 127442 146767 155764 180254 189429 198210 204761 20999,5 19460,3
Egyéb kételezettség 214 29,0 9,1 78,5 20,1 220,0 76,3 16,9 n77
Minddsszesen 127656 147057 155855 181039 189649 200410 205524 211165 195779
Nemzetkdzi hitelcsomagbol devizabetétként és hitelként kihelyezett 6sszeg 14836 11248 974,1 875,3 898,1 889,7
Devizabetét nélkiili adossag dsszesen 16620,3 178401 190669 19677,1 20218,4 18 688,2
Piacképes forint adésség (1.2.1.141.2.1.2.+1.2..2.) 79758 85639 95284 104029 104840 96233 100018 10337,0 10 496,3 9266,3
Adbsség a GDP szazalékaban 56,0% 57,9% 61,8% 61,3% 68,2% 72,7% 73,9%

*A devizaadossag az idészak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2011.06.30-an A devizaaddssag devizanemenkénti osszetétele 2011.06.30-an*

Fix kamatozasu XDR usD
kotv ény ek 20,6% 15,7% GBP
Py
3,0%
CHF
0,8%

@717% ﬁ

Valtoz6 kamatozasu

Diszkont kincstarjegy ek K6ty énv ek EUR
18.6% Lakossagi &llampapirok <O €M@ Forrds: AKKZrt. 54.9%
0 ,
Forras: AKK Zrt. 3,1% ' A
*Fedezeti miiveletek el6tt.Devi: pok révén a kozponti kdltségvetés devizaadossag:

99,75%-ban EUR-ban all fent.
Akdzponti kdltséguetés 2011.06.30-i adossaganak lejarati
szerkezete az elkvetiezo egy évben Ateljes forint- és devizaaddssag durationje és alagos hatralévd futamideje
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény ISIN kodja HU0000402516  HU0000402375  HU0000402524  HUOOOD402516  HUOOOD402375  HUO000402524  HUOD00402482  HU0000402516  HUOOO0402375  HU000402524  HU0000402516
Futamid években 3 5 10 3 5 15 5 3 5 10 3
Névleges kamat (%) 6,75% 6,75% 7,00% 6,75% 6,75% 6,75% véltozd 6,75% 6,75% 7,00% 6,75%
Ertékesités 7. aukcio 21. aukcié 6. aukcio 8. aukcid 22. aukcio 2. aukcid 10. aukcio 9. aukcio 23. aukcio 7. aukcio 10. aukcio
Aukcid idopontja 2011.04.07.  2011.04.07. 2011.04.07. 2011.04.21. 2011.04.21. 2011.04.21. 2011.04.28. 2011.05.05. 2011.05.05. 2011.05.05. 2011.05.19.
Pénziigyi teljesités idopontja 2011.04.13.  2011.04.13.  2011.04.13.  2011.04.27. 2011.04.27. 2011.04.27. 2011.05.04. 2011.05.11. 2011.05.11. 2011.05.11. 2011.05.25.
Lejarat idépontja

Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,52 6,76 7,00 6,52 6,80 7,06 6,48 6,86 7,11 6,50
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,46 6,70 6,95 6,48 6,78 7,00 6,45 6,78 7,04 6,41
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,49 6,74 6,98 6,50 6,79 7,04 6,46 6,84 7,08 6,48
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,51 6,75 6,99 6,51 6,79 7,05 6,47 6,85 7,10 6,49
Minimélis éves hozam (%) - EHM 6,45 6,69 6,94 6,47 6,77 6,99 6,44 6,77 7,03 6,40
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,48 6,73 6,98 6,49 6,79 7,04 6,46 6,83 7,08 6,48
Maximalis eladasi ar (%) 100,8681 100,2114 100,3939 100,7970 99,8284 97,5466 96,7800 100,8722 99,8238 99,7040 100,9750
Minimalis eladasi ar (%) 100,6912 99,9278 100,0136 100,6803 99,7347 96,9652 96,6000 100,7855 99,4517 99,4517 100,7175
Atlagos eladasi ar (%) 100,7811 100,0225 100,1536 100,7370 99,7739 97,1485 96,6700 100,8290 99,5631 99,5631 100,7687
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség(m 20 000,00  15000,00  10000,00  20000,00  15000,00 10 000,00 5000,00 20000,00 15000,00  10000,00 20 000,00
Benyuijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 4126500 2713800 15800,00 5882860 5984732 1207000 1490000 7574361 6018249  22490,00 74 951,00
Elfogadott ajanlatok sszege (m Ft) 20000,00  14999,99 9999,97 2499997  20000,00 7499,96 7499,97 2999994 1999992  10000,00  29999,94
Aukcios fedezettség 2,06 1,81 1,58 2,35 2,99 1,61 1,99 2,52 3,01 2,25 2,50
Benyuijtott ajanlatok (db) 64 67 45 93 81 49 47 96 86 53 99
Elfogadott ajanlatok (db) 40 33 33 44 22 35 28 34 45 37 38
Atlagos eladasi &r- minimalis eladasi ar (tail, 0,09 0,09 0,14 0,06 0,04 0,18 0,07 0,04 0,11 0,19 0,05
Aukcids értékesités 20000,00 1499999  9999,97 2499997  20000,00 7499,96 7499,97 2999994 1999992  10000,00 2999994
Nem kompetitiv tender 0,00 0,00 0,00 8201,00 7040,00 0,00 2034,00 3437,00 778,00 730,00 6 953,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 20000,00 15000,00  10000,00  35000,00 2800000 1500000  15000,00 ~ 42000,00 28000,00 14 000,00 42 000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkatvény ISIN kodja HU0000402375  HU0000402524  HU0000402482  HUO000402516  HUOOOO402375  HUOOOD402524  HUOO0D402516  HUO000402375  HU0000402524  HUO000402516  HUOO00402037  HUOOO0402532
Futamid években 5] 10 5 g 5 10 B 5] 10 3 5 15
Névleges kamat (%) 6,75% 7,00% valtozd 6,75% 6,75% 7,00% 6,75% 6,75% 7,00% 6,75% 6,75% 6,75%
Ertékesités 24.aukci6  8.aukcid  11.aukci6  11.aukcid  25.aukcid  9.aukcié  12.aukcid  26.aukci6  10.aukcid  13.aukcid  13.aukci6 3. aukcid
Aukcié idépontja 2011.05.19.  2011.05.19. 2011.05.26.  2011.06.02. 2011.06.02.  2011.06.02.  2011.06.16. 2011.06.16.  2011.06.16.  2011.06.30.  2011.06.30. ~ 2011.06.30.
Pénziigyi teljesités idépontja 2011.05.25. 2011.05.25. 2011.06.01. 2011.06.08. 2011.06.08. 2011.06.08. 2011.06.22. 2011.06.22. 2011.06.22.  2011.07.06. 2011.07.06.  2011.07.06.
Lejarat idépontja 2017.02.24.  2022.06.24. 2015.12.22.  2014.08.22. 2017.02.24.  2022.06.24. 2014.08.22.  2017.02.24. 2022.06.24. 2014.08.22.  2017.11.24.  2028.10.22.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,87 7,03 6,70 7,02 7,20 6,60 7,00 7,24 6,71 713 7,32
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,85 7,02 6,61 7,00 7,16 6,55 6,91 717 6,65 7,00 7,28
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,86 7,02 6,68 7,01 7,19 6,58 6,95 7,21 6,70 71 7,31
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,86 7,02 6,69 7,01 7,19 6,59 6,99 723 6,70 712 7,31
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,84 7,01 6,60 6,99 7,15 6,54 6,90 7,16 6,64 6,99 727
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,86 7,02 6,67 7,01 7,18 6,57 6,94 7,20 6,69 M 7,30
Maximalis eladasi ar (%) 99,4960 99,8519 96,8100 100,3976 98,8080 98,8067 100,5591 99,2199 98,7340 100,2767 98,6927 94,8818
Minimalis eladasi ar (%) 99,4036 99,7767 96,8100 100,1448 98,7174 98,5113 100,4197 98,8112 98,2195 100,1119 98,0481 94,5105
Atlagos eladési ar (%) 99,4301 99,8210 96,8100 100,2114 98,7413 98,6001 100,4767 99,0306 98,4566 100,1498 98,1318 94,6258
Aukcios meghirdetett mennyiség (m Ft) 15000,00 1000000  5000,00  20000,00 15000,00 10000,00 20000,00 15000,00  10000,00  20000,00  15000,00 10 000,00
Benyjtott ajanlatok 8sszege (m Ft) 8351000 6545000 31011,00 41 385,36 100 37630,00 39540,00 3192600 20102,00 5330193 3842045 12430,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 2249991 1500000 749998  19999,95 2249998 1499998 1999995 1499997 999997 1999996 1499999 799999
Aukcios fedezettség 371 4,36 4,13 2,07 4,45 2,51 1,98 2,13 2,01 2,67 2,56 1,55
Benyujtott ajanlatok (db) 79 65 51 61 55 41 59 61 50 61 63 36
Elfogadott ajanlatok (db) 32 16 14 40 14 28 34 49 36 27 36 16
Atlagos eladasi-minimalis eladasi ar(tail, %) 0,03 0,04 0,00 0,07 0,02 0,09 0,06 0,22 0,24 0,04 0,08 0,12
Aukcios értékesités 2249991 1500000 749998  19999,95 2249998 1499998 1999995 1499997 999997 1999996 1499999 799999
Nem kompetitiv tender 7937,00 4960,00 2200,00 7 400,00 5 440,00 5600,00 0,00 0,00 0,00 3680,00 2025,00 0,00

Kibocsétott 6sszes mennyiség (m Ft)* 33 750,00 30 000,00 15000,00 28000,00 3150000 22500,00 2000000 15000,00 10000,00 20000,00 30000,00 16 000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt
Forras: AKK Zrt.
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Allamktvény neve

Allamkétvény ISIN kodja

Névleges kamat (%)

Visszavasarlasi aukcié idépontja
Pénziigyi teljesités idépontja

Lejarat idépontja

Elfogadott minimalis hozam (%)
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA
Atlagos hozam (%) -AKK EHM
Benyuitott ajanlatok dsszege (millio Ft)

€ £ g ¥ d& 5 ¢ £ 8
£ £ 5 35 & 8 8 3 & 8 8 8 s S & oA B N & & 8
¢ ¢ £ £ £ £ E T ECE E e - T 2 2 g9 2 < ©°
§ 8 8% &8 &8 %% E&ERERE 5 5 5 & &8 8 8 g ¢

& 8§ &8 8§ &8 &8 &8 8 R

[ Beny Ujtott ajanlatok Elfogadott ajanlatok ——— Atlagos éves hozam
2011/B 2012/B 2011/B 2012/B 2011/B 2012/B 2011/8 2012/B
HU0000402334  HU0000402367  HU0000402334 ~ HU0000402367  HU0000402334  HU0000402367 ~ HU000402334  HU0000402367
6,00 7,25 6,00 7,25 6,00 7,25 6,00 7,25
2011.05.04. 2011.05.04. 2011.05.18. 2011.05.18. 2011.06.01. 2011.06.01. 2011.06.15. 2011.06.15.
2011.05.11. 2011.05.11. 2011.05.25. 2011.05.25. 2011.06.08. 2011.06.08. 2011.06.22. 2011.06.22.
2011.10.12.  2012.06.12.  2011.10.12.  2012.06.12.  2011.10.12.  2012.06.12.  2011.10.12. 2012.06.12.
5,90 5,94 5,90 5,83 5,90 5,80 0,00 0,00
5,92 5,96 591 5,90 5,91 5,82 0,00 0,00
5,82 5,94 581 5,88 5,80 5,80 0,00 0,00
15 180,73 10 161,52 19 664,29 3743881 8 168,98 25 954,45 8938,86 17 632,51
1505,63 5909,15 2077,79 34 438,81 1769,43 15 954,45 0,00 0,00

Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft)

2010.07.29.

2010.11.04.
2011.02.24.

2011/B

HU0000402334
6,00
2011.06.29.
2011.07.06.
2011.10.12.
5,80
5,84
572
19511,21
10 802,12

2011.04.21.
2011.06.30.

2012/B

HU0000402367
7,25
2011.06.29.
2011.07.06.
2012.06.12.
5,77
5,83
5,80
32376,27
21715,89
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2011. I1. NEGYEDEVEBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendd kamat (%)
2026/C 2011.04.22 2011.04.24 2011.10.24 2011.10.24 596 5,79
2026/8 2010.04.22 2011.04.24 2011.10.24 2011.10.24 596 3,03
2014/A 2011.05.02 2011.05.02 2011.11.02 2011.11.02 5,80 2,9
2013/C 2011.06.20 2011.06.20 2011.12.20 2011.12.20 590 3,00
2014/B 2011.06.20 2011.06.20 2011.12.20 2011.12.20 590 3,00
2015/B 2011.06.17 2011.06.22 2011.12.22 2011.12.22 5,86 298
2016/A 2011.06.29 2011.06.30 2011.09.30 2011.09.30 525 1,32

Referencia hozamok alakulasa
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2011. JUNIUS 30-AN

Intézményi forgalmazoi kér: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzédott

elsddleges forgalmazok:

BNP Paribas SA Magyar Killkereskedelmi Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CIB Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. K&H Zrt.

CITIBANK Europe Plc. Nomura International Plc. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Deutsche Bank Zrt. OTP Bank Nyrt. OTP Bank Nyrt.

ERSTE Befektetési Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. UniCredit Bank Hungary Zrt.

ING Bank N.V. The Royal Bank of Scotland Plc. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhalozata
Goldman Sachs International UniCredit Bank Hungary Zrt.

K&H Zrt.

Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET t6zsdei forgalma

5000 35 -
Forras: KELER, AKK Zrt. Forrés: BET
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‘ Allamkétvények Diszkont kincstérjegyek ‘ Alamkétvények Diszkont kincstarjegyek
Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkétvény forgalmanak befektetdi Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci diszkont kincstarjegy forgalménak
szektoronkénti megoszlasa 2011 Il. negyedévében befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2011 I1. negyedévében
Befektetési i ekt
X X Els6dleges ielinta Intézményi (e "
o véllakozasok 9% vy Enezelek my Befekietési
o Hitelintézetek foraalmazok aztartasol 16.6% 10.3% T
Haztartaso 1279 1,5% rgaimazo 0% 6% 3 véllalkozasok
0,1% " 6,8% : 6,9% Elsédleges
Inézményi befekteisk forgalmazok
13,6% 6,0%
Véllalkozésok . .
1% Véllalkozasok
e 1,4%
Kormany zat Kormany zat
Forras: AKK Zrt. 9 e 0,3%
o A g 0.1% Kol ’
ulio 57 5% Forras: AKK Zrt.
Az egyes befektet6i szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal o7
2011 11. negyedévében . . . .
o A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok
12000 3000 2011. Il. negyedévében
Forras: AKK Zrt. .
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A kilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany

460

3500 4 Forrds: KELER
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Milliard forint
Pont

2700 +
- 400
Kulféldi tulajdon
2500
- 390
e MAX Composite index
2300
- 380
2100 370

2010.12.10.
2011.01.06. T
2011.02.02.
2011.03.01.
2011.03.29. T
2011.04.26. T
2011.05.23.
2011.06.20.

2010.07.01

2010.07.28. T
2010.08.25.
2010.0921. T
2010.10.18. T
2010.11.15.

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke Index egyéves visszatekinté hozama

MAXindex RMAX index MAX Composite index ZMAX index MAXindex RMAX index MAX Composite index ZMAX index

2011.03.31 448,4502 436,9373 443,3223 436,0170 4,95% 5,34% 5,42% 5,54%
2011.04.29 453,0152 4389212 4475121 438,117 4,58% 521% 5,12% 5,48%
2011.05.31 453,1469 440,9520 447,8879 440,0783 6,36% 5.37% 6,41% 5,51%
2011.06.30 454,3254 443,4159 449,1876 4424747 8,87% 5,76% 8,44% 5,70%

A 2011. junius végi referencia allamkdtvény-sorozatok piaci forgalomban

lévé allomanya

Milliard forint
Allamkétvény megnevezése 2011.04.29. 2011.05.31. 2011.06.30.
2014/D 254,91 325,31 296,77
2017/B 788,27 839,54 748,48
2022/A 91,97 122,69 140,16
2028/A 20,64 20,64 16,85

Forras: AKK Zrt.

REUTERS-OLDALAK (KODOK)
A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukcios eredmények az aukciot kbvetden 12.00 oratol elérhetdek

HUISSUE Soron kdvetkezo kibocsatasok, visszavasarlasok kozzététele
HUAUCTIONO1 Diszkont kincstarjegy aukciok eredménye

HUAUCTIONO02 Allamkatvény aukciok eredménye

HUAUCTIONO3 Nem kompetitiv allamkotvény tendereredmények
HUEXCHANGE Kotvénycsereaukciok eredménye

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatarozasuk (14.00-tél frissitve)
HUBEST 3,4,5 Legjobb masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK, HUBONDAKK4 Legjobb délel6tti masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX Magyar Allamkétvény Index MAX (naponta 16.00-tol frissitve)
HUBONDINDEX2 Referencia Allamkétvény Indexek BMX3Y-10Y (naponta 16.00-tol frissitve)
.HUMAXBOND Magyar Allamkétvény Index (MAX ) idsoros adatai
HUMAXCOMP MAX Composite Index dsszetétele

Egyéb

HUFLOATER Valtozé kamatozasu allamkétvények aktualis kamatai

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kod): GDMA

Honlap: www.allampapir.hu
www.akk.hu



