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ALLAMPAPIRPIAC

009 &prilisaban a kincstari kér hidnya 604,1 milliérd forintot ért el. Csdkkentette ugyanakkor a finanszirozasi igényt az

EU transzferek egyenlege 338,3 millird forintos és a privatizacis bevételek 0,2 millird forintos 8sszegben. igy aprilis
végéig a teljes nettd finanszirozasi igény 265,6 milliard forintot tett ki. Osszességében 521,2 milliard forint ésszeg(i nettd
kibocsatas valosult meg az id6szak soran, amelybdl a nettd forintkibocsatas 492,9 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas
28,3 milliard forintot tett ki. Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett devizabetét-allomanya 1538,9 milliard forintot
tett ki aprilis végén, az egyéb kotelezettségek allomanya 23,7 milliard forinttal csokkent az idészak soran.

A forintadossag aprilis végéig 494,4 milliard forinttal nétt, ami az allampapirok 669,6 milliard forintos csokkenésébdl és a
forinthitelek 1164,0 milliard forintos ndvekedésébél all (a nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas kildnbségét a lejart,
am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason beliil 94,6 milliard
forint volt a diszkont kincstarjegyek allomanyndvekedése, 736,4 milliard forint a piaci allamkdtvények és 26,9 milliard forint
a kdzvetlen lakossagi értékesités( allampapirok allomanycsokkenése. A nem piaci allamkétvények allomanya 0,9 milliard
forinttal csokkent. A forinthitelek allomanya a vizsgalt iddszakban, az IMF/EB hitelcsomagbdl FX swap Utjan igénybevett
és a nemzetkzi fejlesztési intézményekté| felvett 6sszesen 1164,0 milliard forint értéki hitelfelvétel miatt ndvekedett. Az
arfolyamvaltozas jelentésen ndvelte a devizaaddssag részaranyat az allamadossagon belil, amely hatas csékkentése
érdekében a 2009-ben lehivott hitelek egy része FX swap Utjan lett forintositva, 1115,3 milliard forint értékben.

A kdzponti kdltségvetés devizaadossaga aprilis végéig 631,0 milliard forinttal nétt. A devizahitelek felvétele 235,4 milliard
forinttal ndvelte a devizaaddssagot, amelybdl a Nemzetkdzi hitelcsomagbdl (IMF, EU) lehivott dsszeg 192,1, a nemzetkozi
fejlesztési intézményektdl felvett dsszeg 43,3 milliard forint volt. A devizahitelek torlesztése 58,1 milliard forinttal, a
devizakotvények torlesztése 149,0 milliard forinttal cs6kkentette a devizaaddssagot, a forint arfolyamanak erételjes
gyengilése kovetkeztében 602,7 milliard forinttal nétt a devizaaddssag forintértéke.

Amasodlagos piacon a referenciahozamok az id6szak egészét tekintve a 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon 50-103 bazisponttal,
a 3 és 5 éves lejaratokon 253-259 bazisponttal, mig a 10 és 15 éves lejaratokon 152-199 bazisponttal csokkentek. Az 1
éves hozam 103 bazisponttal csokkent és 10,02 %-ot tett ki, a 3 éves hozam 259 bazisponttal csokkent és 10,39%-ot ért
el, a 10 éves hozam esetében 199 bazispontos csokkenés volt tapasztalhato, és a hdnap végén 10,26%-ot tett ki.

Az aprilisi masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kiviili OTC piacon 12%-kal nétt az el6z8 honaphoz képest és 3389,4
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazok masodpiaci
allamkétvény-forgalmuk mintegy 25%-at kiilféldi befektetékkel bonyolitottak le aprilisban.

A kulféldi tulajdonban 1évé forint &llampapirok &llomanya 2009. &prilis folyamén 118,8 milliard forinttal 2346,7 milliard
forintra csokkent. Ez az 6sszeg az Gsszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy egyittes allomanyanak 23,8%-at
jelentette aprilis végén.

A piaci helyzetre tekintettel a Kibocsatd déntése alapjan aprilis végéig jelentds 6sszegl allamkotvény visszavasarlasi
aukciokra kertilt sor, dsszesen 476,8 milliard forint értékben. Az aprilis végén kezdett sikeres allamkétvény aukciokkal
Ujra rendszeres allamko6tvény kibocsatas van.

Magyarorszag hosszUlejaratu devizaadossaganak hitelmindsitése 2009. aprilis 30-an: BBB- (Standard & Poor’s);
Baa1 (Moody’s); BBB (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
‘ccs 2009. 2009.
Adésséagelem 2003 2004 2005 2006 2007 2008 TS SBrilis
1. Forint 8008,7 8608,8 91535 10552,3 11103,8 11250,6 112281 119474 117449
1.1. Hitelek 17,9 47 08 356,4 145,7 2199 2199 980,6 1383,9
1.2. Allampapirok 78908 8604,2 91527 101959 10958,1 11030,7 11008,2 10 966,8 103611
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 71315 7.860,6 841838 9667,5 104654 10599,7 10577,3 10 536,7 9931,0
1.2.1.1. Kotvények 5056,5 57689 6299,1 72442 82453 85706 84937 84186 78342
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 15414 14633 1530,9 17559 1664,9 14824 1552,3 1592,9 1577,1
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 5335 628,4 588,7 667,4 555,2 546,6 5314 5252 519,7
1.2.2. Nem piaci értékesitésti allampapirok 759,3 743,6 7339 528,4 4927 431,0 430,9 4301 430,1
2. Deviza* 2579,0 29835 3590,7 41244 44726 67748 75312 84261 74058
2.1. Hitelek 1084,1 916,8 7206 803,7 846,5 25294 29248 362238 29395
2.1.1. Kilfoldi hitelek 598,8 528,9 616,9 700,1 838,8 25294 29248 26996 29395
2.1.2. Belfoldi hitelek 4853 3878 103,8 103,6 [ 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 466,5 3557 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 18,8 322 77 7 77 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 1494,9 2066,8 2870,1 33207 36261 42455 46064 48034 4466,3
2.2.1. Kiilf6ldén kibocsatott allampapirok 14949 2066,8 2870,1 3320,7 3626,1 42455 4606,4 48034 4466,3
2.2.1.1. Devizakdtvények 14947 2066,7 2870,0 33206 36271 42454 46064 48033 4466,3
2.2.1.2. Angol és amerikai kbtvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belfélddn kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 10 587,7 115924 127442 14 676,7 155764 18 0254 18759,3 203735 19150,8
Egyéb kotelezettség 214 29,0 9,1 78,5 100,9 73,9 54,9
Mindésszesen 12765,6 14705,7 15585,5 18103,9 18 860,2 204474 19205,8
Nemzetkdzi hitelcsomagbol MNB-nél elhelyezett devizabetét 14836 1446,8 2081,2 15389
Devizabetét nélkiili adéssag dsszesen 16 620,3 17 4134 18 366,2 17 666,7
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2..2.) 7357,3 79758 85639 95284 10402,9 10 484,0 10476,9 10441,6 98413
Adbsséag a GDP szézalékaban 55,9% 56,0% 57,9% 61,8% 61,3% 68,4%
*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kdzéparfolyamon kerill értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi 3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy

diszkont
kincstarjegy

Sorozat kodjele D090617 D090715 D090722 D090729 D090805 D100310 D100310 D100505
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000517248  HU0000517305 HU0000517313 HU0000517024 HU0000517321 HU0000517289 HU0000517289  HU0000517412
Futamidé (napokban) 49 91 91 91 91 336 322 364
Aukci6 iddpontja 2009.04.27. 2009.04.07. 2009.04.14. 2009.04.21. 2009.04.28. 2009.04.02. 2009.04.16. 2009.04.30.
Pénziigyi teljesités idGpontja 2009.04.29. 2009.04.15. 2009.04.22. 2009.04.29. 2009.05.06. 2009.04.08. 2009.04.22. 2009.05.06.
Lejarat iddpontja 2009.06.17. 2009.07.15. 2009.07.22. 2009.07.29. 2009.08.05. 2010.03.10. 2010.03.10. 2010.05.05.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 9,65 9,90 9,80 9,70 9,60 10,90 10,20 9,75
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 9,55 9,69 9,33 9,50 9,55 10,29 9,89 9,58
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 9,61 9,79 9,63 9,66 9,59 10,79 10,15 9,65
Maximalis éves hozam - EHM (%) 9,78 10,04 9,94 9,83 9,73 11,05 10,34 9,89
Minimalis éves hozam - EHM (%) 9,68 9,82 9,46 9,63 9,68 10,43 10,03 9,71
Atlagos éves hozam - EHM (%) 9,74 9,93 9,76 9,79 9,72 10,94 10,29 9,78
Atlagos eladési ar (%) 98,7089 97,5851 97,6236 97,6164 97,6332 90,8507 91,6770 91,1102
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 110 760,00 126 614,97 66 932,00 112 331,60 110 207,17 111 609,71 108 954,37 167 777,98
Elfogadott ajanlatok Gsszege (m Ft) 39999,94 39999,97 39999,96 39999,96 39999,98 39999,93 49 999,99 49999,97
Aukcios fedezettség 2,77 317 1,67 2,81 2,76 2,79 2,18 3,36
Benyujtott ajanlatok (db) 65 134 110 152 115 136 100 157
Elfogadott ajanlatok (db) 28 63 64 55 19 70 43 30
Piaci értékesités* (m Ft) 39999,94 39999,97 39999,96 39999,96 39999,98 39999,93 49 999,99 49999,97
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 0,06 12 000,03 12 000,04 12 000,04 12 000,02 12 000,07 15 000,01 15 000,03
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 40 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 65 000,00 65 000,00

* Az AKK értékpapirszamléra torténd kibocsatas nélkil

3 hénap és rovidebb hatralévé futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2013/D 2015/A 2019/A
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402045 HU0000402268 HU0000402433
Futamidé években 3 5 10
Névleges kamat (%) 6,75% 8,00% 6,50%
Ertékesités 2. aukcid 8. aukcio 8. aukcid
Aukcio iddpontja 2009.04.23. 2009.04.23. 2009.04.23.
Pénziigyi teljesités idopontja 2009.04.29. 2009.04.29. 2009.04.29.
Lejarat idépontja 2013.02.12. 2015.02.12. 2019.06.24.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 10,80 10,75 10,50
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 10,74 10,69 10,39
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 10,77 10,71 10,45
Maximélis éves hozam (%) - EHM 10,79 10,74 10,49
Minimalis éves hozam (%) - EHM 10,73 10,68 10,38
Atlagos éves hozam (%) - EHM 10,76 10,70 10,44
Maximalis eladasi ar (%) 88,0263 88,7435 76,2410
Minimalis eladasi ar (%) 87,8618 88,5129 75,6849
Atlagos eladasi ar (%) 87,9518 88,6713 75,9503
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 5000,00 5000,00 5000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 18 420,18 13 600,00 20 862,10
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 4999,98 4500,00 4.999,98
Aukcios fedezettség 3,68 3,02 417
Benyuitott ajanlatok (db) 47 34 35
Elfogadott ajanlatok (db) 20 16 16
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,09 0,16 0,27
Piaci értékesités* 4999,98 4.500,00 4999,98
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 5000,02 4 500,00 5000,02
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 10 000,00 9000,00 10 000,00
* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkil
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamktvény neve 2009/F 2010/D 2011/B 2009/F 2010/C 2012/C 2009/F 2010/D
Allamkatvény ISIN kodja HU0000402359 HU0000402409 HU0000402334 HU0000402359 HU0000402391 HU0000402417 HU0000402359 HU0000402409
Névleges kamat (%) 6,50 6,25 6,00 6,50 6,75 6,00 6,50 6,25
Visszavasarlasi aukcio idopontja 2009.04.01. 2009.04.01. 2009.04.01. 2009.04.08. 2009.04.08. 2009.04.08. 2009.04.15. 2009.04.15.
Pénziigyi teljesités idopontja 2009.04.08. 2009.04.08. 2009.04.08. 2009.04.15. 2009.04.15. 2009.04.15. 2009.04.22. 2009.04.22.
Lejarat idépontja 2009.08.12. 2010.08.24. 2011.10.12. 2009.08.12. 2010.04.12. 2012.10.24. 2009.08.12. 2010.08.24.
Elfogadott miniméalis hozam (%) 10,33 11,60 12,30 0195 10,35 10,80 9,65 10,40
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 10,55 1,73 12,33 10,00 10,63 10,86 9,77 10,57
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 10,21 1,73 12,33 9,68 10,63 10,85 9,46 10,57
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 47 568,30 97 159,11 64 044,22 4 339,20 31976,67 94 340,69 5151,27 60 088,98
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 37 511,69 2954273 14 634,93 1987,59 10 776,67 57 323,89 4651,27 13 638,98
Allamkotvény neve 2011/C 2009/D 2010/C 2012/C 2010/D 2011/B 2012/C
Allamkétvény ISIN kédja HU0000402425 HU0000402243 HU0000402391 HU0000402417 HU0000402409 HU0000402334 HU0000402417
Névleges kamat (%) 6,75 8,25 6,75 6,00 6,25 6,00 6,00
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2009.04.15. 2009.04.22. 2009.04.22. 2009.04.22. 2009.04.29. 2009.04.29. 2009.04.29.
Pénzligyi teljesités idopontja 2009.04.22. 2009.04.29. 2009.04.29. 2009.04.29. 2009.05.06. 2009.05.06. 2009.05.06.
Lejarat id6pontja 2011.04.22. 2009.10.12. 2010.04.12. 2012.10.24. 2010.08.24. 2011.10.12. 2012.10.24.
Elfogadott minimalis hozam (%) 10,50 9,70 10,00 10,61 10,16 10,40 10,30
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 10,60 9,75 10,05 10,69 10,17 10,42 10,34
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 10,60 9,50 10,03 10,68 10,17 10,42 10,33
Benyuitott ajanlatok dsszege (millié Ft) 28070,00 1124454 9926,78 100 916,66 52528,15 24.929,90 63 680,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 15 670,00 5504,54 3076,78 58 416,66 17 700,00 2 106,37 14 280,00
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET t8zsdei forgalma
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11,7%

12,5%
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ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2009. APRILISBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)

2026/C 2009.04.23 2009.04.23 2009.04.24 2009.10.26 10,28 9,65

2026/B 2009.04.23 2009.04.23 2009.04.24 2009.10.26 10,28 523

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2009.04.30-an 344,2292 378,8886 346,5204 384,6380
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 27,0923 4,8269 22,8838 3,6915
Visszatekintd egyéves hozam 3,12% 9,36% 4,49% 9,64%

A legnagyobb mésodpiaci forgalommal rendelkezd allampapirok 2009. A 2009. aprilis végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban

aprilisban lévo allomanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milird forint

2012/C 2012.10.24. 316,4 )

2009/D 2009.10.12. 2420 Allamkétvény megnevezése 2009.03.31. 2009.04.30.
2011/B 2011.10.12. 232,2 2012/B 539,26 539,80
2019/A 2019.06.24. 188,2 2015/A 42011 42542
2017/B 2017.02.24. 182,5 2019/A 285,26 200,28
2010/D 2010.08.24. 158,1 2023/A 200,52 200,66
D090429 2009.04.29. 1449

2011/C 2011.04.22. 142,7

2015/A 2015.02.12. 1264

2012/B 2012.06.12. 114,2

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2009. APRILIS 30-AN

Intézményi forgalmazéi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6dott
elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Europe Plc.. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. HVB Bank Hungary Zrt.

Deutsche Bank Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ING Bank N.V. UniCredit Bank Hungary Zrt. Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiskhlozata



