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ALLAMPAPIRPIAC

010 februarjaban a kincstari kdr hianya 346,8 milliard forintot ért el. Csdkkentette a finanszirozasi igényt az EU transzferek

egyenlege 101,1 milliard forint és a privatizaciés bevételek 30,0 milliard forint dsszegben. gy februarban a teljes nettd
finanszirozasi igény 215,7 millird forintot tett ki. Osszességében 454,3 milliard forint ésszeg(i nettd kibocsatas valésult meg
februar végeéig, amelybdl a netto forintkibocsatas 70,7 milliard forintot, a netté deviza-kibocsatas 383,6 milliard forintot tett ki.
Februar végén a kdzponti kdltségvetés forint- és devizaadéssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Vaéltozas
milliérd forint februar
Deviza 8466,7 446 88715 455 403,0 48
Allampapir 4354,0 23,0 47216 242 373,6 8,6
Hitel 41127 217 41439 212 29,4 0,7
Forint 10476,2 55,2 10 5474 54,0 712 0,7
Allampapir 10 037,5 52,9 10 108,7 51,8 712 0,7
Hitel 438,7 23 438,7 22 0,0 0,0
Osszesen 189429 99,9 19419,0 99,5 4742 25
Egyéb kotelezettségek 20,1 0,1 96,4 05 76,3 379,6
Minddsszesen 18 963,1 100,0 195154 100,0 550,5 2,9
bzi hi 6 ént és hitelként kihelyetett 6sszeg 11248 12253 100,5

Aforintaddssag februar végéig 71,2 milliard forinttal nétt (a netto forintkibocsatas és az allomanyvaltozas kiildnbségét a lejart,
am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason beliil 111,8 milliard forint
volt a piaci allamkétvények allomanyndvekedése, a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok alloméanya megegyezik
a 2009. végi allomannyal, ugyanakkor 40,6 milliard forint volt a diszkont kincstarjegyek allomanycsokkenése. A nem piaci
allamkotvények allomanya februar végéig nem valtozott, forinthitel-mivelet a vizsgalt idészakban nem volt.

Akdzponti kdltségvetés devizaaddssaga februér végéig 403,0 milliard forinttal nétt. A devizakotvény kibocsatasa 387,3 milliard
forinttal névelte a devizaaddssagot, a devizaadossag torlesztése 3,7 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot, a forint
arfolyamanak gyengiilése kovetkeztében 19,4 milliard forinttal nétt a devizaadossag forintértéke.

Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett és bankoknal kihelyezett devizabetét-allomanya 1225,3 milliard forintot tett ki
februar végén, az egyéb kotelezettségek allomanya 76,3 milliard forinttal nétt az idészak soran.

A masodlagos piacon a referenciahozamok az idészak egészét tekintve minden lejaraton 15-33 bazisponttal csdkkentek.

A referencia hozamok alakulasa

— 2009, év vége El6z6 honap vége Legutélso adat Va'ﬁ‘ézﬁésgizéetg’m
2009, dec. 31, 2010. jan. 31, 2010.feb. 26. bazispont
6,07 580 557 23

3 honap

6 honap 6,08 5,85 5,65
1év 6,05 5,73 5,57 -16
3év 741 7,04 6,71 -33
5év 7,59 7,33 7,02 -31
10 év 7,99 7,66 7,51 -15
15 év 7,90 7,64 749 -15

A februari masodpiaci allampapir-forgalom a t6zsdén kivili OTC piacon 7%-kal ndvekedett az el6z6 hénaphoz képest és
2517,7 milliard forintot tett ki. Amasodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsédleges forgalmazok masodpiaci
allamkétvény-forgalmuk mintegy 37%-at kilfoldi befektetkkel bonyolitottak le februarban.

AKiilfoldi tulajdonban lévé forint &llampapirok allomanya 2010. februar folyaman 73,6 milliard forinttal 2355,0 milliard forintra
emelkedett. Ez az 6sszeg az dsszes forint dllamkétvény és diszkont kincstarjegy egyittes allomanyanak 24,4%-at jelentette
februar végeén.

Magyarorszag hosszulejaratl devizaadossaganak hitelmindsitése 2010. februar 28-an; BBB- (Standard & Poor’s); Baa1
(Moody’s); BBB (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

P 2009. 2010. 2010.
Adodssagelem 2003 2004 2005 2006 2007 2008 december P februar
1. Forint 8008,7 860838 91535 105523 111038  11250,6 10 476,2 10461,9 10 5474
1.1. Hitelek 17,9 47 08 356,4 145,7 219,9 438,7 4387 438,7
1.2. Allampapirok 7890,8 8604,2 91527 101959 109581  11030,7 10037,5 10023,2 10 108,7

1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 71315 7 860,6 841838 9667,5 104654  10599,7 96132 95989 96844
1.2.1.1. Kotvények 5056,5 5768,9 6299,1 72442 82453 8570,6 75517 7626,3 7631,1
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 15414 1463,3 1530,9 17559 1664,9 14824 1647,3 15229 1606,7
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 533,5 6284 588,7 6674 555,2 546,6 4142 4496 446,7

1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 759,3 743,6 733,9 5284 4927 431,0 4243 4243 4243

2. Deviza* 2579,0 29835 3590,7 41244 44726 67748 8 466,7 8891,2 88715
2.1. Hitelek 1084,1 916,8 720,6 803,7 846,5 25294 4112,7 41483 41439

2.1.1. Kiilfoldi hitelek 598,8 528,9 616,9 700,1 838,8 25294 41127 41483 41439

2.1.2. Belfoldi hitelek 4853 387,8 103,8 103,6 77 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 466,5 355,7 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2.2. Egyéb hitelek 18,8 32,2 77 77 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 14949 2066,8 2870,1 3320,7 3626,1 42455 4354,0 47429 47276

2.2.1. Killfoldon kibocsatott allampapirok 1494,9 2066,8 2870,1 33207 3626,1 42455 4354,0 47429 47276
2.2.1.1. Devizakotvények 14947 2066,7 2870,0 3320,6 3627,1 42454 4354,0 47429 47276
2.2.1.2. Angol és amerikai kbtvények 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1

2.2.2. Belféldén kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Osszesen 10587,7 115924 127442 146767 155764 180254 18942,9 19353,2 19419,0
Egyéb kotelezettség 214 29,0 9,1 785 20,1 4“7 96,4
Minddsszesen 127656 147057 155855  18103,9 18 963,1 193948 195154
Nemzetkdzi hitelcsomagbol devizabetétként és hitelként kihelyezett dsszeg 1483,6 1124,8 1164,4 12253
Devizabetét nélkiili adéssag dsszesen 16 620,3 17 838,3 18 230,4 18 290,1
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2.2.) 7 357,3 79758 85639 95284 104029  10484,0 96233 95736 9662,1
Adbssag a GDP szézalékaban 55,9% 56,0% 57,9% 61,8% 61,3% 68,4%
*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kdzéparfolyamon kerill értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kodjele D100512 D100519 D100526 D100602 D110126 D110126
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000517727 HU0000517743 HU0000517750 HU0000517768 HU0000517735 HU0000517735
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 350 336
Aukcid idopontja 2010.02.02. 2010.02.09. 2010.02.16. 2010.02.23. 2010.02.04. 2010.02.18.
Pénzlgyi teljesités idépontja 2010.02.10. 2010.02.17. 2010.02.24 2010.03.03. 2010.02.10. 2010.02.24.
Lejarat idopontja 2010.05.12. 2010.05.19. 2010.05.26. 2010.06.02. 2011.01.26. 2011.01.26.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 5,67 5,65 5,62 5,59 582 574
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 5,60 5,50 5,50 5,49 572 5,68
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 5,65 5,62 5,58 5,56 578 572
Maximalis éves hozam - EHM (%) 575 5,73 5,70 5,67 5,90 5,82
Minimalis éves hozam - EHM (%) 5,68 5,58 558 557 5,80 576
Atlagos éves hozam - EHM (%) 573 5,70 5,66 5,64 5,86 5,80
Atlagos eladési ar (%) 98,5919 98,5993 98,6091 98,6140 94,6795 94,9319
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 30 000,00 30 000,00 30000,00 50 000,00 40 000,00
Benyijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 123 475,67 97 154,27 79 416,00 68 274,00 94 610,00 74 229,50
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 39999,96 29999,94 29999,96 29999,97 44999,98 39999,94
Aukciés fedezettség 3,09 3,24 2,65 2,28 2,10 1,86
Benyitott ajanlatok (db) 120 129 123 91 134 119
Elfogadott ajanlatok (db) 44 55 69 44 67 69
Piaci értékesités* (m Ft) 39999,96 29999,94 29 999,96 29999,97 44999,98 39999,94
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 12 000,04 9000,06 9000,04 9000,03 13 500,02 12 000,06
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 52 000,00 39000,00 39000,00 39000,00 58 500,00 52 000,00

* Az AKK értékpapirszamléra torténd kibocsatas nélkil

3 honap és rovidebb hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai

12
240
220 + 1y
200
180 + 110
_ 160
E
5140 + T9
=
S 120
= T8
100 +
80 1
T7
60 +
40 \ ll
1 Vi III + 6
H llllll\llllllIIIMIIIH“ \Illlll HIIIIIIIII II JibILCat
Ot e e e L L e e e e e A
S2I2IEJIXTLIYIBIISIIZ=-REIIER=2=Is2IELER
doddgsggzggsggggssgggggecscccoodddgzsgd
DD DD DD DD DD DD DD DDDDDDDDDDDD DD OSSO
8888838888888 88s88888838888888885S5 5355
N AN AN AN AN AN NN AN AN AN NN NN AN NN NN AN NN AN NN AN NN NN NN
‘ Beny Ujtott ajanlatok I Elfogadott ajanlatok Atlagos éves hozam‘
12 hénap hatralévé futamideju diszkont kincstarjegy aukcidk hozam és mennyiségi adatai
%
260 13
240 +
+ 12
220 +
200 + T~ !
180
= 160 T 10
E
S 140 +
- T9
s 120 +
= 100 18

2009.04.16
2009.04.30
2009.05.14
2009.05.28
2009.06.11
2009.06.25
2009.07.09
2009.07.23
2009.08.06
2009.08.19
2009.09.03

2009.09.17
2009.10.29

2009.02.05
2009.02.19
2009.03.05
2009.03.19
2009.04.02
2009.10.01
2009.10.15
2009.11.12
2009.11.26
2009.12.10
2009.12.23
2010.01.07
2010.01.21
2010.02.04
2010.02.18

©
S N
=3
D D
o O
o O
N N

Beny ujtott ajanlatok I Elfogadott ajanlatok Atlagos éves hozam

4



ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkstvény ISIN kédja HU0000402466 HU0000402268 HU0000402433 HU0000402466 HU0000402268 HU0000402433
Futamidé években 3 5 10 3 5 10
Névleges kamat (%) 7,50% 8,00% 6,50% 7,50% 8,00% 6,50%
Ertékesités 13. aukcid 39. aukci6 29. aukcio 14. aukcid 40. aukcio 30. aukcio
Aukcid idopontja 2010.02.11. 2010.02.11. 2010.02.11. 2010.02.25. 2010.02.25. 2010.02.25.
Pénziigyi teljesités idopontja 2010.02.17. 2010.02.17. 2010.02.17. 2010.03.03. 2010.03.03. 2010.03.03.
Lejarat idépontja 2013.10.24. 2015.02.12. 2019.06.24. 2013.10.24. 2015.02.12. 2019.06.24.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 7,00 744 7,84 6,71 6,99 7,48
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,95 7,30 7,78 6,66 6,93 742
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,99 742 7,83 6,69 6,97 746
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,99 744 7,84 6,70 6,99 7,48
Minimélis éves hozam (%) - EHM 6,94 7,30 778 6,66 6,93 742
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,99 742 7,82 6,69 6,97 7,46
Maximélis eladasi ar (%) 101,6801 102,8369 91,6591 102,5856 104,3438 93,9190
Minimalis eladasi ar (%) 101,5203 102,2603 91,2927 102,4254 104,0928 93,5419
Alagos eladasi ar (%) 101,5444 102,3331 91,3814 102,4748 104,1647 93,6475
Aukcids értékesitésre meghirdetett yiség (m Ft) 25 000,00 15000,00 10 000,00 25000,00 15 000,00 10 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 7277577 39 835,00 3512217 67 419,10 39 666,48 31745,82
Elfogadott ajanlatok sszege (m Ft) 24.999,98 14 999,96 9999,93 24999,98 14 999,95 10 000,00
Aukcios fedezettség 2,91 2,66 3,51 2,70 2,64 317
Benyuijtott ajanlatok (db) 79 Il 70 69 70 50
Elfogadott ajanlatok (db) 21 34 31 32 36 22
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,02 0,07 0,09 0,05 0,07 0,11
Piaci értékesités* 24999,98 14 999,96 9999,93 24999,98 14 999,95 10 000,00
Nem kompetitiv tender 8 296,00 5 326,00 3409,00 6 123,00 2 060,00 75,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 25000,00 15 000,00 10 000,00 50 000,00 15 000,00 10 000,00
*Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil
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Allamkétvény neve 2010/C 2010/D 2010/B 2010/D
Allamkétvény ISIN kodja HU0000402391 HU0000402409 HU0000402292 HU0000402409
Névleges kamat (%) 6,75 6,25 6,75 6,25
Visszavasarlasi aukcio idopontja 2010.02.10. 2010.02.10. 2010.02.24. 2010.02.24.
Pénziigyi teljesités idopontja 2010.02.17. 2010.02.17. 2010.03.03. 2010.03.03.
Lejarat idépontja 2010.04.12. 2010.08.24. 2010.10.12. 2010.08.24.
Elfogadott miniméalis hozam (%) 571 571 5,70 5,65
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 574 575 5,70 5,66
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 5,60 5,67 5,64 5,58
Benyuitott ajanlatok dsszege (millio Ft) 32573,49 30 427,39 26 750,79 34 000,46
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 10 995,67 14 402,67 607,51 10 202,93
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET t6zsdei forgalma
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Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény forgalmanak
befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2010. februar
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Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befekteti szektoronkénti megoszlasa 2010. februar
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2010. FEBRUARBAN

Kétvény neve Kamatmegallapitas Kamatid8szak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2010/A 2010.02.11 2010.02.12 2010.08.12 2010.08.12 5,68 2,86

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2010.02.28-4n 412,8136 412,0715 411,1667 409,2710
Véltozasa az el6z6 honap végéhez képest 5,8159 2,1697 5,0705 1,8957
Visszatekintd egyéves hozam 30,39% 11,83% 26,84% 9,19%
A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2010. A 2010. februar végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban
februarban lévé allomanya a hénap soran
Allampapir kodja Lejarat idpontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint
2015/A 2015.02.12. 3515 Allamkstvény megnevezése 2010.01.31.. 2010.02.26.
2019/A 2019.06.24. 3364
2017/8 2017.02.24. 255,1 2013 33645 407,14
2013/E 2013.10.24. 1958 2015/A 751,21 781,67
2014/C 2014.02.12. 183,7 2019/A 507,26 530,59
2011/C 2011.04.22. 160,6 2023/A 204,21 204,23
20130 2013.02.12. 16,7
2012/C 2012.10.24. 114,0
2011/8 2011.10.12. 83,7
2016/C 2016.02.12. 80,5

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal
2010. februarban
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