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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2017. majus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addossaga majus végéig 465,0 milliard forinttal novekedett négy,
egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
nagyrészben a lakossagnak kozvetleniil értékesitett allampapirokbdl — 800,1 milliard forint
Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza.

- A masodik — eldbbivel ellentétes, csokkento hatasi — tényez6 a nettd
devizatorlesztés 134,8 millidrd forint értékben.

— A harmadik csokkento hatasa tényezo6 a forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekovetkezett er6sddése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 62,5 milliard forinttal csdkkentette.

— A negyedik szintén csokkento hatasu tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa,
ami az allam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betétallomanyokat csokkentette
137,8 milliard forint 6sszegben.
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Az eldzetes adatok szerint majus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

2016 december 31. kibocsdtds | torlesztés cyéb | | it viltozs 2017 majus viltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
'elﬁzetres Megoszlas I-V. hénap 'elﬁzefes Megoszlas |szazalékpont
alloméany allomany
1. Forint 18 430,869 72,48% 5033,244| 4233149 0,000 800,096 19 230,965 74,3% 1,8%
1.1. Hitel 865,025 3,40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,39% 0,0%
1.1.1. Kulfoldi 865,025 3,40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,39% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000] 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 17 565,844 69,08% 5021,205| 4233,149 0,000 788,057 18 353,901 70,88% 1,8%
1.2.1. Piaci értékesitésii 17 526,667 68,92% 5021,205 4233,149 0,000 788,057 18314,723 70,73% 1,8%
1.2.1.1. Kétvény 11562,378 45,47% 1175437 1355613 0,000 -180,176 11382202 43,96% -1,5%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 896,376 3,52% 851,349 941,417 0,000 -90,068 806,308 3,11% -0,4%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 5067913 19.93%| 2994420 1936,119 0,000 1058301 6126214 23,66% 3,7%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,15% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,15% 0,0%
2. Deviza 6 256,507 24,60% 141,948 276,699 -62,549 -197,300 6 059,207 23,40% -1,2%
2.1. Hitel 1101,596 4,33% 0,000 6,652 -11,419 -18,071 1083,526 4,18% -0,1%
2.1.1. Kulfoldi 1 097,589 4,32% 0,000 2,650 -11,413 -14,064 1083,526 4,18% -0,1%
2.1.2. Belfoldi 4,007 0,02% 0,000 4,002 -0,005 -4,007 0,000 0,00% 0,0%
2.2. Allampap]’r 5154911 20,27% 141,948 270,047 -51,130 -179,229 4975,681 19,21% -1,1%
2.2.1. Kulfoldi 4618946 18,16% 0,000 230,120 -45,039 -275,159 4343787 16,77% -1,4%
2.2.2. Belfoldi 535,965 2,11% 141,948 39,928 -6,091 95,930 631,895 2,44% 0,3%
Osszesen 24 687,376 97,08% 5175,193] 4509,848 -62,549 602,796 25290,172 97,66% 0,6%
Egyéb kotelezettség 742,670 2,92% 515,880 647,002 -6,702 -137,823 604,848 2,34% -0,6%
MINDOSSZESEN 25 430,047 100,00% 5691,073] 5156,849 -69,251 464,973 25 895,019 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga majus végéig 197,3 milliard forinttal 6 059,2 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2016. év végi 24,6
szazalékos szintrdl 23,4 szazalékos szintre csdkkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadossaga majus végéig 800,1milliard forinttal nott, és 19 231,0 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 74,3%-at. 2016. decemberében ez az
arany 72,5% volt.

Majus végén a lakossagi allampapirok allomanya 6 126,2 milliard forintot tett ki, ami 1 058,3
milliard forint novekedést jelent 2016. december vége 6ta. A lakossagi tgyfelek altal vasarolhatd,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egylttes allomanya 2017. majus végén 413,7 milliard forintos ez évi novekedés hatasara 1 934,9
milliard forintot tett ki. 2017. aprilis elejétdl jegyezhet6 az Uj kétéves futamidejli, fix kamatozasu
allampapir, amelynek allomanya 225,8 milliard forint volt majus hd végén. Ezzel tovabb boviilt a
lakossagi lgyfelek korében egyre népszer(ibb, hosszabb futamidej allampapirok palettaja. A
kamatozo kincstarjegyek allomanya 3 477,1 millidrd forint volt majus végén, ami 411,5 milliard
forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kkiilfoldi befektetok allampapir dllomanya majusban 86,9 milliard forinttal ndvekedett az el6z6
honaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,8%-a, 3 331,3 milliard forint allamkotvény és 0,2%-a, 7,9
milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilféldi allomany atlagos hatralévé futamideje majus végén
5,5 év volt, amely azonos az €l6z6 honap végén mért értékkel.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékel6dtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdiilt kizarni. A
vizsgalt idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 137,8 millidrd forinttal csdkkent, és majus
végén 604,8 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 2,3%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek majusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,0-hez képest
nem valtozott. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,1-r6l 3,4-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd majusi aukcidjan az atlaghozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz viszonyitva 1 bazisponttal csokkent, és 0,03%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd majusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,12% lett, amely 2 bazisponttal alacsonyabb az
aprilisi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 17 bazisponttal 0,78%-ra csokkent az utolsd aprilisi aukcién
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kdtvény utolsd majusi aukcidjan az atlaghozam
1,76%-ot ért el, ami 29 bazisponttal alacsonyabb az utolsé aprilisi aukciéhoz képest. A 10 éves
kotvény 2,99%-os atlaghozama 24 bazisponttal elmarad az utolsé aprilisi aukciéon kialakult
atlaghozamtol.

Budapest, 2017. junius 12.
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