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ALLAMPAPIRPIAC

011-ben a kincstari kor hianya 1734,4 milliard forintot ért el, melybdl 246,0 milliard forint a hitelatvallalas. Csokkentette a

finanszirozasi igényt az EU transzferek egyenlege 406,6 és a privatizacios bevételek 36,7 milliard forinttal, ugyanakkor
novelte az MNB kiegyenlitési tartalékanak feltdltése cimen kifizetett 29,1 millird forint. igy december végéig a teljes nettd
finanszirozasi igény 1074,6 milliard forintot tett ki. Osszességében 955,0 milliard forint 6sszeg(i netté kibocsatas valosult
meg az idészak sorén, amelybél a nett6 forintkibocsatas 790,2 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 164,8 milliard
forintot tett ki. A forintaddssag 2011. végéig 616,0 milliard forinttal csdkkent. Az allomanycsdkkenés oka a Nyugdijreform
és Addssagcesokkentd Alaphoz kerillt &llampapirok 1405,4 milliard 6sszegli adosségesokkenést eredményezd bevonasa
volt. A 1405,4 milliard forint dsszegben megvalésult allampapir bevonas 1186,2 milliard forinttal csokkentette a kdtvények
és219,1 milliard forinttal a diszkont kincstarjegyek allomanyat. Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett devizabetét-
allomanya és mas bankoknak nyujtott hitelek allomanya 481,6 milliard forintot tett ki december végén, amely 492,5 milliard
forinttal csdkkent 2011-ben. Az egyéb kotelezettségek allomanya 202,9 milliard forinttal nétt az idészak soran.

Az dllamaddssag szerkezetére vonatkozo teljesitménymutatdk (benchmarkok) - amelyeket a révid tavl hatasok kiszlirése
érdekében jellemzden 90 napos mozgd atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2011. IV. negyedéve soran a kdvetkezdképpen
alakultak:

o A devizahitel-csomag nélkiil tekintett deviza- és teljes addssag portfélio aranya 37,6%-ot tett ki december
végén.'

. A deviza-Gsszetételen bellil az eurd részaranya 99,60%-ot ért el.

. A devizaportfoli6 kamatdsszetételeiben a negyedév soran csokkent a fix adéssag részaranya, ami 64,7%-ot
tett ki.

. A targyid6szakban a forintadossagon bellil a fix addssag aranya 70,1 %-rol 70,5%-ra nétt.

. A negyedév végére a teljes forintaddssag duracioja 2,58 évre csokkent.

Az allamadossag szerkezetére vonatkozd benchmarkok 2011. oktdber — december idészakban megfeleltek az addssagkezeld
altal kit(iz6tt céloknak.

Amésodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév soran minden lejératon ndvekedtek. 2011. szeptember végéhez képest
a referenciahozamok a 3-12 honapos futamidékon 155-180 bazisponttal, a 3-5 éves futamidékon 197-207 bazisponttal,
a 10-15 éves futamidékén 161-162 bazisponttal néttek. A negyedév végén az egyéves referenciahozam 7,95%, a 3 éves
hozam 9,06%, a 10 éves hozam 9,75% volt.

A méasodpiaci forgalom a negyedik negyedévben csokkent, a negyedéves masodpiaci allampapir-forgalom a t6zsdén
kivilli OTC piacon 9%-kal csokkent az elézé negyedévhez viszonyitva és dsszesen 17656,8 milliard forintot tett ki. A
méasodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolit6 elsédleges forgalmazék mésodpiaci allamkétvény-forgalmuk
mintegy 47%-at kilfoldi befektetkkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kilfoldi tulajdonban 1évé forint allampapirok alloméanya az elézé negyedév végéhez képest 163,7 milliard forinttal
csokkent, december végén 3796,8 milliard forintot tett ki. Ez az 6sszeg az 6sszes forint &llampapir allomanyanak 38,9%-
at jelentette 2011. december végén.

Magyarorszag hosszu lejaratu devizaadéssaganak hitelmindsitése december 31-én: BB+ (Standard & Poor’s); Ba1
(Moody’s); BBB- (Fitch).

12010. januar 1-t81 megvaltozott az adéssagportfolié forint-deviza dsszetételére vonatkozo benchmark mutaté szamitasi
maédja és a meghatarozott tartomany értéke. A szamitas soran az adossag-portfoliét a nemzetkdzi devizacsomag nélkil
kell tekinteni. Az igy meghatarozott devizaarany teljesitménymutatonak 25-38% kozé kell esnie.
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Gl bl e
GDP névekedss %-ban (éves atlag) 18 41 46 43 4,0 13 04 6,5 1,2 1,7
Ipari termelés novekedése ! 59 83 73 10,1 8,1 0,0 77 10,7 30 35 6,7 54
Munkanélkiiliségi rata (%) (KSH, 3 honapos atlagok) 59 6,1 72 75 74 78 10,0 1,2 10,8 10,6 10,7 10,9
Fogyasztoi arindex (éves valtozas) 2 57 55 &9 6,5 74 BI5) 56 47 39 43 41
Fogyasztoi arindex (éves atlag) 47 6.8 36 39 8,0 6,1 42 49 39
Fogyaszt6i &rindex (el6z6 hénap=100%) 0,7 0,7 0,2
Termeldi arindex (éves valtozas) 2 62 16 45 45 16 58 13 8,1 70 80 75 75
Termeldi arindex (éves atlag) 24 35 43 6,5 02 53 49 45 42
Termeldi arindex (el6z6 honap=100%) 19 25 0,5
A haztartasok netto finanszirozasi képessége (Mrd Ft) 3 35,0 4981 925,6 809,0 4215 329,0 883,1 12410
Foly¢ fizetési mérleg egyenlege (M EUR) 4 59330 69155 60133 54456 50362 75911 3324 1063,5
Kozvetlen tokebefektetések egyenlege (M EUR) 5 4241 27413 4395, 25049 1046,9 24988 -443,0 4288
Kézponti koltségvetés egyenlege (Mrd Ft) 6 -733,6 -890,0 -545,0 -1959,2  -1389,9 -861,7 7372 -835,7 -1257,0 -1296,3 -1483,6 -1483,6
A kdzponti koltségvetés bruttd adossaga (Mrd Ft) 105877 115924 127656 147057 155855 181039 189649 200410 20767,0 214261 20955,5 20955,5
Akozponti koltségvetés bruttd adossaga (a GDP %-aban)  55,9% 56,0% 57,9% 61,9% 61,3% 68,2% 74,0% 74,9% 75,3%
Az orszag netto kiilfoldi adéssaga (M EUR) 7 161226 211848 248892 309953 407037 544055 514244 514298
Az orszag nettd kiilfdldi adéssaga (a GDP %-ban) 21,6% 25,7% 28,0% 34,5% 40,3% 51,5% 55,4% 52,2%
HUF/USD deviza érfolyam az idészak végén 207,92 180,29 213,58 191,62 172,61 187,91 188,07 208,65 212,23 234,64 240,68 240,68
HUF/EUR deviza arfolyam az idészak végén 262,23 245,93 252,73 252,30 253,35 264,78 270,84 278,75 300,90 311,58 311,13 311,13
Forras: KSH, MNB, PMINGM, AKK Zrt.
" El626 év azonos iddszaka = 100%, munkanaphatdstdl megtisztitott érték altal 2004-t5l alkalmazott (j modszertan szerinti adatok 5 Tulajdonosi hitelekkel
2 Eves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/el6z6 év azonos honapja 8 Privatizaciés bevételek nélkiil és az MNB tartalékfeltltése nélkiil
3 Nem konszolidalt adatok 7 Tulajdondosi hitelek nélkil
4 Az MNB 4ltal 2004-16] alkalmazott Uj modszertan szerinti adatok 82001-t8l a FISIM Gj modszertan szerint
10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmuilt egy évben A forint érfolyaménak alakulasa az elmiilt egy évben
K 30
Forras: Bloomberg, AKK Zrt. 310 Al
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

Nemzetkdzi hitelcsomagbol devizabetétként és hitelként kihelyezett 6sszeg

Devizabetét nélkiili adossag dsszesen

Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2..2.)

Adosség a GDP szazalékaban

2004

8608,8
47
8 604,2
7 860,6
57689
1463,3
6284
743,6
29835
916,8
528,9
387,8
3557
322
2066,8
2066,8
2066,7
0,1
0,0
115924

79758
56,0%

2005

91535
08
91527
841838
6299,1
1530,9
588,7
733,9
3590,7
720,6
616,9
103,8
96,1
7,7
28701
2870,1
2870,0
0,1
0,0
127442
214
12765,6

85639
57,9%

*A devizaadossag az idészak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2011.12.30-an

Fix kamatozasu

kotv ény ek
74,0%

Diszkont kincstarjegy ek

15,8% Lakossagi al

Forras: AKK Zrt.

2006

10 552,3
356,4
10195,9
9667,5
72442
17559
667,4
5284
41244
8037
700,1
1036
95,9
77
33207
33207
33206
04
00
14 676,7
290
147057

95284
61,8%

2007

11103,8
145,7
10958,1
104654
82453
1664,9
555,2
492,7
44726
846,5
838,8
77
0,0
7,7
3626,1
3626,1
36271
0,1
0,0
15576,4
9.1
15585,5

104029
61,3%

2008

112506
219,9
11030,7
10 599,7
8570,6
1482,4
546,6
431,0
67748
25294
25294
0,0
0,0
0,0
42455
42455
42454
0,1
0,0
18 025,4
78,5
18 103,9
14836
16 620,3
10484,0
68,2%

2009

10 476,2
4387
100375
96132
75192
16473
446,6
4243
84685
41145
41145
00
00
00
43540
43540
43540
04
00
189429
20,1
18 964,9
11248
17 840,1
9623,3
727%

2010

10978,2
540,8
104374
100196
79658
1618,2
4357
4178
884238
42928
42928
0,0
0,0
0,0
4550,0
4550,0
4550,0
0,0
0,0
19821,0
220,0
20041,0
974,1
19 066,9
10001,8
73,9%

MILLIARD FORINT
2011, 2011. 2011.
oktober november december
10227,4 10 433,6 10 362,2
540,8 540,8 590,8
9686,6 9898,8 97714
92713 94775 9368,1
72185 7290,3 73534
1588,3 17159 15409
464,5 4713 4738
4153 4153 4032
10 228,0 10641,7 101704
47145 49325 44581
47145 49325 43379
0,0 0,0 120,2
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 120,2
5513,5 5709,2 57123
55135 5709,2 57123
5513,5 5709,2 57123
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
204554 210754 20532,6
31,7 350,7 4229
20767,0 214261 209555
448,1 1099,4 481,6
20319,0 21426,1 209555
92221 94216 9297,6

A devizaaddssag devizanemenkeénti osszetétele 2011.12.30-an*

Valtozé kamatozasu

ampapirok
3,2%

A kézponti kdltségvetés 2011.12.31-i adossdganak lejérati

szerkezete az elkovetkezd egy évben

600

kotv ény ek
7,0%

Forras: AKK Zrt.

*Fedezeti

XDR
22,5%

EUR

49,0%

usSD
17,9%

ban EUR-ban &ll fent.

Forras: AKK Zrt.
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i koltségvetés devizaadossaga 99,6%-

Ateljes forint- és devizaaddssdg durationje és atlagos hatralév futamideje

Forras: AKK Zrt.
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkﬁlvény ISIN kodja HU0000402516  HUO000402037 ~ HU0000402524  HU0000402516 ~ HU0000402037  HUO000402532  HU0000402482  HU0000402516  HUO000402037  HU000402524  HU0000402516
Futamid években 3 5 10 3 5 15 5 3 5 10 3
Névleges kamat (%) 6,75% 6,75% 7,00% 6,75% 6,75% 6,75% 5,44% 6,75% 6,75% 7,00% 6,75%
Ertékesités 20.aukci6  20.aukcid6  16.aukcid  21.aukcio  21. aukcio 5. aukcio 16.aukcid  22.aukci6  22.aukci6  17.aukcid  23. aukcio
Aukcid idopontja 2011.10.06.  2011.10.06. 2011.10.06.  2011.10.20.  2011.10.20.  2011.10.20. 2011.10.27. 2011.11.03. 2011.11.03.  2011.11.03.  2011.11.17.
Pénziigyi teljesités idopontja 2011.10.12.  2011.10.12.  2011.10.12.  2011.10.26. 2011.10.26.  2011.10.26.  2011.11.02.  2011.11.09. 2011.11.09. 2011.11.09. 2011.11.23.
Lejérat idépontja 2014.08.22. 2017.11.24.  2022.06.24.  2014.08.22. 2017.11.24.  2028.10.22.  2015.12.22. 2014.08.22. 2017.11.24.  2022.06.24.  2014.08.22.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 725 7,68 8,00 6,94 7,33 7,95 7,69 7,95 8,18 8,40
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,95 6,65 7,90 6,87 728 7,89 7,35 7,80 8,14 8,35
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 723 7,52 7,94 6,91 7,31 7,92 7,65 7,90 817 8,38
Maximalis éves hozam (%) - EHM 724 7,67 7,99 6,93 7,32 7,94 7,68 7,94 817 8,39
Minimélis éves hozam (%) - EHM 6,94 6,64 7,89 6,86 721 7,88 7,34 779 8,13 8,34
Atlagos éves hozam (%) - EHM 722 7,51 7,94 6,90 7,30 7,92 7,65 7,90 8,16 8,37
Maximalis eladasi ar (%) 99,4698 100,4668 93,6021 99,6688 97,4513 89,5251 96,6000 98,4969 95,0798 92,0298 96,1617
Minimalis eladasi ar (%) 98,7205 95,5650 92,9302 99,4948 97,2167 89,0181 96,1200 97,6796 94,4039 91,7675 96,0463
Atlagos eladasi ar (%) 98,7819 96,3025 93,3096 99,5804 97,3295 89,2337 96,3500 97,7646 94,6154 91,8578 96,0925
Aukcios értékesitésre meghirdetett menny.(m Ft) 20000,00  15000,00 8000,00 20000,00  15000,00 8000,00 5000,00 20000,00  15000,00 8 000,00 15000,00
Benyuijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 3961587 1762000 25620,00 3330000 16899,87  9250,00 7200,00 23301,00 19360,00 17430,00  60534,13
Elfogadott ajanlatok sszege (m Ft) 19999,97 1100000  11999,99  19999,98 10 000,00 4999,99 5000,00 14999,99  15000,00 7999,98 19999,94
Aukcios fedezettség 1,98 1,60 2,14 1,67 1,69 1,85 1,44 1,55 1,29 2,18 3,03
Benyuijtott ajanlatok (db) 50 32 31 60 34 31 20 40 39 42 95
Elfogadott ajanlatok (db) 34 23 1" 41 16 17 16 25 34 25 32
Atlagos eladasi ar- minimalis eladasi ar (tail, %) 0,06 0,74 0,38 0,09 0,11 0,22 0,23 0,09 0,21 0,09 0,05
Aukcids értékesités 1999997 1100000  11999,99 1999998  10000,00  4999,99 5000,00 14999,99  15000,00 7999,98 19.999,94
Nem kompetitiv tender 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 6 000,00 0,02 8000,06
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 20000,00  11000,00  12000,00  20000,00 14 000,00 10 000,00 5000,00 15000,00 ~ 21000,00 8000,00 28 000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkijtvény ISIN kédja HU0000402037  HUO000402524  HUO000402516  HU0000402037  HU0000402524  HUO000402482  HU0000402516  HUO000402037  HU0000402524  HUO000402516  HU0000402037  HU0000402524
Futamid években 5 10 3 5 10 & 3 5 15 B 5 10
Névleges kamat (%) 6,75% 7,00% 6,75% 6,75% 7,00% 5,44% 6,75% 6,75% 6,75% 6,75% 6,75% 7,00%
Ertékesités 23.aukci6  18.aukcid  24.aukcid  24.aukcid  19.aukci6  17.aukci6  25.aukcid  25.aukcid  6.aukcid  26.aukci6  26.aukcid  20. aukcid
Aukcié idépontja 2011.11.17. 20111117, 2011.12.01.  2011.12.01.  2011.12.01.  2011.12.08.  2011.12.15. 2011.12.15. 20111215, 2011.12.29. 2011.12.29.  2011.12.29.
Pénziigyi teljesités idépontja 20111123, 2011.11.23.  2011.12.07. 2011.12.07. 2011.12.07. 2011.1214. 2011.1221. 2011.12.21. 2011.1221. 2012.01.04. 2012.01.04. 2012.01.04.
Lejarat idépontja 2017.11.24.  2022.06.24.  2014.08.22. 2017.11.24.  2022.06.24. 2015.12.22. 2014.08.22. 2017.11.24.  2028.10.22. 2014.08.22. 2017.11.24.  2022.06.24.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 8,70 8,80 844 8,70 8,80 8,35 8,72 8,96 0,00 9,85 9,75
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 8,66 8,76 8,40 8,70 8,75 8,16 8,68 8,85 0,00 9,55 9,55
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 8,68 8,78 8,44 8,70 8,78 8,31 8,72 8,93 0,00 9,63 9,70
Maximalis éves hozam (%) - EHM 8,69 8,79 843 8,69 8,79 8,34 8,71 8,95 0,00 9,84 9,74
Minimalis éves hozam (%) - EHM 8,65 8,75 8,39 8,69 8,74 8,15 8,67 8,84 0,00 9,54 9,54
Atlagos éves hozam (%) - EHM 8,67 7,78 843 8,69 8,78 8,31 8,71 8,92 0,00 9,62 9,69
Maximalis eladasi ar (%) 91,3236 88,0977 96,0902 91,2044 88,1845 95,8000 96,6772 91,3230 81,9238 00,0000 87,7867 83,4942
Minimalis eladasi ar (%) 91,1528 87,8509 95,9992 91,2044 87,8763 95,3500 96,2476 91,1540 81,1119 00,0000 86,5975 82,3623
Atlagos eladési ar (%) 91,2360 87,9478 95,9992 91,2044 87,9707 95,5300 96,3312 91,1577 81,3284 00,0000 87,4819 82,6381
Aukcios meghirdetett mennyiség (m Ft) 15000,00  8000,00  15000,00 12000,00  8000,00 5000,00  15000,00 12000,00  8000,00  15000,00 10000,00  8000,00
Benyjtott ajanlatok 8sszege (m Ft) 46956,76 2736698 7092347 2729500 1679500 1670000 3060510 5616100 780600 16297,71 15848,00  12700,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 1799996 799996  18000,00 11999,99  8000,00 5000,00 14999,97 1799993  4499,98 0,00 10000,00  5000,00
Aukcios fedezettség 2,61 342 394 2,21 2,10 334 2,04 3,12 1,73 1,58 2,54
Benyujtott ajanlatok (db) 7 71 67 4 38 31 50 57 33 23 26 32
Elfogadott ajanlatok (db) 31 26 13 12 17 17 22 19 18 0 23 17
Atlagos eladési-minimalis eladasi r(tail, %) 0,08 0,10 0,00 0,00 0,09 0,18 0,08 0,00 0,22 0,00 0,88 0,28
Aukcios értékesités 17999,96 799996  18000,00 11999,99  8000,00 5000,00 14999,97 1799993  4499,98 0,00 10000,00  5000,00
Nem kompetitiv tender 7200,04 3200,04  72000,00  4800,01 3200,00 5000,00  15000,03 18000,07 4 500,02 0,00 10000,00  5000,00

Kibocsétott 6sszes mennyiség (m Ft)* ~ 25200,00  11200,00 25200,00 16 800,00 ~ 11200,00 10000,00 ~30000,00 36000,00  9000,00 0,00 20000,00 10 000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt

Forras: AKK Zrt.



ALLAMPAPIRPIAC

3 éves dllamkatvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

§ éves llamkdtvény aukeiok hozam- és mennyiségi adatai

Forras: AKK Zrt.
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[F Beny Ujtott ajanlatok Elfogadott ajanlatok Atlagos éves hozam
Allamkétvény neve 2012/B 2012/C 2012/B 2012/C 2012/B 2012IC 2012/8 2012/C
Allamkétvény ISIN kodja HU0000402367 ~ HU0000402417 ~ HUO000402367  HUO000402417  HU0000402367 ~ HUO000402417 ~ HUO000402367  HU0000402417
Névleges kamat (%) 725 6,00 7,25 6,00 7,25 6,00 7,25 6,00
Visszavasarlasi aukcio idépontia 2011.11.02. 2011.11.02. 2011.11.16. 2011.11.16. 2011.11.30. 2011.11.30. 2011.12.14, 2011.12.14,
Pénziigyi teljesités idopontia 2011.11.09. 2011.11.09. 2011.11.23. 2011.11.23. 2011.12.07. 2011.12.07. 2011.12.21. 2011.12.21.
Lejérat idpontja 2012.06.12. 2012.10.24. 2012.06.12. 2012.10.24. 2012.06.12. 2012.10.24. 2012.06.12. 2012.10.24.
Elfogadott minimalis hozam (%) 6,49 6,69 7,20 7,30 0,00 0,00 7,40 7,50
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 6,54 6,72 722 733 0,00 0,00 7.4 7,54
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 6,44 6,69 7,09 7,29 0,00 0,00 7,25 748
Benyujtott ajanlatok Gsszege (mili Ft) 19628,81 21526,24 29664,93 14.170,82 10 646,50 16 988,61 888214 15 569,25
Elfogadott ajanlatok dsszege (millié Ft) 502,54 10 804,17 10 695,11 2382,98 0,00 0,00 1451,87 674344



ALLAMPAPIRPIAC

3 honap és rovidebb hatralévs futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai % 12 hénap hatralévé futamidejii diszkont kincstarjegy aukciok hozam és mennyiségi adatai 0%
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2011. IV. NEGYEDEVEBEN
Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendd kamat (%)

2026/C 2011.10.24 2011.10.24 2012.04.24 2012.04.24 578 2,94
2026/B 2011.10.24 2011.10.24 2012.04.24 2012.04.24 578 597
2014/A 2011.11.02 2011.11.02 2012.05.02 2012.05.02 5,80 2,93
2013/C 2011.12.20 2011.12.20 2012.06.20 2012.06.20 6,00 3,05
2014/B 2011.12.20 2011.12.20 2012.06.20 2012.06.20 6,00 3,05
2015/B 2011.12.19 2011.12.22 2012.06.22 2012.06.22 714 3,63
20151 2011.12.05 2011.12.08 2012.12.08 2012.12.10 6,90 6,90
2016/A 2011.12.30 2011.12.31 2011.03.31 2012.04.02 6,75 1,66

Referencia hozamok alakulasa
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2011. DECEMBER 31-EN

Intézményi forgalmazoi kér: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzédott

elsddleges forgalmazok:

BNP Paribas SA MKB Bank Zrt. CIB Bank Zrt.
CIB Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. K&H Bank Zrt.
CITIBANK Europe Plc. Nomura International Plc. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Deutsche Bank AG OTP Bank Nyrt. OTP Bank Nyrt.
ERSTE Befektetési Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. UniCredit Bank Hungary Zrt.
ING Bank N.V. The Royal Bank of Scotland Plc. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhalozata
Goldman Sachs International UniCredit Bank Hungary Zrt.
K&H Bank Zrt.
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET tézsdei forgalma
7000 70
Forrés: KELER, AKK Zrt. Forras: BET
6000 60
5000 50
00 +—p— — — —m— — — 40
E
2 %Wt B £y .
3 2
H °
“©
= ool = 8 = B 8 BB 52 ah _ — — —
=
1000 H———8—8 8 S 8 88 8 8 20— 8— _— — — —
O -’ T T '+ &0 —°r T T+ T 0 T T T T T T T T T T T
5 & a @ ] a E] ] 3 ] 5 3 & o} 2 ) 2 @ 2 a 3 3 5 @
s 5 & s ®§ g 5 § £ g % ¢ 2 2 3 5 s £ 2 § £ § 2 2
== £ - 5 = © g2 ] & @ & ©® E 3 S £ ¥ 8 g
= 3 13 2 3 = E S S 3 3
=3 © N < 5 @ 5 2 °
Alamktvények Diszkont kincstariegyek ﬁlarrkdtvények Dihont kncstéegyek
Az elsédleges forgalmazok méasodpiaci allamkétvény forgalmanak befektetdi Az elsédleges forgalmazék masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalménak
szektoronkénti megoszlasa 2011 IV. negyedévében befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2011 IV. negyedévében
- Befektetési
Hitelintézetek Befokietsi 4llalkozasok
. . ltelinteze , , Vvallalkozaso
Haztartasok 21 69 véllalkozasok 6
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= . 9 18,49 i
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9,3% 3,1% 0,5%

Kormény zat
0,1%
Intézmény i befektetdk!
Kiilfold
. . 17,5%
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) 47,0% Kormany zat .
Forras: AKK Zrt. 0.1% 1,0% Kiilld Forras: AKK Zrt.
Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsddleges forgalmazokkal 2011 IV. 69,2%
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke

RMAX index
449,198

MAX Composite index
448,5921

MAXindex
452,4949

2011.09.30

2011.10.31 457,8355 450,7723 453,4549
2011.11.30 438,0992 449,3885 436,9876
2011.12.30 431,8621 452,3432 432,3648

Index egyéves visszatekinté hozama

RMAX index
5,64%

MAXindex
3,36%

MAX Composite index
3,80%

ZMAX index
448,7100

450,7472 4,96% 5,56% 517%
452,1760 5,34% 5,06% 5,33%
454,6835 1,83% 5,19% 2,46%

A 2011. december végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban Iévé allomanya

ZMAX index
5,78%
5,80%
5,69%
5,75%

Allamkétvény megnevezése 2011.10.31.
2014/D 521,86
2017/A 343,51
2022/A 210,20
2028/A 36,39

Forras: AKK Zrt.

REUTERS-OLDALAK (KODOK)
A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukcios eredmények az aukciot kbvetden 12.00 oratol elérhetdek

Milliard forint

2011.11.30. 2011.12.30.
562,34 606,30
381,18 419,13
230,36 240,37
36,50 41,12

HUISSUE

HUAUCTIONO1

HUAUCTIONO02

HUAUCTIONO3

HUBUYBACK

HUEXCHANGE

Masodpiaci adatok

HUBONDFIX

HUBEST 3,4,5

HUBONDAKK, HUBONDAKK4
HUBONDAKK2, HUBONDAKK3
HUBONDINDEX1
HUBONDINDEX2
HUMAXCOMP1, HUMAXCOMP2
HUAKKO01, HUAKK02,HUAKK03
Egyéb

HUFLOATER

HUBONDINFO

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA

Honlap: www.allampapir.hu
www.akk.hu

Soron kdvetkez kibocsétasok kozzététele

Diszkont kincstarjegy aukciok eredménye

Allamkétvény aukciok eredménye

Nem kompetitiv allamkotvény aukcio

Allamkotvény visszavasarlasi aukciok kozzététele és eredménye
Kotvénycsereaukciok eredménye

Referenciahozamok és meghatarozasuk (14.00-tdl frissitve)

Legjobb masodpiaci arjegyzések

Legjobb délel6tti masodpiaci arjegyzések

Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

MAX indexcsalad (naponta 14.00-tél frissitve)

Referencia Allamkotvény Indexek BMX3Y-10Y (naponta 16.00-tdl frissitve)
MAX Composite Index dsszetétele

Zérokupon hozamgérbe iddsora

Valtozé kamatozasy allamkotvények aktulis kamatai
Felhatalmazott lizletkotok aktulis jegyzéke




