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ALLAMPAPIRPIAC

006 els6 tizenegy honapjaban a kincstari kér hidnya 1701,0 milliérd forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett

az MNB kiegyenlitési tartalékanak feltéltése cimen kifizetett 14,8 milliard forint. Csdkkentette a finanszirozasi igényt az
EU EMOGA alapjaval kapcsolatos bevételek 40,6 milliard forint 6sszegben és az APV Rt. altal majusban ellegként atutalt
190 milliard forint ésszeg(i a MOL privatizaciojabol szarmazé privatizacios bevétel. igy a telies nettd finanszirozasi igény
1425,2 millird forintot tett ki november végéig. Osszességében 1634,8 milliard forint dsszegii nettd kibocsatas valdsult
meg 2006 elsd tizenegy hénapja soran, amelybdl a netto forintkibocsatas 1051,8 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas
583,0 milliard forintot tett ki.

Aforintaddssag november végéig 6sszesen 1052,0 millidrd forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatas és az dllomanyvaltozas
kiilénbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak véltozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason
bellil 777,2 milliard forint volt a piaci allamkétvények, 393,9 milliard forint a diszkont kincstarjegyek és 81,6 milliard forint a
kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok alloméanynévekedése, 200,7 milliard forintot tett ki a nem piaci allamkétvények
allomanycsokkenése, mig a forinthitelek allomanya az atvallalt 60 milliard forint hitel elétérlesztése kdvetkeztében nem
valtozott.

Akdzponti kdltségvetés devizaaddssaga 2006 elsé tizenegy honapjaban 620,9 milliard forinttal ndvekedett. A devizakétvények
kibocsatasa 675,8 milliard forinttal, a devizahitel felvétel 111,4 milliard forinttal ndvelte, a devizakétvények torlesztése 186,7
milliard forinttal, a devizahitelek torlesztése 17,4 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak kis mérték(
gyengulése kovetkeztében létrejott 38,0 milliérd forintos arfolyamveszteség ndvelte a devizaaddssag forintértékét.

A masodlagos piacon a referenciahozamok alakulasat illetden a legrovidebb lejaratokon 10-30 bazispontos csokkenés, az
éven tUli lejaratokon 29-34 bazispontos csdkkenés volt megfigyelhetd. Az 1 éves hozam 30 bazisponttal 8,00 %-ra csokkent,
a 3 éves hozam 29 bazisponttal csékkent és 7,75%-ot ért el, a 10 éves hozam esetében is 32 bazispontos csékkenés volt
tapasztalhato, és a hdnap végén 6,90%-ot tett ki.

A novemberi masodpiaci allampapir-forgalom a t6zsdén kiviili OTC piacon 13%-kal csdkkent az el6z8 honaphoz képest és
3751,4 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 41%-at kilfoldi befektetbkkel bonyolitottak le novemberben.

A kulféldi tulajdonban |évé forint allampapirok allomanya 2006 november folyaman 6sszességében 142,8 milliard forinttal
2904,2 milliard forintra névekedett. Ez az 6sszeg az dsszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy egyiittes allomanyanak
30,5%-4t jelentette november végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadossaganak hitelmindsitése: BBB+ (Standard & Poor’s); A1 (Moody's);
BBB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
_ 2006 2006
Adéssagelem 2000 2001 2002 2003 2004 2005 oktéber ROVerbeT
1. Forint 47175 53974 6956,9 8008,7 8608,8 9153,5 10 106,8 10014,9 10 205,5
1.1. Hitelek 303,8 2283 353,2 17,9 47 08 08 038 08
1.2. Allampapirok 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 9152,7 10 105,9 10014,0 10 204,7
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 35824 4360,0 5826,3 7131,5 7 860,6 84188 9571,9 9480,9 9671,5
1.2.1.1. Kotvények 22212 27820 3829,2 5056,5 57689 6299,1 67535 6817,0 7076,3
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 8379 1033,3 1436,8 15414 1463,3 15309 21452 1987,8 19248
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 523,3 544,7 560,3 5335 628,4 588,7 6732 676,0 670,4
1.2.2. Nem piaci értékesités( allampapirok 831,3 809,1 774 759,3 743,6 7339 534,0 533,2 533,2
2. Deviza* 250838 23221 22673 2579,0 29835 3590,7 44937 43129 42116
2.1. Hitelek 1772,8 14104 13943 1084,1 916,8 7206 873,6 845,2 823,2
2.1.1. Kiilfldi hitelek 368,8 3178 4619 598,8 528,9 616,9 7613 737,6 718,2
2.1.2. Belfoldi hitelek 1404,0 1092,6 932,33 485,3 387,8 103,8 12,3 107,6 105,1
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 1404,0 1092,6 849,6 466,5 355,7 96,1 104,0 99,6 97,3
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 82,8 18,8 32,2 77 83 8,0 78
2.2. Allampapirok 736,0 911,7 873,0 14949 2066,8 2870,1 3620,2 34677 33884
2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 7157 91,7 873,0 14949 2066,8 2870,1 3620,2 3467,7 33884
2.2.1.1. Devizakotvények 7154 911,5 872,9 14947 2066,7 2870,0 3620,1 3467,6 33883
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,3 03 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belféldén kibocsatott allampapirok 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 7226,2 77195 92242 10587,7 115924 127442 14 600,5 143277 144171
AKK Zrt.-nél elhelyezett mark-to-market betét &lloménya 214 6,6 6,3 6,1
Mindésszesen 12765,6 14 607,1 14 334,0 144233
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+41.2.1.2.41.2..2.) 3890,4 46244 60434 7357,3 79758 85639 94327 93380 9534,3
Adbssédg a GDP szézalékaban 53,4% 50,5% 53,6% 55,9% 56,0% 58,0%

*A devizaadossag az idészak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likvidtitasi diszkont 3 honapos diszkontkincstérjegy 6 honapos diszkont 12 hénapos diszkontkincstarjegy
kincstarjegy kincstérjegy

Sorozat kédjele Do61227 D061227 D070214 D070221 D070228 D070307 D070509 D070509 D070926 D071121 D071121
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000515960  HU0000515960  HU0000515663 ~ HU0000516059  HUO000516075  HUO0005160  HUO000516026  HUOD00516026  HUO000515978  HUO000516067  HU0000516067
Futamidd (napokban) 49 35 el 91 9 91 168 154 322 364 350
Aukcid id6pontja 2006.11.06. 2006.11.20. 2006.11.07. 2006.11.14. 2006.11.21. 2006.11.28. 2006.11.15. 2006.11.29. 2006.11.02. 2006.11.16. 2006.11.30.
Pénzligyi teljesités id6pontja 2006.11.08. 2006.11.22. 2006.11.15. 2006.11.22. 2006.11.29. 2006.12.06. 2006.11.22. 2006.12.06. 2006.11.08. 2006.11.22. 2006.12.06.
Lejarat id6pontja 2006.12.27. 2006.12.27. 2007.02.14. 2007.02.21. 2007.02.28. 2007.03.07. 2007.05.09. 2007.05.09. 2007.09.26. 2007.11.21. 2007.11.21.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 8,10 8,20 8,10 8,08 7,98 8,02 821 8,10 8,28 829 8,05
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 7.80 7,98 7,89 792 796 798 8,07 790 8,04 821 796
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 8,08 8,14 8,09 8,04 798 8,01 8,17 8,08 8,24 8,25 8,02
Maximalis éves hozam - EHM 821 8,31 821 8,19 8,09 8,13 8,32 8,21 8,39 841 8,16
Minimalis éves hozam - EHM (%) 791 8,09 8,00 8,03 8,07 8,09 818 8,01 815 8,32 8,07
Atlagos éves hozam - EHM (%) 8,19 8,25 8,20 8,15 8,09 8,12 8,28 8,19 8,35 8,36 8,13
Alagos eladasi ar (%) 98,9122 99,2148 97,9960 98,0081 98,0227 98,0154 96,3274 96,6590 93,1357 92,3006 92,7668
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 25000,00 35000,00 30 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Beny(jtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 137 053,10 125 020,00 124 953,12 67 441,58 12574390 61388,52 67 293,65 85893,71 105 175,37 154 481,39 70 495,57
Elfogadott ajanlatok 8sszege (m Ft) 39999,96 2999993 2999997 29999,93 29999,95 2499994 34.999,88 29999,90 3999991 49999,99 39999,98
Aukcios fedezettség 343 417 417 2,25 4,19 246 1,92 2,86 2,63 3,09 1,76
Benyujtott ajénlatok (db) 84 86 125 11 98 87 110 97 121 146 83
Elfogadott ajanlatok (db) 24 52 19 85 20 52 74 59 48 27 72
Piaci értékesités* (m Ft) 39999,96 2999993 2999997 29999,93 2999995 2499994 34999,88 29999,90 3999991 49999,99 39.999,98
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 0,04 0,07 3000,03 3000,07 3000,05 2500,06 7000,12 6000,10 8000,08 15000,01 8000,02
Kibocsétott 6ssz mennyiség (m Ft) 40 000,00 30 000,00 33000,00 33000,00 33000,00 27 500,00 42000,00 36 000,00 48 000,00 65 000,00 48 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara

torténd kibocsatas nélkil

3 hoénap és rovidebb hatralévé futamidejii diszkont kincstarjegy aukcidk hozam- és mennyiségi adatai

200 9
190 +
180
170 +
160
150 + T 8
140 +
130 +
£ 120 |
L 110
E 100 + T 7
= 9 1
80
70 1
60
50 + + 6
40 +
30 I
20 I
10 |
0 5
N N N e e N R e P R - R R - RS K
TS sSSHaSE83333 888888555538 8383832eS82-cC
RN R = R o= S = o= B = = o = = o = i = o= = o = o = o = S S B R RS
O OO OO OO O OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO0 OO O
SRKEKEKKKKISKIKIKIKKLKKEKKSKIKISIKIKKILIKKKESISISKIKIKIKKIKK|KKKKRKR
Beny Ujtott ajanlatok I Elfogadott ajanlatok Atlagos éves hozam
6 honap hatralévd futamidej liszkont kincstdrjeqy aukcick hozam- és mennyiség adate . 12 hénap hatralévd futamideji diszkont kincstérjegy aukciok hozam és mennyiségi adatai
’ b
(]
130 9 0 9
- |
180
10 | ml
04 |, ]
150 T8
90 T 140 4
IN'E 130 1
2 . 120 1
EM |, 5 mp
5 0 g 01 1
SR

NOOTOrLONRNDYOIOANTTONODOOOY OO
grasdsdoNoNOrOrns A" NONONO T O 2 5 2 ¢ Q2 Q@ Qg ® v o o N~ v o 9
crradAdCc s A NSO YTYTUBUOONNDBDH GO OO = « e © a4 N o A N - - - - 9 © 9 0
T T - -0 0000000000000 0000CO0FY v v v v - N N - N [se] < ['e] © N~ « D o - -
-~ - = o © o o ©6 o o o o = « «
o R R T R R R R R R e R RO R T e e R e B R R R - - 4 ] g g 3 ] g ] 3 -
gegeeceegaggcgceceagag8c888cs £ 8 8 ¢ ¢ g ¢ 8 g g g e g g ¢
NN AAAANAANANAAAANNNA A S 6 6 6 ©6 ©6 ©6 ©6 &6 o6 o6 o o o o
§ § &8 §8 &8 &8 & & & & & & & & W«

Beny tjtott ajanlatok NN Efogadott ajénlatok Atagos éves hozam

Beny Gjot ajanlatok. NN Efogadot ajénlatok Aagos éves hozam




ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Alamiotvén neve 20178
Allamkatvény ISIN kodja HU0000402359 HU0000402235 HU0000402367 HU0000402375
Futamidé években 3 15 5 10
Névleges kamat (%) 6,50% 7,50% 7,25% 6,75%
Ertékesités 6. aukcio 21. aukcio 3. aukcid 3. aukcid
Aukcid idopontja 2006.11.09. 2006.11.09. 2006.11.23. 2006.11.23.
Pénziigyi teljesités idépontja 2006.11.15. 2006.11.15. 2006.11.29. 2006.11.29.
Lejérat idépontja 2009.08.12 2020.11.12. 2012.06.12. 2017.02.24.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 8,15 7,03 7,32 6,94
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 8,10 7,00 724 6,85
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 8,13 7,02 7,28 6,89
Maximélis éves hozam (%) - EHM 8,14 7,02 7,31 6,83
Minimalis éves hozam (%) - EHM 8,09 6,99 723 6,84
Atlagos éves hozam (%) - EHM 8,12 7,01 728 6,88
Maximélis eladasi ar (%) 96,1097 104,3692 100,0686 99,3000
Minimalis eladasi ar (%) 95,9938 104,0995 99,7150 98,6590
Atlagos eladasi ar (%) 96,0383 104,1893 99,8747 99,0147
Aukcits értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 75 000,00 20 000,00 45 000,00 40 000,00
Benyuijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 263 950,00 62 552,00 87 150,00 50 650,00
Elfogadott ajanlatok sszege (m Ft) 89 999,89 24999,99 44 999,95 29999,99
Aukcids fedezettség 2,93 2,50 1,94 1,69
Benyuijtott ajanlatok (db) 135 75 125 93
Elfogadott ajanlatok (db) 63 16 106 81
Atlagos eladési 4r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,04 0,09 0,16 0,36
Piaci értékesités* 89,999,89 24999,99 44 999,95 29 999,99
Kibocsétas AKK értékpapirszamlara 0,11 0,01 9000,05 6 000,01
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 90 000,00 25 000,00 54000,00 36 000,00

* ‘
Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatéas nélkiil Lo & aly " . . ,
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve
Allamkétvény ISIN kodja

Névleges kamat (%)
Visszavasarlasi aukcid idopontja
Pénziigyi teljesités iddpontja
Lejarat idépontja

Elfogadott minimalis hozam (%)
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft)
Elfogadott ajanlatok 8sszege (m Ft)

2007/D

HU0000402052
6,25%
2006.11.08.
2006.11.15.
2007.06.12.
8,40
8,44
71300,13
18 881,87

Allamkotvények masodpiaci forgalma
(BET tézsdei forgalom és KELER OTC )

2007/F 2007/D 2007/F

HU0000402227 HU0000402052 HU0000402227
9,00% 6,25% 9,00%
2006.11.08. 2006.11.22. 2006.11.22.
2006.11.15. 2006.11.29. 2006.11.29.
2007.04.12. 2007.06.12. 2007.04.12.
8,40 8,15 8,15
8,44 8,15 8,15
2401946 53 233,12 15 841,62
8694,46 19999,97 9999,96

Diszkont kincstarjegyek méasodpiaci forgalma
( BET t6zsdei forgalom és KELER OTC )
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Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2006. NOVEMBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2014/A 2006.10.31. 2006.11.02. 2007.05.02. 2007.05.02. 7,00 352

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2006.11.30-4n 317,6048 312,7885 312,9769 315,1877
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 5,8087 2,4022 5,0013 2,2240
Visszatekinté egyéves hozam 517% 6,45% 5,33% 6,80%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2006.
novemberben A 2006. november végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalom-
ban Iévé allomanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idpontja Forgalom (milliard Ft)

2009/F 2009.08.12. 403,2 Milrd forint

2016/C 2016.02.12. 302,6

D070926 2007.09.26. 270,9 Allamkétvény megnevezése 2006.10.31. 2006.11.30.
2011/B 2011.10.12. 197,7 2009/F 357,63 47,64
2012/B 2012.06.12. 188,3 20118 305,80 30581
D061227 2006.12.27. 1443 2016/C 43243 43247
2015/A 2015.02.12. 138,4 2020A 300,71 325,68
2017/B 2017.02.24. 1331

2007/D 2007.06.12. 13,9

D061220 2006.12.20. 98,9

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2006. NOVEMBER 30-AN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzddott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. ING Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Zrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt. HVB Bank Hungary Zrt.

Deutsche Bank Zrt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt) Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt Orszégos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank Nyrt.
HVB Bank Hungary Zrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiokhalézata



