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ALLAMPAPIRPIAC

2004 elsd kilenc honapja sorén a kincstéri kér hidnya — hitelatvéllalassal egyitt — 1284,2 millidrd forintot ért el. E nettd finanszirozasi igénnyel
szemben 0sszességében — ugyancsak hitelatvallalassal egyiitt — 1168,6 milliard forint 6sszegd kilenchavi nettd kibocsatds valdsult meg, amelybél

a netto forintkibocsatas 835,5 milliard forintot, a nettd deviza-kibocséatas 333 milliard forintot tett ki.

A forintadéssag 2004 elsd kilenc hénapja sordn dsszesen 835,7 milliard forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocséatas és az allomanyvéltozas kilonb-
ségét a lejart, &m be nem véltott &llampapirok alloményanak ndvekedése eredményezte). A teljes llomanyvaltozason beliil 589,8 milliard forint volt
az allamkatvények, 177,2 milliard forint volt a diszkont kincstérjegyek, 95,0 milliard forint pedig a kozvetlen lakossagi értékesitést allampapirok

allomany-ndvekedése, mig a forinthitelek allomanya 6sszességében 26,3 millidrd forinttal csdkkent.

A kézponti kéltségvetés devizaaddssaga az év elsd kilenc hdnapjaban 169 millidrd forinttal nétt. A névekedéshdl 546,6 milliard forintot deviza-
kotvény-kibocsatas, 30,2 milliard forintot devizahitel-felvétel és -atvallalds eredményezett, mig ezzel szemben a devizakdtvények 127,0 milliard
forintos, a devizahitelek 116,7 millidrd forintos térlesztése és a forint arfolyaménak erdsodése kovetkeztében |étrejott 164 milliard forintos
arfolyamnyereség csokkentette a devizaadéssagot. A 333 milliard forintos netté deviza-kibocsatashdl a piaci tranzakciék egyenlege szeptember

végén 318 milliard forint (mintegy 1,3 milliard eurd) volt, mig az egyéb hitelmliveletek egyenlege 15 milliard forintot tett ki.

Szeptember végén a forint allampapirok 64,4%-a volt fix, és 35,6%-a valtozd kamatozasi, mig ugyanez a megoszlas 2003 végén 62,6% és 37,4% volt.
Az allamhdztartasi hiany alakuldsaval és a korméanyvéltassal kapcsolatos bizonytalansag, amely az el6z6 hdnapot jellemezte, szeptemberben jelen-
tésen lecsokkent, és ez az allampapir-piaci hozamok csokkenésében is jelentkezett. A méasodlagos allampapir-piaci hozamok minden futamidén
csokkentek, a rovid hozamok 10-20 bazisponttal, a hossza futamidejek pedig 6-34 bézisponttal. A legnagyobb hozamcstkkenés az 5 éves futamiddn
volt tapasztalhat6, amely 34 bazisponttal 9,36 %-ra siillyedt, az egyéves hozam 20 béazisponttal 10,58%-ra csokkent, mig a 10 éves hozam esetében

21 bézispontos csokkenés kdvetkezett be, és a hdnap végén 8,44%-ot ért el.

A szeptemberi masodpiaci allampapir-forgalom a tdzsdén kiviili OTC piacon mintegy 11%-kal emelkedett az el6z6 honaphoz képest és 2211 milliard
forintot tett ki. A mésodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsddleges forgalmazok méasodpiaci allamkétvény-forgalmuk mintegy

43%-4t kiilfoldi befektetSkkel bonyolitottak le szeptemberben.
A kiilfoldi tulajdonban Iévé forint allampapirok allomanya 2004 szeptemberében — a hénap vége eldtti napokban 0j mindenkori csticsot is elérve —

82,1 milliard forinttal 2506,4 milliard forintra ndvekedett, amely 8sszeg az 6sszes forint &llamkétvény és diszkont kincstarjegy egyiittes allomanyé-

nak 30,9%-&t jelentette 2004. szeptember végén.

Magyarorszag hosszllejaratd devizaadéssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ A-
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

1999 2000 2001 2002 2003 jul. . 2004. szept}}
1. Forint 3.733,9 4.350,2 4.717,5 5.397,4 6.956,9 8.008,7 8.685,1 8.770,0 8.844,4
1.1. Hitelek 435,0 380,2 303,8 2283 353,2 117,9 101,5 101,2 91,6
1.1.1. Kulfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 17 1.4 1.4 14 14
1.1.2. Belfoldi hitelek 435,0 380,2 303,8 2283 351,5 116,5 100,1 99,8 90,2
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 4349 362,4 289,5 2174 144,0 .2 46,1 46,1 37,0
1.1.2.2. Egyéb hitelek 0,1 17,8 143 10,9 207,5 453 54,0 53,7 53,2
1.2. Allampapirok 3.299,0 3.970,0 4.413,6 5.169,1 6.603,7 7.890,8 8.583,6 8.668,8 8.752,7
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 24328 3.116,8 3.582,4 4.360,0 5.826,3 7.131,5 7.8313 7.919,4 8.004,2
1.2.1.1. Kétvények 1.386,5 1.790,8 2.221,2 2.782,0 3.829,2 5.056,5 5.444,7 5.536,0 5.657,2
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 689,9 826,7 837,9 1.033,3 1.436,8 1.541,4 1.775.3 1.760,7 1.718,6
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 356,5 499,3 5233 544,7 560,3 533,5 611,3 622,7 628,5
1.2.2. Nem piaci értékesitésti allampapirok 866,1 853,2 831,3 809,1 7774 759,3 752,3 749,4 748,5
2. Deviza* 24319 2.536,2 2.508,8 23221 2.267,3 2.579,0 2.945,9 2.923,1 2.748,0
2.1. Hitelek 2.367,8 1.929,6 1.772,8 1.410,4 1.394,3 1.084,1 1.128,9 1.096,2 937,7
2.1.1. Kulfoldi hitelek 249,6 361,2 368,8 317.8 461,9 598,8 656,3 621,0 466,8
2.1.2. Belfgldi hitelek 21182 1.568,4 1.404,0 1.092,6 932,3 485,3 472,6 475,2 470,9
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 2.118,2 1.568,4 1.404,0 1.092,6 849,6 466,5 4395 4419 4379
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 828 18,8 332 333 33,0
2.2. Allampapirok 64,0 606,7 736,0 911,7 873,0 1.494,9 1.817,0 1.826,9 1.810,3
2.2.1. Kulf6ldon kibocsétott allampapirok 44,4 587,1 715,7 9,7 873,0 1.494,9 1.817,0 1.826,9 1.810,3
2.2.1.1. Devizakétvények 438 586,8 7154 911,5 8729 1.494,7 1.816,9 1.826,8 1.810,2
2.2.1.2. Angol és amerikai kétvények 0,6 03 03 03 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 19,6 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 6.165,8 6.886,4 7.226,2 7.719,5 9.224,2 10.587,7 11.631,0 11.693,1 11.592,4
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 2.942,5 3.470,7 3.890,4 4.624,4 6.043,4 7.357,3 7.972,3 8.046,1 8.124,3
Adbssdg a GDP szézalékaban 61,1% 60,4% 54,9% 52,0% 55,1% 57,0%

*A devizaaddssag az idészak utdlsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kertil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi 3 hénapos diszkont 6 honapos diszkont 12 hénapos diszkont
diszkont kincstarjegyek kincstarjegyek kincstarjegyek
kincstarjegyek

Sorozat kodjele D041110 D041110 D041215  D041222  D041229  D050105  DO050316  D050316 ~ D050803  D050928
Futamidd (napokban) 49 42 91 91 91 91 182 168 322 364
Aukcio id6pontja 2004.09.20  2004.09.27 2004.09.07 2004.09.14 2004.09.21 2004.09.28 2004.09.08 2004.09.22 2004.09.09 2004.09.23
Pénztigyi teljesftés idépontja 2004.09.22  2004.09.29 2004.09.15 2004.09.22 2004.09.29 2004.10.06 2004.09.15 2004.09.29 2004.09.15 2004.09.29
Lejérat id6pontja 2004.11.10  2004.11.10  2004.12.15 2004.12.22 2004.12.29 2005.01.05 2005.03.16 2005.03.16 2005.08.03 2005.09.28
Maximélis éves hozam - ISMA (%) 11,10 11,04 10,98 11,06 10,92 10,98 11,00 10,83 10,92 10,68
Minimélis éves hozam - ISMA (%) 11,04 10,70 10,80 10,80 10,80 10,75 10,70 10,70 10,55 10,50
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 11,08 11,01 10,96 11,03 10,90 10,96 10,97 10,80 10,91 10,65
Maximalis éves hozam - EHM (%) 11,25 11,19 1,13 11,21 11,07 11,13 11,15 10,98 11,07 10,83
Minimalis éves hozam - EHM (%) 11,19 10,85 10,95 10,95 10,95 10,90 10,85 10,85 10,70 10,65
Atlagos éves hozam - EHM (%) 11,23 11,16 11,11 11,18 11,05 11,11 11,12 10,95 11,06 10,80
Atlagos eladasi &r (%) 98,5143 98,7318 97,3042 97,2875 97,3186 97,3042 94,7455 95,2018 91,1092 90,2785
Aukcios értékesitésre meghird. mennyiség (m Ft) - 25000,00  25000,00  35000,00  35000,00  35000,00  30000,00  30000,00  30000,00  30000,00  30000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 38763,00  31972,17  83900,84  90476,08  90579,06 7232625 6013832 5744549 7736225  58087,88
Elfogadott ajanlatok dsszege 24999,94 19999,99 39999,83 3999994 34999,85 2999987 29999,95 2999992 29999,92  29999,94
Aukcios fedezettség 1,55 1,60 2,10 2,26 2,59 241 2,00 1,91 2,58 1,94
Benyujtott ajénlatok (db) 66 62 153 161 158 144 131 145 144 134
Elfogadott ajanlatok (db) 50 46 105 99 83 80 83 86 69 80
Piaci értékesftés* (m Ft) 24999,94 19999,99  39999,83 3999994 3499985  29999,87  29999,95 2999992  29999,92  29999,94
Kibocsétés AKK értékpapirszamlara (m Ft) 0,06 0,01 4000,17 4000,06 3500,15 3000,13 3000,05 3000,08 3000,08 9000,06
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 25000,00 20000,00 44000,00  44000,00 38500,00  33000,00 33000,00  33000,00 33000,00  39000,00

* Az AKK értékpapirszamlajra torténd kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYE

Allamkétvény ISIN kodja HU0000402243 HU0000402268 HU0000402250 HU0000402235 HU0000402243 HU0000402268
Futamidd években 5 10 3 15 5 10
Névleges kamat (%) 8,25% 8,00% 9,25% 7,50% 8,25% 8,00%
Ertékesités 4.aukcio 3.aukcio 4.aukcio 5.aukcio 5.aukcio 4.aukcio
Aukci6 idGpontja 2004.09.02 2004.09.02 2004.09.16 2004.09.16 2004.09.30 2004.09.30
Pénzligyi teljesités idépontja 2004.09.08 2004.09.08 2004.09.22 2004.09.22 2004.10.06 2004.10.06
Lejrat idGpontja 2009.10.12 2015.02.12 2007.10.12 2020.11.12 2009.10.12 2015.02.12
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 9,70 8,70 10,42 8,28 9,37 8,48
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 9,64 8,61 10,35 8,20 9,28 8,42
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 9,68 8,68 10,40 8,25 9,35 8,45
Maximalis éves hozam (%) - EHM 9,69 8,69 10,42 8,27 9,37 8,47
Minimélis éves hozam (%) - EHM 9,63 8,60 10,35 8,19 9,28 8,41
Atlagos éves hozam (%) - EHM 9,68 8,68 10,40 8,24 9,34 8,45
Maximalis eladasi ar (%) 94,6199 95,9486 97,2520 93,8453 96,0145 97,1959
Minimélis eladasi ar (%) 94,3959 95,3647 97,0800 93,1778 95,6762 96,3009
Atlagos eladési &r (%) 94,4523 95,4874 97,1255 93,4321 95,7561 96,9689
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 35.000,00 25.000,00 50.000,00 15.000,00 35.000,00 25.000,00
Benyditott ajanlatok dsszege (m Ft) 73.762,37 74.025,57 86.190,88 37.374,50 74.244,97 45,514,55
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 34.999,89 29.999,91 49.999,93 14.999,95 34.999,96 24.999,93
Aukcios fedezettség 2,1 241 1,72 2,49 2,12 1,82
Benydijtott ajanlatok (db) 162 163 14 106 m 109
Elfogadott ajénlatok (db) 70 84 100 51 62 84
Atlagos eladési & - minimélis eladési & (tail, %) 0,06 0,12 0,05 0,25 0,08 0,17
Piaci értékesités* 34.999,89 29.999,91 49.999,93 14.999,95 34.999,96 24.999,93
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 7.000,11 6.000,09 0,07 3.000,05 1.000,04 5.000,07
Kibocsatott Gsszes mennyiség (m Ft) 42.000,00 36.000,00 50.000,00 18.000,00 36.000,00 30.000,00

* Az AKK értékpapirszamlajéra torténd kibocsatds nélkl
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ALLAMKOTVENY-VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkdtvény neve 2005/G 2005/H 2005/G 2005/H
Allamkgtvény ISIN kodja HU0000402060 HU0000402078 HU0000402060 HU0000402078
Névleges kamat (%) 7,75% 7,00% 7,75% 7,00%
Visszavasarlasi aukcio idopontja 2004.09.01 2004.09.01 2004.09.15 2004.09.15
Lejrat idGpontja 2005.04.12 2005.08.12 2005.04.12 2005.08.12
Pénzligyi teljesités idépontja 2004.09.08 2004.09.08 2004.09.22 2004.09.22
Elfogadott minimalis hozam (%) 11,15 - 11,26 -
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 11,16 - 11,30 -
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 20586,14 31155,27 17333,95 4430743
Eifogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 2517,10 0,00 1100,00 0,00
Benydjtott ajanlatok (db) 2 10 10 29
Elfogadott ajanlatok (db) 3 0 4 0
i\lllamkiitvények masodpiaci forgalma Di§zkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma
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A LEGNAGYOBB MASODPIACI

A Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2004. szeptember 30-an 256,6321 263,9028 255,8455 268,1573
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 3,768 2,668 3,4558 2,5572
Visszatekinté egyéves hozam 2,44% 9,71% 4,02% 11,12%
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ESEMENYNAPTAR - 2004. NOVEMBER

bt . - [ o> J 3 | 4+ | s [|6]7
Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek Szo. \Va.
Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3 hénapos DKJ
Diszkont kincstérjegy aukcié D050209 D050511 D050928
Diszkont kincstarjegy aukcié pénzlgyi teljesités D050202
Diszkont kincstarjegy lejarat D041103
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsato dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2005/23
Kamatozo kincstarjegy lejarat K2004/22
Allamkétvény nyilvanos ajénlattétel 3 6515 éves
Allamkstvény aukcio pénziigyi teljesités 5 és 10 éves
Allamkétvény visszavésarlés pénziigyi teliesités 2 kotvénysorozat
Allamkétvény kamatfizetés 2014/A
46,06t [ 13| 14|
Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek Szo. Va.
Diszkont kincstéarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel 3, 6 és 12 hénapos DKJ-k
Diszkont kincstarjegy aukcio D050216
Diszkont kincstarjegy aukcio pénzligyi teljesités D050209/D050511/D050928
Diszkont kincstérjegy lejérat D041110
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel - Kibocsato dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié Kibocsaté dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié pénziigyi teljesités Kibocsaté dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy nyilvanos ajanlattétel K2005/24
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2005/23
Allamkétvény aukcio 36515 éves
Allamkatvény visszavasarlasi aukcio 2 kotvénysorozat
Allamkétvény kamatfizetés 2005/E, 2006/E, 2020/A
6 [ 17 | 18 [ 20 | 21|
Hétfé Kedd Szerda Cstitortok Péntek Szo. Va.
Diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel 3 hénapos DKJ
Diszkont kincstarjegy aukcio D050223 D050511 D051123
Diszkont kincstarjegy aukcio pénzlgyi teljesités D050216
Diszkont kincstérjegy lejérat D041117
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel - Kibocsato dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié Kibocsaté dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié pénziigyi teljesités Kibocsaté dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2005/24
Kamatozo kincstarjegy lejarat K2004/23
Allamkétvény nyilvanos ajénlattétel 5 és 10 éves
Allamkatvény aukcio pénziigyi teljesités 36515 éves
Allamkétvény visszavésarlés pénziigyi teljesftés 2 kétvénysorozat
fsghet | 2 | 2 | [ | 2 |2 |28
Hétfo Kedd Szerda Cstitortok Péntek Szo. Va.
Diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel 3, 6 és 12 hénapos DKJ-k
Diszkont kincstarjegy aukcio D050302
Diszkont kincstarjegy aukcio pénzlgyi teljesités D050223/D050511/D051123
Diszkont kincstérjegy lejérat D041124
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel - Kibocsato dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié Kibocsaté dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié pénziigyi teljesités Kibocsaté dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy nyilvanos ajanlattétel K2005/25
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2005/24
Allamkétvény aukcio 5 és 10 éves
Allamkatvény visszavasérlasi aukcio 2 kotvénysorozat
Allamkétvény kamatfizetés 2017/A
js0.pet [ .2» ] 3 J ] J | [ |
Hétfo Kedd
Diszkont kincstérjegy aukcié D050309

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel - Kibocsato dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio Kibocsato dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2005/25

Jelmagyarazat az értékpapirkodokhoz:

Diszkont Kincstarjegy, (LDKJ) - D + a lejérat évének utolso két szamjegye, valamint a lejarat hdnapja, napja

Kamatozo Kincstarjegy
Magyar Allamkétvény

- A sorozat-megjelolés a lejarat évét jeldli.
- Asorozat-megjel6lés a lejarat évét jeldli.
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2004. SZEPTEMBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapités Kamatiddszak Kamatfizetés Megallapitott Kifizetett/
napja napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%
2016/A 2004.09.01 2004.09.30 - 2004.12.31 2004.12.31 10,00 2,52
2013/A 2004.09.20 2004.03.20 - 2004.09.20 11,20
2004.09.20 - 2005.03.20 2005.03.20 11,40 11,45

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2004. SZEPTEMBER 30-AN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére
szerz6dott elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Rt. ING Bank Rt. CIB Bank Rt.

CITIBANK Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Deutsche Bank Rt. Magyar Kulkereskedelmi Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

Dresdner Bank (Hungaria) Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.

HVB Bank Hungary Rt. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhélézata
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