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ALLAMPAPIRPIAC

006 elsd két hdnapjaban a kincstari kor hianya 435,4 millidrd forintot ért el. Cskkentette a finanszirozasi igényt az EU

EMOGA alapjabél torténd visszatérités 40,6 milliard forint dsszegben. Osszességében 416,0 milliard forint dsszeg(i
nett6 kibocsatas valosult meg 2006 elsé két honapja soran, amelyb6l a netté forintkibocsatas 169,2 milliard forintot, a
nettd deviza-kibocsatas 246,8 milliard forintot tett ki.

Aforintaddssag februar végéig 6sszesen 168,9 milliard forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kildnbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason
bellil 141,5 milliard forint volt az allamkotvények, 11,3 milliard forint a diszkont kincstarjegyek és 16,1 milliard forint a
kdzvetlen lakossagi értékesitésii allampapirok alloméanynévekedése, mig a forinthitelek allomanya nem véltozott.

A kdzponti kdltségvetés devizaadossaga 2006 elsd két hdnapjaban 247,9 milliard forinttal ndvekedett. A devizakdtvény
kibocsatas 250,4 milliard forinttal ndvelte, a devizahitelek torlesztése 3,6 milliard forinttal csokkentette és a forint arfolyamanak
gyengulése kdvetkeztében létrejétt 1,1 milliard forintos arfolyamveszteség névelte a devizaadsségot.

2006 februar végén a forint allampapirok 70,5%-a volt fix, és 29,5%-a volt valtozd kamatozasu, mig ugyanez a megoszlas
2005 végén 69,0% és 31,0% volt, azaz februar végeéig a fix kamatozasu allampapirok részaranya novekedett.

A masodlagos piacon februarban minden lejaraton csdkkentek a referenciahozamok: a legrovidebb lejaratokon 10-12
bazisponttal, a 12 honapos és 3 éves lejaratokon 5-6 bazisponttal, az ennél hosszabb lejaratokon 11-22 bézisponttal
mérséklédtek a hozamok. Februér elsé felében a nemzetkdzi hatasok alapjaban kedvezden, februar masodik felében
a Moody’s hitelmindsité Magyarorszag forint- és devizaaddssaga besorolasanak kilatasat stabilrél negativra valtoztato
bejelentése kedvezétlendl befolyasoltak a hozamok mozgését. Az 1 éves hozam 5 bazisponttal 6,25 %-ra sillyedt, a 3
éves hozam 6 bazisponttal csokkent és 6,79%-ot tett ki, mig a 10 éves hozam esetében 15 bazispontos csdkkenés volt
tapasztalhato, és a honap végén 6,80%-ot ért el.

A februari masodpiaci allampapir-forgalom a t6zsdén kivili OTC piacon 15,3%-kal csdkkent az el6z6 honaphoz képest,
2737,3 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazok
masodpiaci allamkoétvény-forgalmuk mintegy 45%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le februarban.

A kilféldi tulajdonban 1&vé forint allampapirok allomanya 2006 februar folyaman dsszességében 108,0 milliard forinttal
2695,9 milliard forintra névekedett. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allamkdtvény és diszkont kincstarjegy egylttes
allomanyanak 30,9%-éat jelentette februar végén.

Magyarorszag hosszllejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ BBB+
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORNT
. 2005 2006 2006
Adodssagelem 1999 2000 2001 2002 2003 2004 dec. i feb.
1. Forint 4350,2 47175 53974 6956,9 8008,7 86088 91535 9286,7 93224
1.1. Hitelek 380,2 303,8 2283 353,2 17,9 47 08 08 08
1.2. Allampapirok 3970,0 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 9152,7 9285,8 9321,6
1.2.1. Piaci értékesités( allampapirok 3116,8 35824 4.360,0 5826,3 7131,5 7 860,6 841838 86299 8705,2
1.2.1.1. Kétvények 1790,8 22212 2782,0 3829,2 5056,5 5768,9 6299,1 64437 6 558,2
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 826,7 837,9 10333 1436,8 15414 14633 1530,9 1582,8 15422
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 499,3 5233 5447 560,3 533,5 6284 588,7 603,4 604,8
1.2.2. Nem piaci értékesitési allampapirok 853,2 831,3 809,1 774 759,3 743,6 733,9 655,9 616,4
2. Deviza* 2536,2 250838 23221 22673 2579,0 29835 3590,7 38353 38386
2.1. Hitelek 19296 17728 14104 13943 1084,1 916,8 720,6 716,2 716,8
2.1.1. Kilfoldi hitelek 361,2 368,8 3178 461,9 598,8 528,9 616,9 612,6 613,1
2.1.2. Belfdldi hitelek 15684 1404,0 10926 932,3 4853 387,8 103,8 103,6 103,7
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 1568,4 1404,0 1092,6 849,6 466,5 355,7 96,1 96,0 96,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 0,0 82,8 18,8 32,2 7,7 77 77
2.2. Allampapirok 606,7 736,0 97 873,0 14949 2066,8 2870,1 3119,1 3121,8
2.2.1. Kililféldén kibocsatott allampapirok 587,1 7157 911,7 873,0 14949 2066,8 2870,1 31191 3121,8
2.2.1.1. Devizakotvények 586,8 7154 911,5 872,9 14947 2066,7 2870,0 3119,0 31217
2.2.1.2. Angol és amerikai kétvények 03 03 03 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belféldén kibocsatott allampapirok 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 6 886,4 72262 77195 92242 10 587,7 11592,4 127442 13121,9 13 161,0
Piacképes forint adossag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2..2.) 3470,7 38904 46244 60434 7357,3 79758 85639 86824 8716,7
Adbssag a GDP szézalékaban 60,4% 54,4% 51,5% 54,5% 56,8% 56,8% 58,5%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon keril értékelésre.
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A kbzponti kltségvetés privatizacis bevételek nélkiili havi egyenlegének alakuldsa A brutté finanszirozasi igény alakulasa
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy 6 honapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kodjele D060517 D060524 D060531 D060607 D060802 D060802 D070214 D070214
Diszkont kincstérjegy ISIN kédja HU0000515655 HU0000515671 HU0000515689 HU0000515549 HU0000515622 HU0000515622 HU0000515663 HU0000515663
Futamid6 (napokban) 9 9 9 9 168 154 364 350
Aukcio idépontja 2006.02.07. 2006.02.14. 2006.02.21. 2006.02.28. 2006.02.08. 2006.02.22. 2006.02.09. 2006.02.23.
Pénziigyi teljesités idopontja 2006.02.15. 2006.02.22. 2006.03.01. 2006.03.08. 2006.02.15. 2006.03.01. 2006.02.15. 2006.03.01.
Lejérat idépontja 2006.05.17. 2006.05.24. 2006.05.31. 2006.06.07. 2006.08.02. 2006.08.02. 2007.02.14. 2007.02.14.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 591 591 5,95 5,96 597 6,17 6,22 6,34
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 585 570 570 5,80 5,80 575 595 6,29
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 590 589 593 595 595 6,16 6,19 6,32
Maximalis éves hozam - EHM (%) 5,99 5,99 6,03 6,04 6,05 6,26 6,31 6,43
Minimalis éves hozam - EHM (%) 593 578 578 5,88 5,88 583 6,03 6,38
Atlagos éves hozam - EHM (%) 598 597 6,01 6,03 6,03 6,25 6,28 6,41
Atlagos eladasi ar (%) 98,5305 98,5330 98,5232 98,5183 97,2983 97,4325 94,1099 94,2112
Aukcitra meghirdetett mennyiség (m Ft) 25000,00 25000,00 30 000,00 35000,00 35000,00 35000,00 40 000,00 40 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 89 126,30 68 592,51 95 654,76 98 462,85 7702841 127 661,27 95 991,80 91900,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 29999,92 24999,92 34999,95 40 000,00 34999,88 44 999,83 39999,91 39999,94
Aukcios fedezettség 297 2,74 2,73 246 2,20 284 240 2,30
Beny(itott ajanlatok (db) 129 104 93 86 12 127 152 108
Elfogadott ajanlatok (db) 51 4 85 35 51 59 % 59
Piaci értékesités* (m Ft) 29999,92 24999,92 34999,95 40 000,00 34999,88 44 999,83 39999,91 39999,94
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 3000,08 2500,08 3500,05 8000,00 7000,12 9000,17 12 000,09 8000,06
Kibocsétott dsszes mennyiség (m Ft) 33000,00 27 500,00 38 500,00 48 000,00 42 000,00 54 000,00 52 000,00 48 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsata

nélkil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkotvény neve

Allamkotvény ISIN kodja

Futamidé években

Névleges kamat (%)

Ertékesités

Aukci6 idépontja

Pénziigyi teljesités idopontja

Lejarat id6pontja

Maximalis éves hozam (%) - ISMA
Minimalis éves hozam (%) - ISMA
Atlagos éves hozam (%) - ISMA
Maximalis éves hozam (%) - EHM
Minimélis éves hozam (%) - EHM
Atlagos éves hozam (%) - EHM
Maximélis eladasi ar (%)

Minimalis eladasi ar (%)

Atlagos eladasi ar (%)

Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft)
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft)
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft)
Aukcios fedezettség

Benyujtott ajanlatok (db)

Elfogadott ajanlatok (db)

Atlagos eladasi &r - minimalis eladési ar (tail, %)
Piaci értékesités*

Kibocsatas AKK értékpapirszamlara
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)

*Az AKK Rt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil
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3 éves llamkétvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

2006. januar

februar

Allamkgtvény neve 2006/E 2006/G 2006/E 2006/G
Allamkotvény ISIN kodja HU0000401963 HU0000402201 HU0000401963 HU0000402201
Névleges kamat (%) 8,50% 6,50% 8,50% 6,50%
Visszavasarlasi aukeio iddpontia 2006.02.01. 2006.02.01. 2006.02.15. 2006.02.15.
Pénzilgyi teljesités iddpontja 2006.02.08. 2006.02.08. 2006.02.22. 2006.02.22.
Lejérat id6pontja 2006.05.12. 2006.08.24. 2006.05.12. 2006.08.24.
Elfogadott minimalis hozam (%) 6,10 6,15 6,00 6,10
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 6,13 6,20 6,01 6,11
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 30738,80 27 515,61 2274720 2544501
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 4627,20 20 166,61 19747,20 132553
AllamkGtvények masodpiaci forgaima Diszko’m k”incstérjegyek mélsodpiaci forgalma
(BET tzde forgalom és KELER OTC ) (BET Gzsdeiforgalom és KELER OTC )
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Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsddleges forgalmazokkal 2006. februérban
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben

2700

Juog
D O M O N~ <t T O U AN OO © M O N~ < v o wuw
O O O O OO O O © © W N~ N~ I~ ~N © © O W W
o [Se N r) o N N N N N N N N N N N o N N N
Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il
T T T T T T T T T T T T T T T T T T
5 1
()
kel
£
o v
s g
N 1
2 §
T (6]
L
e 3
X =
| ﬁ |
o o o o
o o o o
© el < el
N N N N
UL} Pl

€2'20'900¢

G¢'10°900¢

12'21°500¢

G¢'11°500¢

92°01°500¢

12'60'500¢

6¢'80°500¢

6¢°£0°5002

0€'90°500¢

10°90°'5002

¢0°'50°'500¢

10'70°500¢

10°€0°5002



ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2006. FEBRUARBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak

napja
2007/E 2006.02.10.
2010/A 2006.02.10.
2009/A 2006.02.10.
2007/C 2006.02.10.
2006/D 2006.02.10.
2008/8 2006.02.10.
2026/A 2006.02.27.

2006.02.12.
2006.02.12.
2006.02.12.
2006.02.12.
2006.02.12.
2006.02.12.
2006.02.28.

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Ertéke 2006.02.28-an
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest
Visszatekinté egyéves hozam

MAX index
306,0213
3,0595
6,82%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2006.

februarban

Allampapir kodja Lejarat idépontja
2008/E 2008.08.12.
20108 2010.10.12.
2015/A 2015.02.12.
2009/E 2009.04.24.
2016/C 2016.02.12.
2011/B 2011.10.12.
2020/A 2020.11.12.
D061220 2006.12.20.
2007/G 2007.10.12.
D070214 2007.02.14.

Forgalom (milliard Ft)
258,7
2219
204,9
201,2
1325
1196
99,9
98,1
80,7
80,3

2006.08.12.
2006.08.12.
2006.08.12.
2006.08.12.
2006.08.12.
2006.08.12.
2006.08.28.

RMAX index
298,6957
1,4228
7,30%

Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2006.08.14. 6,13 3,08
2006.08.14. 6,13 3,08
2006.08.14. 6,13 3,08
2006.08.14. 6,13 3,08
2006.08.14. 6,13 3,08
2006.08.14. 6,13 3,08
2007.02.28. 5,99
MAX Composite index ZMAX index
3014817 299,8146
2,7213 1,4216
6,99% 6,94%

A 2006. februar végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban
1év6 allomanya a hénap soran

Allamkétvény megnevezése

2009/E
20118
2016/C
2020/A

Milliard forint
2006.01.31. 2006.02.28.
65,32 125,59
45,01 85,09
136,25 170,49
196,21 221,73

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2006. FEBRUAR 28-AN

Intézményi forgalmazoi kor:

A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzddott

CIB Bank Rt.

CITIBANK Rt.

Deutsche Bank Rt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt)

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt.

HVB Bank Hungary Rt.

ING Bank Rt.
Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Magyar Kiilkereskedelmi Bank

Rt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt

elsédleges forgalmazok:
CIB Bank Rt.
HVB Bank Hungary Rt.

Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.
Orszégos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank Rt.

valamint a Magyar Allamkincstar fiokhalézata



