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ALLAMPAPIRPIAC

007. november végéig a kincstari kor hianya - atvallalas nélkil — 1281,2 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt

jelentett az MNB kiegyenlitési tartalékanak feltdltése cimen kifizetett 20,6 milliard forint. Csokkentette a finanszirozasi
igényt az EU EMOGA alapjaval kapcsolatos bevétel 202,2 milliard forint dsszegben. igy a teljes nett6 finanszirozasi igény
1099,6 milliard forintot tett ki november végéig. Osszességében 1003,1 milliard forint dsszeg(i nettd kibocsatas valdsult
meg 2007 elsd tizenegy honapjaban, amelybdl a nettd forintkibocsatas 574,3 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas
428,9 milliard forintot tett ki. Ezen fellil a KESZ likviditasat névelte az FHB privatizacidjabol befolyé 6sszeg 67 milliard forint
értékben, illetve az EU-t4l kapott fejlesztési forrasok egy részének befolyasa.

Aforintaddssag november végéig dsszesen 572,6 milliard forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatés és az dlloményvaltozas
kiilénbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason
bellil 928,3 milliard forinttal nétt a piaci allamkétvények allomanya; 90,3 millidrd forinttal csdkkent a diszkont kincstérjegyek
és 103,1 milliard forinttal szintén csdkkent a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok alloménya. A nem piaci
allamkotvények allomanya 6,9 milliard forint esedékes torlesztés kovetkeztében csdkkent. Ebben az évben az autdpalya-
tarsasagoktol 58,2 milliard forint értékl belféldi forinthitel atvallalasara keriilt sor. Osszesen 120,5 milliard forint forinthitel
felvétele valdsult meg nemzetkozi fejlesztési intézményektdl; ugyanakkor 334,0 milliard forint értéki hitel torlesztésére is
sor kerlllt a vizsgalt idészakban. igy a forinthitelek allomanya november végéig 155,4 millird forinttal csdkkent és 201,1
milliard forintot tett ki.

Akdzponti kdltségvetés devizaaddssaga november végéig 443,8 milliérd forinttal ndvekedett. A devizak6tvények kibocsatasa
297,1 milliard forinttal, a devizahitelek felvétele 172,4 milliard forinttal ndvelte, a devizahitelek torlesztése 39,9 milliard
forinttal csdkkentette a devizaadossagot, a forint arfolyamanak gyengilése kdvetkeztében Iétrejott 14,9 milliard forintos
arfolyamveszteség ndvelte a devizaaddssag forintértékét.

A mésodlagos piacon a referenciahozamok alakulasat illetéen az id6szak egészét tekintve az éven belili lejaratokon 10-20
bazispontos, a 3 és 5 éves lejaratokon 40-41 bazispontos, a 10 és 15 éves lejaratokon 22-27 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhetd. Az 1 éves hozam 20 bazisponttal 7,27%-ra nétt, a 3 éves hozam 40 bazisponttal nétt és 7,33%-ot ért
el, a 10 éves hozam 27 bazisponttal 6,83%-ra nétt a hénap végére.

A novemberi masodpiaci &llampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon 11%-kal csokkent az el6zé honaphoz képest
és 4301,5 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dénté részét bonyolitd elsédleges forgalmazok
mésodpiaci allamkdtvény-forgalmuk mintegy 44%-at klfoldi befektetékkel bonyolitottak le novemberben.

A kilféldi tulajdonban 1évé forint allampapirok &llomanya 2007. november folyaman 72,4 milliard forinttal 3172,0 milliard
forintra csokkent. Ez az 6sszeg az dsszes forint allamkétvény és diszkont kincstarjegy egyuttes allomanyanak 30,6%-at
jelentette november végén.

Magyarorszag hosszullejaratl devizaadossaganak hitelmindsitése 2007. november 30-an: BBB+ (Standard &
Poor’s); A2 (Moody's); BBB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
o 2007. 2007. 2007.
Adéssagelem 2001 2002 2003 2004 2005 2006 oktober evemben
1. Forint 53974 6956,9 8008,7 8608,8 91535 10552,3 11006,9 10997,7 111250
1.1. Hitelek 2283 353,2 17,9 47 08 356,4 159,1 201,1 2011
1.2. Allampapirok 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 9152,7 101959 10 847,8 10 796,6 109239
1.2.1. Piaci értékesitési allampapirok 4360,0 5826,3 71315 7860,6 84188 9667,5 103255 102751 104024
1.2.1.1. Kbtvények 2782,0 38292 5056,5 5768,9 6299,1 72442 8064,8 8059,7 81725
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 10333 1436,8 15414 1463,3 1530,9 1755,9 1679,1 16439 1665,6
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 544,7 560,3 5335 6284 588,7 6674 581,6 5715 564,3
1.2.2. Nem piaci értékesitési allampapirok 809,1 7774 759,3 7436 7339 5284 522,3 5215 521,5
2. Deviza* 23221 22673 2579,0 29835 3590,7 41244 44378 45268 4568,2
2.1. Hitelek 14104 13943 1084,1 916,8 720,6 803,7 886,6 932,4 940,9
2.1.1. Kiilfoldi hitelek 3178 461,9 598,8 528,9 616,9 700,1 783,6 829,3 836,9
2.1.2. Belfoldi hitelek 10926 932,3 4853 387,8 1038 103,6 102,9 103,1 104,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 10926 849,6 466,5 3557 96,1 95,9 95,3 95,5 9,3
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 82,8 18,8 322 7 77 76 76 77
2.2. Allampapirok 9,7 8730 14949 2066,8 2870,1 3320,7 35512 3594 36273
2.2.1. Kiilfoldon kibocsatott allampapirok 97 8730 14949 2066,8 2870,1 3320,7 3551,2 35944 36273
2.2.1.1. Devizakdtvények 91,5 8729 14947 2066,7 2870,0 33206 3551,1 35943 3627,2
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 77195 92242 10587,7 11592,4 127442 14 676,7 15444,6 15524,5 15693,1
Egyéb kotelezettség 214 29,0 18,9 18,9 19,0
Mindésszesen 127656 147057 154635 155434 157121
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2..2.) 46244 60434 7357,3 79758 85639 95284 10 266,2 10 225,1 10 359,6
Adbsséag a GDP szézalékaban 50,5% 53,6% 55,9% 56,0% 57,9% 61,9%

*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 honapos diszkontkincstérjegy

6 hénapos diszkontkincstarjegy

12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kodjele D071227 D080213 D080220 D080227 D080305 D080604 D080604 D081022 D081022
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000516497 HU0000516422 HU0000516588 HU0000516604 HU0000516612 HU0000516596 HU0000516596 HU0000516554 HU0000516554
Futamidd (napokban) 29 91 91 91 91 196 182 336 322
Aukcio iddpontja 2007.11.26. 2007.11.06. 2007.11.13. 2007.11.20. 2007.11.27. 2007.11.14. 2007.11.28. 2007.11.15. 2007.11.29.
Pénzilgyi teljesités idopontia 2007.11.28. 2007.11.14. 2007.11.21. 2007.11.28. 2007.12.05. 2007.11.21. 2007.12.05. 2007.11.21. 2007.12.05.
Lejarat id6pontja 2007.12.27. 2008.02.13. 2008.02.20. 2008.02.27. 2008.03.05. 2008.06.04. 2008.06.04. 2008.10.22. 2008.10.22.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 7,50 7,31 7,34 7,38 749 7,28 743 7,21 737
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 7,40 7,28 7,25 7,32 7,40 7,25 7,36 7,23 7,33
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 746 7,30 732 7,36 746 727 741 7,25 7,36
Maximalis éves hozam - EHM (%) 7,60 741 744 7,48 7,59 7,38 7,53 7,37 747
Minimalis éves hozam - EHM (%) 7,50 7,38 7,35 742 7,50 735 746 7,33 743
Atlagos éves hozam - EHM (%) 7,56 740 742 746 7,56 737 7,51 7,35 7,46
Atlagos eladasi 4r (%) 99,4026 98,1882 98,1833 98,1735 98,1492 96,1926 96,3891 93,6622 93,8235
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 45 000,00 25 000,00 30 000,00 40 000,00 45000,00
Benyjtott ajanlatok dsszege (m Ft) 154 368,50 147 922,79 146 848,67 145 233,16 83 630,04 163 340,00 104 385,04 138 469,95 136 340,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 49 999,96 29999,93 29999,96 39.999,95 45 000,00 24999,93 29999,97 44999,93 44.999,94
Aukcios fedezettség 3,09 4,93 4,89 3,63 1,86 6,53 348 3,08 3,03
Benyitott ajanlatok (db) 54 153 141 103 76 18 79 97 91
Elfogadott ajanlatok (db) 53 52 54 43 53 36 21 34 44
Piaci értékesités* (m Ft) 49 999,96 29999,93 29 999,96 39999,95 45000,00 24999,93 29999,97 44.999,93 44.999,94
Kibocsatés AKK szl.-ra (m Ft) 0,04 3000,07 3000,04 4.000,05 4500,00 7500,07 6 000,03 9000,07 9000,06
Kibocsatott ssz mennyiség (m Ft) 50 000,00 33000,00 33000,00 44.000,00 49 500,00 32500,00 36 000,00 54000,00 54 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara
t6rténd kibocsatas nélkil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkotvény neve 2010/D 2012/C 2017/B

Allamkatvény ISIN kodja HU0000402409 HU0000402417 HU0000402375
Futamidé években 3 ) 10
Névleges kamat (%) 6,25% 6,00% 6,75%
Ertékesités 6. aukcio 5. aukcié 6. aukcio
Aukcid idopontja 2007.11.08. 2007.11.22. 2007.11.22.
Pénziigyi teljesités idopontja 2007.11.14. 2007.11.28. 2007.11.28.
Lejérat idépontja 2010.08.24. 2012.10.24. 2017.02.24.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 719 7,06 6,93
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 7,04 7,03 6,90
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 7,16 7,05 6,92
Maximélis éves hozam (%) - EHM 7,18 7,07 6,94
Minimalis éves hozam (%) - EHM 7,03 7,04 6,91
Atlagos éves hozam (%) - EHM 7,15 7,06 6,93
Maximélis eladasi ar (%) 97,9781 95,7915 98,8918
Minimalis eladasi ar (%) 97,6156 95,6739 98,6933
Atlagos eladasi ar (%) 97,6867 95,7303 98,7810
Aukcits értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 75 000,00 45000,00 40 000,00
Benyuijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 150 962,05 88 100,00 100 180,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 74.999,94 44 999,97 39999,95
Aukcids fedezettség 2,01 1,96 2,50
Benyuitott ajanlatok (db) 137 62 104
Elfogadott ajanlatok (db) 96 17 29
Atlagos eladési 4r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,07 0,06 0,09
Piaci értékesités* 74999,94 44 999,97 39 999,95
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 0,06 0,03 0,05
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 75 000,00 45 000,00 40 000,00

*Az AKK Zrt. értékpapirszamijara torténd kibocsatas nélkiil

5 éves allamkdtvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkdtvény neve 2008/C 2008/E 2008/C 2008/E
Allamkétvény ISIN kddja HU0000402102 HU0000402300 HU0000402102 HU0000402300
Névleges kamat (%) 6,25% 6,50% 6,25% 6,50%
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2007.11.07. 2007.11.07. 2007.11.21. 2007.11.21.
Pénziigyi teljesités iddpontja 2007.11.14. 2007.11.14. 2007.11.28. 2007.11.28.
Lejarat idépontja 2008.06.12. 2008.08.12. 2008.06.12. 2008.08.12.
EIfogadott minimalis hozam (%) 7,35 7,25 743 7,36
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 7,36 7,29 7,44 7,36
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 27 524,24 33 394,28 14 672,81 61 066,11
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 17 212,73 31994,28 3150,00 19 999,98
Allamk3tvények mésodpiaci forgalma
(BET t6zsdei forgalom és KELER OTC ) Diszkont kincstarjegyek méasodpiaci forgalma
(BET t6zsdei forgalom és KELER OTC )
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Az elsédleges forgalmazék masodpiaci éllamkotvény forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2007. november
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Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2007. NOVEMBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2014/A 2007.10.31 2007.11.02 2008.05.02 2008.05.05 7,50 3,79

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2007.11.30-4n 342,3601 337,4615 337,5321 340,3496
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest -2,0413 1,6053 -1,3600 1,8078
Visszatekintd egyéves hozam 7,79% 7,89% 7,85% 7,98%

A legnagyobb mésodpiaci forgalommal rendelkezd allampapirok 2007. A 2007. november végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalom-

novemberben ban 1évé alloméanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milird forint

2010/D 2010.08.24. 326,9 )

2017/B 2017.02.24. 315,7 Allamkétvény megnevezése 2007.10.31. 2007.11.30.
2010/C 2010.04.12. 300,7 2010/D 370,73 445,77
2012/B 2012.06.12. 269,0 2012/C 180,07 225,08
2009/F 2009.08.12. 2282 2017/B 590,13 630,14
2012/C 2012.10.24. 2248 2023/A 125,04 125,04
D081022 2008.10.22. 163,6

2008/E 2008.08.12. 125,7

D080312 2008.03.12 106,9

2013/D 2013.02.12. 95,3

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2007. NOVEMBER 30-AN

Intézményi forgalmazéi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6dott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. ING Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Zrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt. HVB Bank Hungary Zrt.

Deutsche Bank Zrt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt) Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiskhlozata



