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014-ben a kincstari kor hianya 825,7 milliard forintot ért el. Novelte a finanszirozasi igényt az EU transzferek egyenlege,

amely 40,7 milliard forint volt. igy a teljes nett6 finanszirozasi igény 866,4 milliard forintot tett ki. Osszességében
1163,9 milliard forint 6sszegli nettd kibocsatés valdsult meg az idészak soran az atvéllalasokat is figyelembe véve,
amelybdl a netté forintkibocsatas 1635,6 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas -471,7 milliard forintot tett ki. Az
atvallalasok 6sszege 436,7 milliard forint volt 2014-ben. Az atvallalasok nélkili netté kibocsatas 759,7 milliard forint
volt, melybdl a nettd forint kibocsatas 1525,5 milliard forintot, a nettd devizakibocsatas -765,8 millidrd forintot tett ki.
Az egyéb kotelezettségek allomanya 193,9 milliard forinttal nétt az idészak soran.

Az allamadossag szerkezetére vonatkozo teljesitménymutatok (benchmarkok) - amelyeket a révid tavu hatasok
kisz(irése érdekében jellemz6en 90 napos mozgd atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2014. IV. negyedéve sorén a
kovetkezGképpen alakultak:

. A deviza addssag aranya a teljes adéssagon bellil 38,1%-ot tett ki december végeén.

. A deviza-Gsszetételen bellil az eur6 részaranya 99,2 % volt a targyidészak végén.

. A devizaportfoli6 kamatdsszetételében a negyedév soran kismértékben nétt a fix adossag részaranya, ami
63,8%-ot tett ki.

. A targyid@szakban a forintad6ssagon beliil a fix adéssag aranya 61,8%-on nétt.

. A negyedév végére a teljes forintaddssag duracioja 2,88 évre nétt.

Az allamaddssag szerkezetére vonatkozé benchmarkok a 2014. oktdber — december id6szakban megfeleltek az
allamaddssag-kezelés altal kitlizétt céloknak.

Amasodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév soran az éven belli lejaratokon lejaraton ndvekedtek, a 3-15 éves
lejaratokon pedig csokkentek. 2014. szeptember végéhez képest a referenciahozamok a 3-12 honapos futamidékon
9-22 bazisponttal néttek, a 3 és 15 éves futamidékon 44-103 bazisponttal csokkentek. A negyedév végén az egyéves
referenciahozam 1,80%, a 3 éves hozam 2,72%, a 10 éves hozam 3,60% volt.

Amasodpiaci forgalom a negyedik negyedévben az el6z8 negyedévhez viszonyitva stagnalt, a negyedéves masodpiaci
allampapir-forgalom az OTC piacon dsszesen 17310 milliard forintot tett ki. Amasodlagos allampapir-kereskedés dénté
részét bonyolitd elsédleges forgalmazdk masodpiaci allamkdtvény-forgalmuk mintegy 65%-at kiilfoldi befektetékkel
bonyolitottak le a negyedév soran.

A kilféldi tulajdonban Iévé forint &llampapirok llomanya az el6z8 negyedév végéhez képest 120,0 milliard forinttal
nétt, december végén 4873,2 milliard forintot tett ki. Ez az dsszeg az dsszes forint allampapir allomany 34,8%-at
jelentette 2014. december végén.

Magyarorszag hosszU lejarati devizaaddssaganak hitelmindsitése december 31-én: BB (Standard & Poor’s); Ba1
(Moody'’s); BB+ (Fitch).
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2014. 2014. 2014.
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 itsber november december
GDP novekedss %-ban (éves atlag) ' 43 4,0 13 04 6,5 12 17 A7 1,2
Ipari termelés novekedése ! 73 10,1 8,1 0,0 -7,7 10,7 54 A7 14 17 58
Munkanélkiiliségi rata (%) (KSH, 3 honapos atlagok) 72 75 74 78 10,0 11,2 10,9 10,9 10,2 71 72 71
Fogyasztoi arindex (éves valtozas) 2 33 65 74 Bl5) 56 47 41 50 0,4 04 0,7 09
Fogyaszt6i arindex (éves atlag) 36 39 80 6,1 42 49 39 57 17
Fogyaszt6i &rindex (el6z6 hénap=100%) 03 04 07
Termeldi arindex (éves valtozas) 2 45 45 16 58 13 8,1 75 18 0,5 07 0,6 0,1
Termeldi arindex (éves atlag) 43 6,5 0,2 53 49 45 42 43 0,7
Termeldi arindex (el6z6 honap=100%) 09 04 0,0
A haztartasok netto finanszirozasi képessége (Mrd Ft) 3 1000,6 850,9 4383 3982 998,7 13352 14588 1500,6 1569,2
Folyo fizetési mérleg egyenlege (M EUR) -63373 -64294 -72191 -7571,9 -754,4 2738 7539 18732 4161,8
Kozvetlen tokebefektetések egyenlege (M EUR) 4 5884,1 2834,0 31185 35357 18101 29685 43882 57964 35899
Kézponti koltségvetés egyenlege (Mrd Ft) 5 -545,0 -1959,2  -1389,9 -861,7 -737,2 -835,7 -1483,6 -620,1 -979,8 -1047,4 -938,3 -837,1
A kdzponti koltségvetés bruttd adossaga (Mrd Ft) 127656 147057 155855 181039 189649 200410 209555 20720,1 219986  24736,0 239145 238811
Akozponti koltségvetés bruttd adossaga (a GDP %-aban)  57,9% 61,9% 61,3% 68,2% 74,0% 75,6% 75,8% 73,9% 75,7%
Az orszag netto kiilfoldi adéssaga (M EUR) 6 248892 309953 407037 544055 514244 514298 446738 424923 34 495,7
Az orszéag netto kiilfoldi adéssaga (a GDP %-ban) 28,0% 34,5% 40,3% 51,5% 55,4% 52,2% 44,3% 438 352
HUF/USD deviza érfolyam az idészak végén 213,58 191,62 172,61 187,91 188,07 208,65 240,68 220,93 215,67 244,50 247,21 259,13
HUF/EUR deviza arfolyam az idészak végén 252,73 252,30 253,35 264,78 270,84 278,75 311,13 291,29 296,91 307,19 307,45 314,89
Forras: KSH, MNB, PMINGM, AKK Zrt.
" El626 év azonos iddszaka = 100%, munkanaphatdstdl megtisztitott érték 5 privatizacios bevételek nélkil és az MNB tartalékfeltoltése nélkii
2 Eves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/el6z6 év azonos honapja 6 Tulajdonosi hitelek nélkiil
3 Nem konszolidalt adatok
4 Tulajdonosi hitelekkel
10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmult egy évben A forint érfolyaménak alakulésa az elmiilt egy évben
7 - 320
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 BT ST
1. Forint 10552,3 111038 11250,6 104762 109782 103622 120424 129764 14 967,4 148175 14612,0
1.1. Hitelek 356,4 1457 219,9 4387 540,8 590,8 566,8 603,6 659,7 658,0 623,3
1.2. Allampapirok 101959 109581 11030,7 100375 104374 97714 11475,6 123728 14 307,7 14159,4 13988,7

1.2.1. Piaci értékesitési allampapirok 9667,5 104654 105997 96132 100196 9 368,1 110771 121823 14 149,3 14.000,9 13 847,7
1.2.1.1. Kotvények 72442 82453 85706 75192 79658 73534 81841 85888 96937 9789,9 9848,0
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 17559 16649 14824 16473 16182 1540,9 1906,5 1904,9 2101,7 1833,0 1588,6
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 6674 555,2 546,6 446,6 4357 4738 986,6 1688,5 23538 23781 24111

1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 528,4 492,7 431,0 4243 417,8 403,2 398,5 190,5 158,4 158,4 141,0

2. Deviza* 41244 44726 67748 84685 88428 10170,4 8326,6 8904,9 9546,3 8 866,1 89579
2.1. Hitelek 803,7 846,5 25294 41145 42928 44581 33125 27356 28987 22279 2164,3

2.1.1. Kuilfoldi hitelek 700,1 838,8 25294 41145 42928 43379 3229,0 2400,2 25187 1901,6 1889,9

2.1.2. Belfoldi hitelek 1036 77 00 00 00 1202 835 3354 3799 3263 2744
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 1,7 7.7 0,0 0,0 0,0 120,2 83,5 3354 379,9 326,3 2744

2.2. Allampapirok 33207 36261 42455 43540  4550,0 57123 50141 6169,3 6647,6 6638,2 6793,6

2.2.1. Kililfldon kibocsatott allampapirok 33207 36261 42455 43540  4550,0 57123 49242 5736,9 57684 57335 5844,6
2.2.1.1. Devizakotvények 33206 36271 42454 43540  4550,0 57123 49242 5736,9 57684 57335 58446
2.2.1.2. Angol és amerikai ktvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Belf6ldén kibocséatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 89,9 4325 879,2 904,7 948,9

Osszesen 14676,7 155764 180254 189429 198210 205326 20 369,0 218814 245137 23 683,7 23 569,9
Egyéb kotelezettség 29,0 91 78,5 20,1 220,0 4229 351,10 173 2222 230,9 31,2
Mind6sszesen 147057 155855 181039 189649 200410 209555 207201 219986 247360 239145 23881,1
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.41.2.2.) 95284 104029 104840 96233 100018 92976 10 489,1 10 684,2 119538 117813 115776
Adbsség a GDP szézalékaban 61,8% 61,3% 68,2% 74,0% 75,6% 75,8% 73,9% 75,7%
*Adevizaadossag az iddszak utolsd jan jegyzett MNB kozépa kerdl érté

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2014.12.31-én A devizaaddssag devizanemenkénti dsszetétele 2014.12.31-én*

Diszkont kincstarjegy ek
11,4% EUR

usD
44,1%

Lakosségi dllampapirok
10,5%

49,8%

Valtozd kamatozasu

kotvény ek
14,8% . P GBP
T s AKK Zit Fix kamatozas( kétvény ek CHF JPY 439
1.2% 0.6% 970 Forras: AKK Zrt.
63.3% ' 070
*Fedezeti miiveletek el6tt.Devi: pok révén a kozponti kdltségvetés devizaaddssag:
99,21%-ban EUR-ban 4ll fent.
A Kégpont Klsigets 2141231 adssdgina e chanEERbandlient
saerkereteaz ehdvetiezs eqy éshen Ateljes forint- és devizaadossdg durationje és étlagos hatralévd futamideje
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény ISIN kodja HU000402730  HUO00D402953  HUOO00402748  HUOO00402821  HUOOOD402730  HU HU00402730  HUODD0402853  HUOODA02532  HUOD00402821
Futamidé években 3 5 10 &) & 5} 10 5 &) 5 15 3
Névleges kamat (%) 4,00% 3,50% 5,50% 2,09% 4,00% 3,50% 5,50% 241% 4,00% 3,50% 6,75% 2,09%
Ertékesités 20.aukci6  2.aukcio  19.aukcié  13.aukci6  21.aukcid  3.aukcid  20.aukcid  23.aukci6  22.aukcid  4.aukcid  16.aukcio  14. aukcio
Aukcio idépontja 2014.10.02.  2014.10.02.  2014.10.02.  2014.10.09.  2014.10.16.  2014.10.16.  2014.10.16. 2014.10.22.  2014.10.30.  2014.10.30.  2014.10.30.  2014.11.06.
Pénziigyi teljesités idopontja 2014.10.08.  2014.10.08.  2014.10.08. 2014.10.15.  2014.10.22. 2014.10.22. 20141022  2014.10.29. 2014.11.05 2014.11.05. 2014.11.05.  2014.11.12.
Lejarat idépontja 2018.04.25.  2020.06.24.  2020.06.24.  2017.12.20.  2018.04.25.  2020.06.24.  2025.06.24.  2019.05.20. 2018.04.25.  2020.06.24.  2028.10.22.  2017.12.20.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 3,09 3,80 4,55 3,00 3,64 4,23 2,92 337 4,28

Minimalis éves hozam (%) - ISMA 3,05 375 4,53 2,95 3,55 4,17 2,85 3,35 425

Atlagos éves hozam (%) - ISMA 3,07 3,77 4,54 2,96 3,61 4,22 2,88 3,36 4,26

Maximalis éves hozam (%) - EHM 3,09 3,80 4,55 3,00 3,64 4,23 2,92 337 4,28

Minimélis éves hozam (%) - EHM 3,05 3,75 4,53 2,95 3,55 417 2,85 8185) 4,25

Atlagos éves hozam (%) - EHM 3,07 3,77 4,54 2,96 3,61 4,21 2,87 3,36 4,25

Maximalis eladasi ar (%) 103,1321 98,7479 108,0645 99,2800 1034355 99,7563 111,2455 97,2100  103,7334  100,7655 1259196 99,3200
Minimalis eladasi ar (%) 102,9968 98,4976 107,8893 99,1800 103,2674 99,3034 110,7030 96,7100 103,4997  100,6640 1255584 99,2000
Atlagos eladsi ar (%) 103,0554 98,6239 107,9585 99,2000  103,3871 99,4580 110,8145 96,9600  103,6465  100,7060 1258456 99,2500
Aukcios értékesit. meghird. menny.(m Ft) 20000,00 20000,00 15000,00 20000,00 20000,00 20000,00 20000,00 15000,00 20000,00 20000,00 10000,00 20 000,00
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 8254800 50950,00 66000,00 85200,00 67510,00 39770,00 5420000 13700,00 38370,00 65900,00 28690,00 76 220,68
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 2999996 29999,96 2249992 2999998 2499998 1999997 29999,97 750000 19999,97 2999999 14999,98 2999998
Aukcios fedezettség 2,75 1,70 2,93 2,84 2,70 1,99 1,81 1,83 1,92 2,20 1,91 2,54
Benyuijtott ajanlatok (db) 77 53 76 79 55 40 52 26 45 57 50 80
Elfogadott ajanlatok (db) 26 20 26 36 28 25 35 16 26 10 19 27
Atlag. eladési ar- min. eladasi 4r (tail, %) 0,06 0,13 0,07 0,02 0,12 0,15 0,11 0,25 0,15 0,04 0,29 0,05
Aukcios értékesités 2999996 2999996 22499,92 2999998 2499998 1999997 2999997 750000 1999997 2999999 1499998 2999998
Nem kompetitiv tender 1111163 727997 827993 847998 - - - - 237979 679998 521932 444892

Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 30000,00 60000,00 22500,00 42000,00 25000,00 40000,00 3000000 15000,00 28000,00 60000,00 21000,00 42 000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkatvény ISIN kodja HUOO00402730  HUODOO402953  HUODOAO2748  HUODODA02649  HUODOD402730  HUODOO402953  HUOODO402748  HUOODO02821  HUOOOO402730  HUODOA02953  HUODODAO2532  HUODOD402649
Futamid években 3 5 10 5 B 5 10 3 3 5 15 5
Névleges kamat (%) 4,00% 3,50% 5,50% 2,41% 4,00% 3,50% 5,50% 2,09% 4,00% 3,50% 6,75% 2,41%
Ertékesités 23.aukci6  5.aukcid  21.aukci6  27.aukcid 24.aukcid  6.aukcid  22.aukcid 15.aukci6  25.aukcid  7.aukci6  17.aukcid  28.aukcid
Aukcié idépontja 20141113, 2014.11.13.  2014.11.13.  2014.11.20.  2014.11.27.  2014.11.27  2014.11.27.  2014.12.04. 2014.12.11. 20141211,  2014.12.11.  2014.12.18
Pénziigyi teljesités idopontja 2014.11.19.  2014.11.19.  2014.11.19  2014.11.26.  2014.12.03  2014.12.03. 2014.12.03. 2014.12.10. 2014.12.17.  2014.12.17.  2014.12.17  2014.12.23.
Lejarat idépontja 2018.04.25.  2020.06.24.  2025.06.24.  2019.05.20.  2018.04.25.  2020.06.24.  2025.06.24.  2017.12.20.  2018.04.25.  2020.06.24.  2028.10.22.  2019.05.20.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 2,72 3,06 3,67 2,57 2,99 3,55 2,60 3,05 3,83

Minimalis éves hozam (%) - ISMA 2,67 3,01 3,66 2,52 2,93 3,51 2,55 3,00 3,80

Atlagos éves hozam (%) - ISMA 2,70 3,05 3,66 2,56 297 3,54 2,58 3,03 3,82

Maximalis éves hozam (%) - EHM 2,72 3,06 3,67 2,57 2,99 3,55 2,60 3,05 3,83

Minimalis éves hozam (%) - EHM 2,67 3,01 3,66 2,52 2,93 3,51 2,55 3,00 3,80

Atlagos éves hozam (%) - EHM 2,70 3,04 3,66 2,56 2,96 3,54 2,58 3,03 382

Maximalis eladasi ar (%) 104,2918  102,4938 1158981 97,2500  104,7423  102,8877  117,2814 99,3800  104,5929  102,5109  131,2962 97,3500
Minimalis eladasi ar (%) 104,1253 1022364 1158032 97,0500  104,5765  102,5794  116,8975 99,3000  104,4292 102,565  130,9165 97,2600
Atlagos eladési ar (%) 104,1808  102,3008 1158750 97,0900  104,6032  102,6933 1169671 99,3100 1044930  102,3359  131,0657 97,3100
Aukcios meghirdetett mennyiség (m Ft) 20000,00 20000,00 15000,00 10000,00 20000,00 20000,00 15000,00 20000,00 20000,00 20000,00 12000,00 12 000,00
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 63700,00 61580,00 81060,00 45416,13 4688235 43800,00 36 750,00 115 36750,00 47600,00 12800,00 35000,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 2499998 2999996 2249998 1499998 20000,00 22999,97 17999,96 2999993 1999995 2299997  9000,00  12000,00
Aukcios fedezettség 2,55 2,05 3,60 3,03 2,34 1,90 2,04 3,85 1,84 2,07 1,42 292
Benyujtott ajanlatok (db) 62 80 70 81 61 65 7 135 57 54 58 65
Elfogadott ajanlatok (db) 37 45 21 35 28 36 36 35 40 27 33 10
Atlagos eladasi ar- minimalis eladasi ar 0,06 0,06 0,07 0,04 0,03 0,11 0,07 0,01 0,06 0,08 0,15 0,05
Aukcios értékesités 2499998 2999996 2249998 1499998 20000,00 22999,97 17999,96 2999993 1999995 2299997  9000,00  12000,00
Nem kompetitiv tender 872588 1085996 803998 - 584870 311884 123697 - - 0,00 - -
Kibocsatott Gsszes mennyiség (m Ft)* 35000,00 40000,00 31500,00 21000,00 20000,00 23000,00 25200,00 30000,00 20000,00 32200,00 900000 12 000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt
Forras: AKK Zrt.
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3 éves dllamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai /° 5 éves llamkdtvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
140 55 140 55
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
120 + L
150 T50
100 + 10 +
+45 T45
T80T Bt
o c
“é T40 8 T40
2604 seq \,
z 3
@ [ [
0+
N\
A
N 1 1
20 J 30 20 J J 30
0 T T T T T T T T T T T T T T T \\J\ T Tt T T T 25 0 e e e o o = I e s L +———+ 25
S3RERERE-3 2RI REINITECRINT YgREREgEEEERYEEIE I ERIRT
¥558888333888888558832e22c-cd $5588883338888865588882e2ccd
PYYSiyTiyvsivsivriiveiveday Gfifivivyivyiveiciczicziiiiciic
00 0000000000000 000000000 00 OQ SSESESEEEEEESESESESSESESES
NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN NN N NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
‘-BenijtoltajénIatok Elfogadot ajanlatok —— Atagos éves hozam‘ 0 Beny Gjott ajénlatok Elfogadott ajénlatok ———Atagos éves hozam
10 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai % 15 éves 4llamkotvény aukciok hozam és mennyiségi adatai &
90 6,5 -
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
80 60
0+
T55
60 +
£ E
:o: 50 + T 5,0§
el el
5 ] 5
£97 1455
0T
140
20
T35
0 L S L R e Tt T+ Tt t T T T n 30 0 { { { { { { { { { { { { { { { { { 35
SggEgeERErgeREEIbnegeETR Eiasggegeggdyge g
©55888883358886558888¢2¢2¢ ¢ g3 ggedggesgeygggged
PY¥IYIFISIIIIIIIIIIIIEISIIEES S g ddddddgdss ¥
SRIRKARIRAIRIR/KRIKAIRIRILIRRRR S RIQAAIRRLR]ILIL/RIRRIRER
[ Beny Gjtott ajénlatok Elfogadott ajanlatok ———Atiagos éves hozam [ Beny (ijtott ajanlatok Elfogadot ajénlatok =———Atlagos éves hozam

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2014 1V. NEGYEDEVEBEN

Kétvény neve Kamatmegéllapitas Kamatid6szak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend® kamat (%)
2026/C 2014.10.21 2014.10.24 2015.04.24 2015.04.24 1,38 0,70
2026/B 2014.10.22 2014.10.24 2015.04.24 2015.04.24 1,38 0,70
2016/l 2014.11.26 2014.11.28 2015.11.28 2015.11.30 3,50 3,50
2019/B 2014.11.17 2014.11.20 2015.05.20 2015.05.20 1,74 0,87
2015/L 2014.11.26 2014.11.28 2015.11.28 2015.11.30 2,50 2,50
2016/B 2014.12.23 2015.01.02 2015.07.02 2015.07.02 1,68 0,84
2015/B 2014.12.47 2014.12.22 2015.06.22 2015.06.22 1,48 075
2015/l 2014.12.05 2014.12.08 2015.12.08 2015.12.08 3,00 3,00
2017/C 2014.12.18 2014.12.20 2015.03.20 2015.03.20 2,10 053
2016/A 2014.12.30 2014.12.31 2015.03.31 2015.03.31 2,50 0,62

Forras: AKK Zrt.
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2014. DECEMBER 31-EN
BNP Paribas SA Merrill Lynch International
CIB Bank Zrt. MKB Bank Zrt.
CITIBANK' Europe Plc. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Deutsche Bank AG OTP Bank Nyrt.
ERSTE Befektetési Zrt. Raiffeisen Bank Zrt.
Goldman Sachs International UniCredit Bank Hungary Zrt.
ING Bank N.V.
J. P. Morgan Securities Plc.
K&H Bank Zrt.
Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary mésodpiaci forgalom
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Forréas: KELER, AKK Zrt. Forrés: MTS Hungary
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Alaictvny ek Dizhontinestegy Allamkst ény ek Diszkont kincstériegy ek
Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak befektetdi Az elsddleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak befektetdi
szektoronkénti megoszlasa 2014 IV. negyedévében szektoronkénti megoszlasa 2014 IV. negyedévében
Haztartisok Hielintézetek Hiztartésok Higlintézetek
Kifod — 1,7% 20,5% Kl 1.7% 20,5%
Koményzat 11,2% Komanyzat 11,2%
0.2% o 02%
Befektetési Befekletési

Vallalkozasok
2,9%

ualkozésok
2%

véllalkoza'\ég
271%

véllalkozasok
21,1%

Intézmeény i befekietdk b o .
i E|SOd|€$S Intezmenyl befektetdk Els 6d|e935
. " 0, i
Forras: AKK Zrt. 21,9/0 forgalmazok 21’9% forgalmazék Forras: AKK Zrt.
14.4% 0
Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal 14.4%
2014 1V. negyedévében
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Forras: AKK Zrt. T , . P .
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAXindex RMAX index

2014.09.30 628,0095 533,6474
2014.10.31 640,7873 533,9525
2014.11.30 654,1741 534,8920
2014.12.30 652,0469 536,0266

Index értéke

MAX Composite index ZMAX index MAXindex

RMAX index

2014.10.14
2014.11.19
2014.12.18

Index egyéves visszatekinté hozama

MAX Composite index

605,4355 522,0881 11,44% 4,10% 9,94%
615,7196 522,4280 11,24% 3,67% 9,75%
627,0564 523,1329 14,52% 3,39% 12,49%
625,3948 524,1348 12,58% 3,31% 10,83%

A 2014. IV. negyedévi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalomban lévé allomanya

pont

ZMAX index
3,01%
2,69%
2,53%
2,46%

Allamkotvény megnevezése 2014.10.31
2018/B 677,14
2019/A 78,19
2025/B 424,57
2028/A 151,06

Forras: AKK Zrt.

REUTERS-OLDALAK (KODOK)
A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukcios eredmények az aukciot kovetéen 11.30 oratol elérhetéek

Milliard forint
2014.11.30 2014.12.30
733,69 777,65
156,14 205,19
455,48 473,52
171,31 179,90

HUISSUE

HUAUCTIONO1

HUAUCTIONO2

HUAUCTIONO3

HUAUCTIONO4

HUBUYBACK

HUEXCHANGE

HUREATIL

Masodpiaci adatok
HUBONDFIX

HUBEST 34,5

HUBONDAKK, HUBONDAKK4
HUBONDAKK2, HUBONDAKK3
HUBONDINDEX1
HUBONDINDEX2
HUMAXCOMP1, HUMAXCOMP2
HUAKK01, HUAKK02,HUAKK03
Egyéb

HUFLOATER

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA

Honlap: www.akk.hu
www.allampapir.hu

Soron kdvetkez kibocsétasok kozzététele

Diszkont kincstarjegy aukciok eredménye

Allamkétvény aukciok eredménye

Nem kompetitiv fix kamatozasu allamkotvény tender

Nem kompetitiv valtozé kamatozasu allamkétvény tender
Allamkétvény visszavasérlasi aukciok kizzététele és eredménye
Kotvénycsereaukciok eredménye

Féléves kincstarjegy jegyzés eredménye

Referenciahozamok és meghatarozasuk (14.00-14.30 kozott frissitve)

Legjobb masodpiaci arjegyzések

Legjobb délel6tti masodpiaci arjegyzések

Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

MAX indexcsalad (naponta 14.00-14.30 kozétt frissitve)

Referencia Allamkotvény Indexek BMX3Y-15Y (naponta 14.00-14.30 kozott frissitve)
MAX Composite Index dsszetétele

Zérokupon hozamgoérbe idésora

Valtozé kamatozasu allamkétvények aktualis kamatai




