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1. A pénzpiac és az allampapir-piac alakulasa 1996 folyaman

1.1. Az allampapirpiacot befolyasol6 fobb makrogazdasagi és pénzpiaci folyamatok

A magyar gazdasagot 1996-ban a kiilsé- és belsd egyensuly javulasa, az inflacid
csokkenése, a megtakaritaisok novekedése és kedvezd Osszetétele jellemezte. A
kedvezd folyamatoknak megfeleloen az orszag hitelmindsitése javult, szamos
hitelminésitd intézmény befektetdi kategériaba sorolta a kiilfoldi kibocsatasu magyar
allampapirokat (pl.: Standard and Poor’s: BBB-, Moody’s Investors Service: Baa3, IBCA:
BBB). A kulfoldi befektetok érdekl6dését mutatta a nagymértékli miik6dotoke
bearamlas és a magyar részvények iranti érdeklddés, amelyet jol mutatott BUX index
robbanasszerli novekedése. Az orszag kiilsé addssagallomanya jelent6sen csokkent az
év soran, az 1995. év végi 31.659 millid dollarrdl 1996. novemberére 26.387 millid
dollarra esett vissza (1 tabla).

1996 folyaman a pénzpiacokat likviditasboség jellemezte. A bankkézi kamatok 1996
elejétél kezdodden a sz€lsOséges likviditasi helyzeteket jellemzd ingadozasoktol
eltekintve, alapvetden csokkend tendenciat mutattak (4.4.1 abra). Az allampapirok
hozamai (4.3 abra), a kereskedelmi banki hitelek €s betétek kamatai is csokkentek. A
kamatok csokkenését a kiilonféle megtakaritasi formak irant megnyilvanulé fokoz6dé
kereslet 1dézte eld, amelyet a befektetdr bizalom névekedése, az inflacié csdkkenésére
vonatkoz6 varakozasok er6sodése €s a csliszo leértékelés fenntartasa iranti kormanyzati
elkotelezettség valtott ki. A jegybank a belfoldi megtakaritasok védelmében pozitiv
realkamat fenntartisara torekedett, ezért kiilondsen az év masodik felében nyiltpiaci
eszkozeivel lassitani probalta a kamatok csokkenését, azonban a pénzpiaci
folyamatokat kovetve 1996. soran szamos alkalommal hajtott végre repokamat
csokkentést (az 1 honapos passziv repo kamatok 28%-1d1 22,25%-ra csokkentek egy év
alatt) (4.4.3 tabla).

A lakossagi megtakaritasok 1996 soran rendkiviil kedvezden alakultak, a megtakaritas-
novekmény 1996. decemberéig 579,2 milliard forintot tett ki. Ez a névekmény 30%-kal
meghaladja az 1995-ben tapasztalhaté emelkedést. Tovabbi kedvezd fejlemény volt,
hogy a megtakaritis-névekmény a forint-megtakaritisok gyarapodasanak volt
tulajdonithaté, mig a lakossagi devizabetétek allomanya zsugorodott. Ez a jelentds
mértékil megtakaritas-szerkezeti valtozas a forint irdnti bizalom novekedését jelezte
(4.5.1 és 4.5.2 tabla).

1.2. A kozponti koltségvetés finanszirozasa

A gazdasagi stabilizaciés folyamat elérehaladasa, az allamhaztartasi reformok
beindulasa €s a kedvezd gazdasagi folyamatokkal val6 szerencsés egybeesésiik jelentds
valtozasokat hozott az allamhaztartas miikodésében és finanszirozasaban. E folyamat
szamokban is kifejezhetd, latvanyos eredményet 1996-ra értek be.



Az allamhaztartas — privatizacios bevételek nélkiili — deficitje a GDP-hez viszonyitva
1996-ban javult, az 1994. évi 8,4%-r6l 1995. évre 6,8%-ra, majd 1996-ban az
eredetileg tervezett 4,0% helyett 3,3%-ra csokkent. A kozponti koltségvetés
elsddleges egyenlege 407,3 milliard forint tobblettel zart, amely az 533,71 milliard
forint 6sszegli kamatkiadasokat nagyrészt fedezte, az igy keletkez6 130,5 milliard
forint Gsszegli hidny pedig a tervezettnél joval kisebb finanszirozasi terhet jelentett a
koltségvetés szamara.

A kincstari egységes szamlat kozvetleniil érintdé netté finanszirozasi igény 199,3
milliard forint volt 1996-ban, amely a koézponti koltségvetés - privatizacids bevételek
nélkiil szamitott - 130,5 milliard forintos hidnyabol, és a tarsadalombiztositasi alapok
68,8 milliard forintos kincstari egységes szamla igénybevétel novekedésébdl adddott
(2.1 tabla). A kincstari egységes szamlat kozvetleniil érintd koltségvetési adossag 207,6
milliard forinttal ndvekedett. Ezen belill a hazai addssagallomany 200,7 milliard
forinttal, a kiilfolddel szembeni hitelek allomanya 6,9 milliard forinttal emelkedett.

A kamatkiadasok 1996 folyaman tovabb novekedtek, amely foképpen a kétvényeken
keletkezd kamatkiadasok emelkedésével magyardzhat6 (4.1 tabla). Ez a kamatkiadas-
emelkedés elsdsorban a koétvényallomany novekedésének tulajdonithatd, valamint
részint annak, hogy a korabbi kibocsatasok kamathatasa most érvényesiil. Az 1996
folyaman kialakult kedvezé folyamatok nagyrészt a jové évi kamatkiadasok
alakulasaban érzékeltetik majd hatasukat.

A kozponti koltségvetés brutté belfoldi addssiga Osszességében 224,2 millidrd
forinttal novekedett 1996-ban, igy az év végére 4938 milliard forintot tett ki. Ez a
valtozas két tényezo ereddjeként jott 1étre. Egyrészt az arfolyamvaltozasbdl szarmazo,
MNB-vel szembeni, kamatmentes, lejarat nélkiili hitelallomany 460 millidrd forintos
mérséklédése kovetkezett be, amelyet egyrészt a privatizaciés bevételekbdl
megvalositott  torlesztés, masfeldl az adossdgillomany piaci kamatozasa
allamkotvényre tortént atalakitdsa okozott. Masrészt, a kamatmentes addssag
csokkenésével szemben a kamatozd addssag 685 mulliard forinttal, 3074,5 milliard
forintra nétt (3.1 tabla).

A kincstari egységes szamlat érint6 belfoldi kamatoz6 ad6ssag 200,7 millidrd forinttal
novekedett 1996. december végéig. Ezen beliil a - kordbban fel nem hasznalt - 279,4
milliard forint Osszegli privatizaciés bevételek adossagtorlesztésre forditisa
kovetkeztében a belf6ldi kamatozé addéssdg 110 millidrd forinttal mérsékl6dott. - A
rendkiviili visszafizetés ellenére bekovetkezett novekedés az egyes addssigelemeket
tekintve az alabbiak szerint alakult:

— Osszesen 1207,9 milliard forint &sszegli allampapir és kamatozé hitelallomany
visszafizetésére kerillt sor, amelyb6l 772,1 milliard diszkont kincstarjegyek, 82,1
millisrd az egyéb kamatozd tipust kincstarjegyek, 218,8 millisrd forint az
allamkotvények és 134,9 milliard forint a hitelek visszafizetését szolgalta.



— A brutto kibocsdtas 6sszege 1408,6 milliard forint volt, amelynek nagyobbik része,
962 milliard forint diszkont kincstarjegyek, 318 milliard forint dllamkotvények és
128,6 milliard forint a kamatozd tipush kincstarjegyek értékesitésébol allt.

— Ebbdl adéddan a KESZ-t finanszirozé kétvény dllomdny (t6késitett kamattal egyiitt)
99,2 milliard forinttal, mig a kincstirjegy allomany 236,4 milliard forinttal boviilt, a
belf6ldi hitelallomany pedig 134,9 milliard forinttal csékkent.

A Kkozponti koltségvetés egyéb célokat finanszirozé adossaga az 1996. éwvi
koltségvetésrol szo6ld torvényben meghatarozott hitelatalakitasok és -atvételek miatt
Osszesen 4859 milliard forinttal nétt. E ndvekmény szinte teljes egészében abbol
adodik, hogy az MNB-vel szembeni kamatmentes, lejarat nélkiili addssagbol - a
jegybanktorvény alapjan - az MNB altal kezelt kiilfoldi addssag nettd allomanyénak
eldz6 évi csokkenésének megfeleld részt piaci kamatozast allamkoétvénnyé kellett
atalakitani.

1996-ban a nettd allampapirpiaci kibocsatas 359,76 milliard forint volt (4. old.). Ez a
mutatd kizarolag az allampapirokkal kapcsolatos netté miiveletek eredményét mutatja,
azaz nem tartalmazza a hitelmiiveleteket, tovabba azon koétvények kamatanak
tokésitését, amelyek a lejaratkor egy Osszegben, kamatos kamattal fizetik ki az addig
esedékes kamatokat.

1.3. Az allampapirpiac fejlodése

A jelentds Osszegii nettd kibocsatasra Osszességben kedvezd allampapir-piaci
helyzetben keriilt sor. Egyfeldl, sikeriilt jelentdsen javitani az dllampapirok lejarati
szerkezetét, masfelol jelentdsen csokkent az allampapirok kamat- és hozamszintje.
Mig 1995. decemberében a masféléves futamidejlii allamkoétvényeket 31 szézalékos
hozam mellett lehetett csak értékesiteni, addig 1996. decemberében a kézel két éves
futamideji allamkotvényt 21 szazalékos, a harom éves futamideji allamkétvényt 21,5
szadzalékos hozam mellett sikeriilt eladni. A 2 éves, fix kamatozasi allamkotvények
hozama marciusi elsé aukcidjuk 6ta atlagosan 4,3 szazalékkal, a harom éveseké majus
Ota 3,9 szazalékkal csokkent. Hasonlé folyamat ment végbe a diszkont
kincstarjegyeknél, ahol az atlaghozam 1996. soran kézel kilenc szazalékkal csékkent
(4.3.1- 4.3 .4 4bra).

A hozamcsokkenés nem egyenletesen, hanem két jol elkiilonithetd szakaszra
bonthatdan kovetkezett be. A piac szamara bebizonyosodott, hogy az 1995-6s év végi
félelmek alaptalannak bizonyultak, nem volt év eleji egyszeri nagyobb leértékelés, a
cstiszd arfolyam tarthatd volt, a makrogazdasagi mutatok is kedvezden alakultak igy a
bizalom megujult erével tért vissza. Ezért az év els6 hdnapjat zuhanasszer(i hozamesés
és egekbe szokd kereslet jellemezte (melynek egy része latszélagos volt, mert az
akkoriban alkalmazott konzorcialis kibocsatasi technika és aranyos allokicié miatt
szamos ajanlattevd a valodinal nagyobb Osszegre tett ajanlatot). Az év t6bbi részét
kiegyenlitettebb, egyenletesebb csokkenés jellemezte, melyet csak kisebb ingadozasok
téritettek el idénként a f6 iranyzattol.



A stabilizaciés program sikerei hatdsidra megerdsodott bizalom nyoman kialakult
csokkend kamattrend a lejarati szerkezet javulasat idézte eld. A javulas a diszkont-
kincstarjegyeken beliil a hat és tizenkét honaposok szerepének ndvekedésével €s a két-
és haroméves kotvények rendszeres értékesitésével valosult meg. Az 1996.
oktoberében bevezetésre keriilt hét éves futamidejii, inflacidhoz kotott kamatozasa
kétvény kibocsatasa tovabbi jelentds sikernek tekinthetd.

Az 1996-0s esztendd soran jelentds intézményi valtozdsok torténtek az dllampapir-
piacon, amelynek hirom f6 eleme az allampapir szabvanyositas kiterjesztése, az
elsddleges forgalmazoi rendszer bevezetése €s a kdtvényaukcidk altalanossa valasa
volt.

A szabvanyositas célja nagy 6sszegli sorozatok kibocsatasa, a masodpiaci likviditas
elosegitése érdekében. Ennek megvaldsitasa ugy torténik, hogy az allamkotvények
egymas utan tobbszor is értékesitésre keriilnek, hogy igy nagy Osszegli sorozatok.
joijenek létre. Hasonlo intézkedések torténtek a diszkont kincstarjegyek teriiletén: a 3
hoénapos kincstarjegyeket 2 honap eltelte utan 1 honaposként, a 12 hdnaposakat pedig
6, 9, 11 hénap utan 1, 3, és 6 honaposként ujra értékesiti az AKK. A fenti
intézkedéssel a forgalomban levd diszkont kincstarjegyek szdma 56-rél 33-ra csokken.
A diszkont kincstarjegyek aukcidja tovabbra is a korabbi rendnek megfelelden torténik.
Az ¢€v soran kialakult az értékesitési naptar, amely mar nem csupan a diszkont-
kincstarjegy de a kotvényaukciokat is megbizhatdan jelzi elére.

1996. januar 1-t61 mikodik az allampapirok elsédleges forgalmazo6i rendszere, amely
létrehozasanak egyik alapvetd célja az allam altal kibocsatott értékpapirok
befektetokhoz vald eljuttatasanak megkonnyitése volt. Az elsé negyedévben 20, a
masodikban 22 elsddleges forgalmazé volt a rendszerben, akik a kibocsatott kétvények
és kincstarjegyek megvasarlasaért jutalékot kapnak az allamtol. Allamkotvényeket
kibocsataskor kizardlag az elsédleges forgalmazdk vasarolhatnak (az MINB kivételével,
amely részt vehet az aukcion), a diszkont kincstarjegyek aukcidin viszont bankok és
egyéb értékpapir-forgalmazok is részt vehetnek.

Azok a tényezOk, melyek OECD orszagok allampapirpiacain kikényszeritették az
aukcios értékesités gyors terjedését, sokkszer( hatasaikat 1996 elején éreztették eldszor
Magyarorszagon. Az altalanos deregulacid, a piacok nemzetkdzivé valdsa, a gyorsan
valtoz6 gazdasagi kérnyezet valamint a jegybanki finanszirozas korlatozasa ill. tilalma
azok az okok, melyek miatt az aukci6 ma mar egyértelmilen dominans kotvény-
kibocsatasi modda valt a fejlett orszagokban. A megélénkiilt kereslet és a gyorsan
valtozé kornyezet koriilményei kozott a konzorcidlis technika Magyarorszagon sem
bizonyult megfeleléen hatékonynak, igy az AKK marciustdl a kotvények
értékesitésének aukcids modszerét honositotta meg. A kisbefektetdk elérését szolgald
aukcid utani jegyzési technikat honositotta meg.



1.4. Az elsddleges forgalmazdi rendszer elsd éve

1996. januar 1-t61 miikédik az allampapirok elsédleges forgalmazo6i rendszere,
amely létrehozasanak alapveté célja az allam 4altal kibocsatott értékpapirok
befektetdkhoz vald eljuttatisanak megkonnyitése, a koltségvetés finanszirozasanak
biztosabb alapokra helyezése valamint a méasodpiac atlathatésaganak és likviditasanak
novelése volt. A rendszer létrehozasa a masodpiac ,privatizacidjat” jelentette, ugyanis
a masodpiaci arjegyzést az MNB helyett az elsddleges forgalmazdk végzik igy
biztositva azt, hogy a befekteték barmikor hozzajuthassanak allamkoétvényekhez,
kincstarjegyekhez vagy barmikor a lejarat el6tt eladhassak a birtokukban 1évé
papirokat.

Kétfajta forgalmazdi kor jott létre. Az egyik a nagy értékesitési fidkhalozattal (az
értékpapir-forgalmazd céghez kapcsolédd bank fidkhaldzataval) rendelkezd,
ngynevezett ,haldzati forgalmazoéi kér”, amelynek tagjai vallaljak, hogy halézatukban
az Osszes, a rendszerbe bevont allampapirt értékesitik és forgalmazzak. Céljuk a
lakossagi, kisosszegli forrasok bevonasa a finanszirozasba, és likvid piac teremtése a
kisbefektetok szamara. A masik kor az ,intézményi forgalmazdi kér”, amelynek
feladata az intézményi befektetok, a nagybefektet6k felé torténd nagy volumend
allampapir-forgalmazas.

1996 januarjaban husz cég részvételével, amelyek teljesitették a palyazati kiirasban
szerepld toke- és likviditasi kovetelményeket, a kiillonbozd személyi és targyi
feltételeket, indult el az elsGdleges forgalmazéi rendszer. Aprilis elsejével két cég
csatlakozott a korhoz, majd julius elsejével még egy, mig egy forgalmazd a
szerzédéses kovetelmények nem teljesitése miatt kikeriilt a rendszerbdl. Az év nagy
részében tehat huszonkét elsddleges forgalmaz6 miikodott, ezek koziil az els6 félévben
kett6, a masodikban pedig harom volt halézati forgalmazd.

Az els6dleges piacon tortént szabvanyositassal egy idében a masodpiacon tortént
folyamatos valtozasok, fejlesztések az allampapirpiac likviddé tételét iranyoztak eld,
azt, hogy a befektetbk barmikor hozzajuthassanak allamké6tvényekhez,
kincstarjegyekhez, vagy barmikor eladhassak a birtokukban 1évé papirokat, és
mindezeket a miveleteket megbizhat6 cégeken keresztiil bonyolithassak.

Az els6dleges forgalmazdi kor tagjai 1996, aprilis 15-e 6ta kotelesek a tézsdén és az
OTC piacon vételi és eladasi arfolyamot jegyezni az 1996. januar 1. utin kibocsétott
diszkont kincstarjegyekre, allamkétvényekre és kamatozo6 kincstarjegyekre (ez utobbira
csak a halézati forgalmazok), amig ezen papirok hétralévé futamideje meghaladja a
harom hénapot.

Az arjegyzési kotelezettség meghatarozott maximalis (arfolyam- ill. hozam-) marzs
mellett, meghatarozott Osszegre érvényes. A piac miikddoképességének javitdsa
érdekében az év folyaman a marzsok csokkentek, a limitésszeg pedig ndvekedett.



A cégek a Reuters informacios haldzaton keresztiil jegyzik é4raikat, és ezek a tozsdén
kiviil minden elsddleges forgalmazo felé, a t6zsdén pedig az allampapir-szekcio
minden résztvevéje szamara érvényesek és velitk az adott arfolyamon kételesek iizletet
kotni. A befektetSk felé telefonon adjak meg araikat. Az 1997. év egyik nagy kihivasa
a masodpiaci atlathatosag tovabbi javitasa, a forgalmi és ar adatok gyors eljuttatasa a
piac szerepldihez.

Az arjegyzés azonnali vételi és eladasi kotelezettséget jelent a t6zsdén és a tdzsdén
kiviill T+2 napi elszdmolassal. A tOzsdei elszamolas ideje az év masodik felében
csokkent le T+5 naprdl, ezzel is tAmogatva a piac egységesedését és azt a szandékot,
hogy a tézsde szerepe n6jon az allampapirok kereskedelmében, hiszen a részaranya 10
sz4zalék alatt van.

A halézati forgalmazok a fidkhalozatukban a kisbefektetok felé az intézményi
arjegyzéshez képest kisebb 6sszegre és nagyobb marzzsal adnak meg vételi és eladasi
arfolyamokat. A forgalmazok az arinformaciokat a fidkokban kozzé teszik, és a
nyitvatartasi idében nem valtoztatjak meg.

Az els6dleges forgalmazdk adatszolgaltatasa alapjan a kor tagjai tobb, mint 2100 Mrd
forintos masodpiaci forgalmat bonyolitottak 1996-ban, amely forgalom alakulasa
er6sen novekvd trendet mutat - kétharmada a masodik félévre, mintegy 40 szazaléka a
negyedik negyedévre esik (5.3.1 &bra). Ebben az emelkedésben a kedvezd piaci
folyamatok mellett az elsddleges forgalmazok piaci helyzetének erdsodése is lathato.

Allampapir fajtanként tekintve a piacot megallapithaté, hogy az allamkétvények és a
kincstarjegyek az egyes heteken igen valtozatos aranyban szerepelnek egymashoz
viszonyitva (5.3.2. 4bra), de 6sszességében nagyjabdl fele-fele aranyban oszlanak meg
az egész évet tekintve. Az év utols6 harmadaban figyelhetdé csupan meg bizonyos
trend, amikor is az allamkotvények heti forgalma rendre meghaladja a kincstarjegyekét.
Az arjegyz€si kotelezettség hatdlya aléd esé papirok az 6sszforgalom 55-60 szazalékat
teszik ki, ez az arany hetente igen véltozatos képet mutat, de nagyobb id6szakokra
vizsgalva (negyedévenként) valtozatlan.

A KELER statisztikdk alapjan a KELER OTC elszdmolas keretében bonyolddé
allampapir forgalom az év elsd felében az els6dleges forgalmazdi jelentésekkel
kozelitleg egyezd nagysagi volt, a masodik félévben azonban a KELER altal
regisztralt forgalom rendre elmaradt a forgalmazok éltal jelentett forgalomt6l. Az egész
esztenddre jellemzd volt, hogy a forgalmazok altal jelentett kincstarjegy forgalom
meghaladta a KELER OTC forgalmat. A masodik félévben és ezen beliil az év utols6
negyedében a kotvények esetében is ugyanez a tendencia érvényesiilt (5.3.2 és az azt
kovet6 abra).

Az eltérés £6 oka az, hogy az allampapirok OTC piaci kereskedésnek csak egy része
bonyolodik a KELER OTC keretében, mig a forgalom t6bbi része értékpapir atutalasok
(transzferek) formdjéban valésul meg. Az ilyen esetekben tehat az értékpapir atutalds



és a pénzatutalds kiilonvalik egymastdl és a pénziigyi bonyolitds KELER-en kiviili
csatornakon zajlik. Jellemz6é példa az ilyen iigyletekre az anyabank €s brokercége
kozotti kereskedés.

Az els6dleges forgalmazdk a masodpiaci forgalmuk 51 szazalékat pénzintézetekkel
bonyolitottak 1996-ban (5.3.4 abra). Ez a kiemelked6en magas arany annak
koszonhetd, hogy legtobbjilk mogott tulajdonosként egy bank all, amely rajtuk
keresztiil is végzi allampapir-iigyleteit. A forgalom 19 szazalékat a vallalati szektorral,
11 szédzalékat az intézményi befektetokkel (befektetési alapok, biztositok)
bonyolitottak. Az értékpapir-forgalmazé cégekkel kotott tigyleteik az dsszforgalom 10
szazalékat teszik ki, a megmaradé 9 szazalékon pedig a lakossag, a koltségvetési
szervezetek, a kilfoldi befekteték és a jegybank osztozik. Az iizletek (értékben
szamolva) 62 szazaléka sajat szamlas volt, 38 szazalékaban megbizasra vasaroltak ill.
adtak el a forgalmazok.

Az éllampapirpiaci hozamesés az elsddleges forgalmazok altal jegyzett drakban is
latvanyosan kifejezésre jutott. Harom hoénapos lejaratra mintegy 200 bazisponttal, 12
hdnaposra nagyjabol 300 bazisponttal csokkent a hozam augusztustdl az év végéig, az
é¢ven tili lejaratoknal pedig az utols6 6t hénapot tekintve 400 bazispontos esést
* tapasztalhatunk (5.4.1 abra). A masodpiaci hozamok rendre az aukcion kialakult
atlaghozamok felett talalhatok, aminek oka az AKK altal a forgalomba hozatalért
fizetett jutalék is (5.4.2 abra). Ez utdbbinak az 1997. januar elsejével bekovetkezett
jelentdés csokkenése a kétféle hozam kozti killonbség tovabbi mérséklodését
eredményezheti. |

5. A koltségvetés és a Magyar Nemzeti Bank kozotti adossagesere lebonyolitdsardl

Az 1997. évi koltségvetési torvény 5. §-dban az Orszaggyiilés felhatalmazta a
pénziigyminisztert, hogy a Magyar Nemzeti Bank altal kezelt kiilfoldi addssag
arfolyamveszteségére nyujtott kamatmentes forinthitel addssagot és a nullas addssag
lecserélésére kibocsatott allamkotvény-allomany egy részét devizahitelekre cserélje.
Az addssagesere soran nyujtott devizahitel nagysaga megegyezik a Magyar Nemzeti
Bank nett6 devizaaddssagaval.

Az adéssagesere része a koltségvetés €s a Magyar Nemzeti Bank kozotti
kapcsolatrendszer atalakitasanak, aminek célja a koltségvetés altal ellatandé fiskalis és
az MNB altal végzendd monetaris funkcidk szétvalasztdsa, a jegybank
a Magyarorszag szamara is kovetendd nemzetkozi normékhoz (az Eurdpai Unidban
érvényes szabalyozashoz) valé kozelités.

Kormany januarban meghozott dontésével dsszhangban a Pénziigyminisztérium és a
Magyar Nemzeti Bank vezetdi szerz6dést kotottek, ami alapjan a Magyar Allam 1997,
januar 31-én 1749,7 milliard forintnyi devizahitel vett fel a Magyar Nemzeti Banktol.



A devizahitelbd]l két addssagelem azonnali térlesztése tortént meg, a kamatmentes
adossag 1563,3 milliard forintnyi teljes, és a nullascsere kotvények Osszesen 186,4
milliard forintnyi allomanya keriilt térlesztésre. Ez a térvényjavaslatban prognosztizalt
allomanyokhoz képest kisebb atalakitast jelent a vartnal kedvezobb makrogazdasagi
folyamatok kovetkeztében.

6. Az 1997. évi finanszirozasi elképzelések

A kozponti koltségvetés 1997. évi hidnya varhatéan 360 milliard forint, ami -
figyelembe véve a lejard allamaddssag megujitasi igényét is - az 1996. évin€él nagyobb
finanszirozasi igényt jelent. Az allamhéaztartas finanszirozasi helyzetét javitja azonban
a koltségvetés 340 milliard forintnyi elsddleges tobblete, ami biztositja az allampapirok
megfeleld keresletét.

A koltségvetés hianyanak finanszirozasa és a lejard allamadossag megujitasa soran a
Magyar Allamkincstar Allamadossag Kezel Kozpont 1997-ben is az elmult évben
kovetett finanszirozasi stratégia két {0 céljat koveti, melyek a koltségvetés
finanszirozasi biztonsaganak novelése, ami alapvetéen a kibocsatott allampapirok
futamidejének novelését jelenti, valamint ezzel egyidejiilleg a csokkend inflacidnak
megfeleloen az allampapirok hozamanak csékkentése.

Ebben az évben a koltségvetés finanszirozasa alapveten a 2 és 3 éves fix kamatozasu
allamkoétvények kibocséatasaval torténik, melyek mellett kiegészitd szerepet jatszik a 7
éves valtozd kamatozasu allamkotvény és az els6ként a januar végi aukcion értékesitett
5 éves fix kamatozasu allamkotvény. Az 1j, 5 éves allamkotvény sikeres kibocsatasa
rendkiviil fontos 1épés a fejlett, a hosszii futamidejii fix kamatozasu allamk6tvények
kereskedelmére €épit§ allampapir-piac kiépitésében. A korabbi évektdl eltéren a
korabban kiemelt szerepet bet6ltd diszkont kincstarjegyek szerepe csokken, kisebb
mértékii kibocsatas novelés egyediil a 12 honapos papir esetében varhato.



Tematikus elemzés

A piac koncentraltsiaga az elsédleges forgalmazoi rendszerben

Az elsddleges forgalmazdi allampapir-piac koncentraltsagat a Herfindahl-Hirschman
piackoncentraciéos index (a tovabbiakban: HH-index) és a jovedelmek
koncentracidjanak elemzésénél hasznalatos Lorenz gorbe segitségével vizsgaltuk.

Az index egy egyszer(l mutatészam, ami gy keletkezik, hogy az egyes szereplok részesedéseit
négyzetre emeljitk, majd ezeket a négyzeteket dsszeadjuk. Konnyen beldthaté, hogy a HH-index
minimuma az ,,1/a szereplék szama” (22 forgalmazé esetén 1/22=4,545 %), a maximuma pedig
100 % (ha az egész piac egy kézben van). A HH-indexet az amerikai Igazsagiigyi Minisztérium
hasznalja eldszeretettel - példaul a versenytdrvények €s a piaci monopéliumok kialakulasa elleni
szabalyok Dbetartatisakor. A gyakorlatban a 10 % alatti index értéket ,elfogadhatd
koncentraciénak”, a 18 % felettit pedig ,,nagyon magasnak” tartjdk. A két érték kozotti ,,sziirke
zOndba” es6 eredmények megitélése egyéb tényezOktdl, pl. a megeléz8 idGszakokhoz képest
tortént valtozas iranyatdl, meértékétdl figg.

A Lorenz gorbe a legalacsonyabb részesedésii szereplével (esetiinkben forgalmazdval) kezdédben
novekvd részesedés szerinti sorrendbe rendezett forgalmazdk kumuldlt piaci részesedését
abrazolja. Amennyiben mindenki azonosan részesedik a forgalombdl, azaz egyenletes a
részesedés eloszldsa, akkor a gérbe az atldval, amennyiben sz€lsGségesen nagy a koncentracié és
egy résztvevl tart a kezében mindent, akkor a gorbe a fiiggbleges tengellyel esik egybe. Minél
jobban lelog” tehat, annal magasabb a piac koncentracija.

A Herfindahl - Hirschman piackoncentracios index alakuldsa 1996-ban

Elsédleges piac Elsddleges piac Misodpiac
kotvény kincstarjegy
1996. 1. félév 9,42% 5,99% n.a.
1996. 1I1. negyedév 7,15% 7,37% 9,41%
1996. I1. félév 7,08% 7,54% 9,07%

Az allamkotvények elsddleges piacdn feltiing az elsé féléves igen magas érték, ami
annak volt koszonhet, hogy egyrészt a két legnagyobb forgalmazd Gsszesen 36
szazalékos részesedést ért el, masrészt pedig 12 cég maradt 3 szazalék alatt, szemben a
masodik félévvel amikor az alacsony részesedésii cégek szama 8 volt. A masodik
félévben egyenletesebben oszlottak el az eredmények, és a két legmagasabb
részesedésii forgalmazé sem emelkedett ki mar annyira a 28 szazalékos részaranyaval.
Nagyjabol oktober vége felé érte el a HH-index a masodik félévi maximumat, a 7,8
szazalékot, amikor még 9 cég volt a kétszazalékos hatar alatt. Az év végi hajraban,
mivel teljesiteni kellett a szerzédésbeli kotelezettséget (2 % egy féléves periddus
soran) a rosszul 4ll6 forgalmazok igen latvanyosan beleerdsitettek és kiegyenlitettebbé
valt a piac.



A Kincstarjegyeknél, érdekes mddon, ellenkezd iranyu valtozast lathatunk, mint a
kotvények esetében. Az elsd félévben igencsak kiegyensilyozott volt a mezdny, az elsé
két helyezett (14,74 ill. 9,92) sem emelkedett ki annyira a mezénybdl, mint a
kotvények esetében. A masodik félévben mar e két cég 18,61 ill. 10,97 szazalékot ért
el, és ez a f6 oka az index emelkedésének. Sajatos még, hogy - szintén eltérben a
kotvényektdl - az utolsd két-harom honapban nétt az index, mivel csupan 3-4 cég volt
2 % alatt, 6k sem maradtak el sokkal, igy olyan nagyon hajrazniuk sem kellett. Ezen
kiviil ekkorra esett az egyik forgalmazé igen latvanyos eldretorése is, amely november
és december folyaman 6,23-r61 10,97-re novelte a részesedését.

A masodik félév adatai alapjan arra a kovetkeztetésre juthatnank, hogy az elsédleges
piacra a HH-index 7 és 8 % kozti értéke a jellemzd, a ,,normalis”, de természetesen a
vizsgalt id6tav még igen kicsi, igyhogy Ovatosan kell bannunk ezzel a kijelentéssel.
Azt mindenesetre megallapithatjuk, hogy mind a kotvényeknél, mind a
kincstarjegyeknél van 2-3 kiemelkedd részesedésii cég, és a tobbség (mindkét esetben
13 forgalmazé a masodik félév végén) 2 és 4 szazalék kozott all.

A masodpiacot vizsgilva alapvetden két karakterisztikus tulajdonsagat figyelhetjiik
meg az indexnek. Egyfeldl az értéke magasabb, mint az elsddleges piacon, aminek oka
az, hogy nincs kétszazalékos kotelezettség, aminek kovetkeztében kilenc forgalmazé
részesedése kisebb, mint két szazalék, igy a piac kevésbé kiegyenlitett, koncentraltabb.
A masik karakterisztika a stabilitds. Igaz, hogy az index értéke az elsddleges piacon
sem valtozott nagy mértékben, de ott egyes forgalmazok részesedése a félév soran akar
tobb széazalékponttal is valtozott - akar pozitiv, akar negativ irdnyban. A masodpiaci
forgalomban ezzel szemben (és tulajdonképpen érthetd modon) nem hullamzik
tulzottan egy-egy cég teljesitménye, aranyaiban nem olyan jelent6sek a valtozasok.

A j6v6t tekintve azt varhatjuk, hogy a masodpiac tovabbra is koncentraltabb lesz, mint
az elsddleges. Jelenleg nyolc cégé a piac tobb, mint 75 szézaléka, mig az elsdleges
piacon az elsé nyolc forgalmazd nagyjabdl 60 szazalékot birtokol.

Az elsddleges forgalmazo6i rendszer létrehozésakor is fontos szempontként keriilt
figyelembevételre a versenyhez sziikséges ,,tomeg” kialakitdsa, mely a piac hatékony
milkodéséhez elengedhetetleniil sziikséges. A fenti elemzés alapjan Gsszességében
megallapithatd, hogy a piaci koncentracié a miikodés els6 éve soran alatta maradt
annak a szintnek, amely a piaci versenyt korlatozta volna.
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Koncentracios gérbék az elsddleges forgalmazoék piacan

i
H ! .
Diszkont kinestirjegyek - elsédleges piac ! ! o Allamkétvények - elsédleges piac
i
I k.t
‘ ; /
‘ ;
7 ” ]
» !
.a' 0 K
> & -
ST ™ :§° A I EEEEES . ﬁﬂ
n, e . e B oot 08
2 o
/
A
P 0 =
5~ d
. .
10 s
o
ool mlelianigl e TR g R moorle e 2oz e =o.gog
R Pl forpalmafic
100
i
d
Cn
'd
.

maralék

L = = Elstdicges
o Misodpiac

17 +
18
19




Tablazatok és grafikonok



1. Fobb makrogazdasagi mutatok*

1995 1995 1996 1996 1996 1996 1996
L negyedév IL negyedév | T negyedév | IV. negyedév éves L negyedév 1. negyedév | Ill.negyedév oktéber november

GDP (foly6 dron, Mrd Ft) n.a, n.a na n.a 5500 n.a n.a. n.a. n.a na
Re#l GDP vilt. az 1626 évhez visz. (%) n.a. n.a n.a. n.a. 1,5 n.a n.a. n.a. n.a. na.
Folyé fizetési mérleg egyenleg (M USD) -1 420,00 -2 074,00 -2 292,00 -2 480,00 -2480 -826 -934 -1 104,00 -1124,00 -1177,00
Miakodstéke bearamisds (M USD) 236,00 488,00 829,00 4 453,00 4453 462 742,00 1 325,00 1 631,00 1727,00
Kiézponti kiltségvetés egyenlege (Mrd Ft) -146,34 -191,64 -215,84 -133,89 -133,89 -51,58 -122,08 -114,78 -75,47 -111,06
Fogyasztél srindex

(idGszak végén, e16z5 &v azonos id3szaka=100) 127,50 131,00 128,80 128,30 128,30 125,60 123,60 122,20 121,10 120,10
Munkanélkiiliségl rata
J(%)(idészak végén, regisztrélt munkanélkalick) 11,30 10,70 10,80 10,90 10,90 11,60 10,60 11,00 10,80 10,60
Brutté kiilsé adéssagaliomény (M USD) 31 684,00 33 034,00 32 490,00 31 659,80 31 659,80 29 840,90 28 414,90 27102,00 26 788,00 26 387,30
Kdzponti kiltségvetés bruttd adéssiga (Mrd Ft) n.a na. n.a n.a 4 733,50 4 860,90 4 745,80 4 823,50 4 933,53 4 957,60

* PM, MNB, OMK, AKK adatok
*+ Eldzetes adat
*** Augusztus végi adat




2. A kizponti kéltségvetés finanszirozisa 1996-ban
2.1. A kizponti kiltségvetés brutté finanszirozasa

1996
fjan febr maérc Apr mij Jin Jul aug szep okt nov dec Jaszesen
1. Kozpont] koltségvetés egyenlege
1.1./A Kumuldlt egyenleg privatiziciés bev. nélkil 39,62 23,56 -50,29) -40,08 -91,47 -122,17 -102,23 -120,80 -114,78 ~75,47 -111,06 -135,34
1.1./B Kumnulalt egyenleg privatiziciés bevétellel egyiitt 231,62 215,56 141,71 151,92 100,53 69,83 89,77 71,20 77,22 116,53 80,94 76,54
1.2. Havi egyenleg (1.2.1+..4+1.2.3) 231,62 -16,06 -73,86| 10,21 -51,38 -30,71 19,95 -18,57 6,01 39,32 -35,59 -4,40 76,54
ebbél: 1.2.1. kamatkiadas -29,711 -29,96 -87,17 -29,28 -58,14 -46,78 -32,10 -40,91 -33,01 -25,51 -53,12 -73,88 -539,58
ebbol: hite] -0,58 -6,09 -7,18 -6,44 -6,97 -4,97 -5.48 -5,41 -6,19 -5,33 -4,81 -10,08 -69,54
kbtvény -17,52 -15,01 -71,94 -15,14 -43,06 -34,23 -19,93 -23,94 -17,53 -7,78 -34,98 . -50,86 -351,92
kincstirjegy -11,61 -8,85 -8,05 =770 8,11 -6,94 -6,47 -12,08 -9,29 -12,40 -13,34 -12,94 -117,78
1.2.2. privatiziclés bevétel 192,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 19,88 211,88
1.2.3. & tkiadds nélkili egyenleg 69,33 13,90 13,32 39,49 6,76 16,07 52,04 22,34 39,03 64,82 17,54 49,60 404,24
2. TArsadalombirtositis
2.1. Finanszirozisi szitkséglet 23,35 29,87 41,16 55,43 67,02 68,21 75,26 84,15 91,66 99,00 105,62 97,68
2.2, Kdtvénykibocsatis
2.3. Forgbalap igénybevétel valtozisa 5,50 -6,52 -11,29 -14,27 -11,59 -1,19 -7,05 -8,89 -1,51 -7,34 -6,62 7,94 -68,83
3. Torlesrtések
3.1.1. belfdldi hitel 0,71 0,00 13,41 101,71 -10,28 1,73 19,02 0,00 1,73 0,71 1,39 4,79 134,92
3.1.2. kutfSldi hitel 0,00 1,64 1,56 0,29 0,41 0,43 0,97 1,59 1,08 0,76 0,46 2,48 11,65
3.2. k&tvény 7,98 9,73 1,02 34,84 55,00 0,91 1,90 0,00 1,41 13,45 24,28 68,30 218,81
3.2.1. plact kbtvények 7,98 9,73 1,02 34,84 55,00 0,91 0,00 0,00 0,00 10,72 24,28 39,83
3.2.2. egyéb kbtvények 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,90 0,00 1,41 2,73 0,00 28,47
3.3. kamatozd kincstirjegy 10,06 5,98 6,09 3,32 4,21 4,64 0,05 8,17 0,00 10,65 5,08 7,05 65,30
3.4. lakossagi kincsthrjegy 1,18 0,52 0,50 0,03 0,03 0,50 0,05 0,08 0,07 0,19 0,38 0,19 3,69
3.5. kincstari takarékjegy 0,34 0,34 0,36 1,51 1,29 1,10 1,41 L7 1,08 1,10 1,23 1,80 12,75
3.6. diszkont kincstirjegy
ebbdl: 3.6.1. 1 hdnapos 4,89 3,74 3,92 4,91 3,93 3,93 491 3,93 3,93 4,86 3,93 3,93 50,81
3.6.2. 3 hénapos 3721 3166 31,55 26,07 27,30 22,59 28,30 22,64 22,64 28,32 18,90 18,83 316,01
3.6.3. 6 hdnapos 20,46 40,00 2314 19,01 20,83 20,38 2084 3334 22,68 25,31 28,09 3180 305,88
3.6.4. 12 hdnapos 0,00 1,46 2,24 223 4,07 223 519 813 13,47 19,75 22,69 17,91 99,37
3.6. Egyiitt (3.6.1+...43.6.4) 62,56 76,85 60,86 52,21 56,13 49,13 59,24 68,04 62,72 78,24 73,61 72,48 772,06
3.7. nullss Allomény KESZ-t érints torlesztése 0,00 0,00 0,00 167,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 167,50
Osszesen (3.1+..43.7) -82,79 -95,07 -83,80 -361,41 -106,78 -58,44 -82,63 -79,08 -68,10 -105,11 -106,44 -157,08 -1 386,70
4. Finanszirozdst igény (1.2+2.3+3) 154,33 -117,65 -168,94 -365,47 -169,75 -90,34 -69,74 -106,51 -69,59 -73,13 -148,64 -153,55 -1 378,99
5. Ritel, ilL kibocsitott értékpapir
5.1. hitelfelvéte] és dtvallalis 0,00 3,25 0,27 1,12 0,76 0,21 2,89 1,25 2,29 2,32 1,92 2,26 18,53
5.2. kotvény 52,18 102,02 9,37 29,04 364,02 23,41 24,59 1,17 16,47 48,71 36,53 59,18 776,70
5.2.1. plact értékesités 25,43 0,23 9,37 22,78 45,79 2230 16,23 9.96 15,69 41,50 34,95 56,87, 301,11
5.2.2. tékésitett kamat 1,25 0,62 0,00 4,52 0,00 0,00 7.54 0.71 0,00 5,22 0,00 0,00 19,86
5.2.3. egyéb kbtvénydradds, divdllalds 25,50 101,17 0,00 1,74 318,23 111 081 0,50 0,78 2,00 1,58 231 455,73
5.3. kamatozd kincstirjegy 6,00 7,32 7,44 10,00 13,52 3,88 6,79 5,26 10,25 7.50 513 7.19 90,28
5.4. lakossigi kincstarjegy 0,55 0,93 0,52 0,42 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,43
5.5. kincstari takarékjegy 1,81 0,99 2,01 2,32 2,63 2,73 2,78 4,02 3,52 4,94 3,73 437 35,87
3.6. diszkont kincstirjegy
ebbél: 5.6.1. 1 hénapos 472 3,92 3,92 4,91 3,93 3,93 4,91 3,93 3,87 4,92 393 3,8 50,71
5.6.2. 3 honapos 34,50 21,71 22,59 22,64 28.30 22,64 2832 18,90 18.83 23,67 1896 17,47 278.52
5.6.3. 6 hénapos 21,86 31,53 21,32 24,11 26,75 30,29 3037 40,19 25,16 23,37 21,62 21,66 31817
5.6.4. 12 hénapos 2065 20,58 34,70 2417 24.06 27,19 26,42 35,39 15,39 33,06 22,94 29,91 314,47
- 3.6. Egyiitt (5.6.1+..+5.6.4) 81,74 77,75 82,54 75,82 83,04 84,04 89,96 98,41 63,25 85,02 67,45 72,86 961,87
Osszesen (5.1+..+5.6) 142,27 192,25 102,15 118,72 463,98 114,28 127,00 120,12 95,78 148,49 114,77 145,36 1 885,68
6. Netté kibocsitis (2.2+345) 33,98 -3,98 18,35 -244,43 38,98 54,72 43,56 40,56 26,90 41,39 6,76 -13,53 43,25
6.1. Allampapir piaci nettd kibocsétas* 33,44 -6,21 33,05 19,44 28,34 56,67 55,01 40,20 28,83 38,05 6,68 19,94 353,44

*(2.2+5.2.145.3+5.4+5.5+5.6-3.2.1.33-3.4-3.5-3.6)



2.1. A kozponti kéltségvetés egyenlege

millisrd forint

A kézponti kéltségvetés egyenlegének alakulasa és f6bb sszetevi

Jjanuar februar marcius 4prilis

majus

Junius Jlidius augusztus szeptember oktdber november december

[~ havi kamatkiadas nélkiili egyenleg SN kamatkiadas CIIIIIIID privatizacids bevétel havi egyenleg

milliard forint

200,00 +

100,00

0,00

100,00

200,00

A brutté finanszirozasi igény alakulasa és {6bb Gsszetevéi

il

Jjanuar februdr  mércius dprilis

méjus

Jnjus jilius  sugusztus szeptember oktéber november december

[SSENNS a k6zpont kéltségvetés havi egyenlege =71 Tb forgéalap igénybevétel viltozisa [IIINT tod ] iroza 'igény]




A netto dllampapirpiaci kibocsdtds alakuldsa 1996-ban

kibocsatds kumuldltan

jan. febr. maérc. apr. maj. jun. jul. aug. szept. okt. nov. dec. Osszesen
1. Torlesztések
1.1, kotvény 798 973 -1,02] 2500 5500  -091|  -1,90 000  -141| -048 -2428 -39.83| -167,53
1.2. kincstarjegy 7410 83,70 -6781| 5707 6166 -5538| 6075 7746  -6388| -9018 8031  -81.83| -854,13
ebbdl: 1.2.1. kamatozd tipustiak 1154 68 695 -48 553  -625| -151 942  -L16| -11,95 670  935| -82,06
1.2.2. diszkont 6256 76,85 -60,86| -5221 -5613 -49,13| -59.24 6804 6272 -7823 73,61 -72,48] -772,07
Osszesen (1.1+1.2) 82,08 93,435 68,83 82,07 -116,66  -56,29] 62,65 7746 6529 90,66 -104,59 -121,66| -1021,66
2. Forint hitelek 071 000 1,67 071 000 1,67 071 000 167 07 000 _ -161 9.5
3. Devizahitelek 000 000 000 000 1,30 000 1831 000 _ 000 000 _ -1,39 _ -3,06] 24,15
Osszes piaci hitel 071 0,00 1,67 071 1,39 1,67 1902 0,00 1,67 0,71 -139 4,73 33,67
4. Allampapfr kibocs4tés
2.1. kbtvény 2543 023 937 2278 4579 2230|1623 996  1569| 4150 3495 5687 301,11
2.2, kincsthrjegy 90,09 8698 9250 8856 9921 90,65 9952 107,69  7701| 87,22 7632  84,54] 108031
ebbil: 2.2.1. kamatoz tpusiiak 83 924 99| 1274 1617 661\ 957 928 1377| 1245 88 11,56 12857
2.2.2. diszkont 81,74 7775 8254| 7582 8304  8404| 89,95 9841 6325 7477 6745  72,98| 951,74
Osszesen (2.1+2.2) 1155 87,21 101,88] 111,35 145,00 112,95 11575 117,65 _ 92,70| 128,71 11127  141,41] 1381,42
5. Nett6 kibocsatas
3.1. kotvény 1745 950  835| 222  -921 2139 1433 996 1428 4102 1067  17,04] 133,38
3.2, kincstérjegy 1599 328 2460 3150 3755  3528) 3877 3023  1314| 296 399 271 22618
ebbil: 3.2.1. kamatozd tipusiiak 319 239 301 78 1063 037 806 -014 1261 050 217  221| 4651
3.2.2. diszkont 19,18 0,89 21,68 23,61 26,91 34,91 30,71 30,37 0,53 -3,46 6,16 0,50 179,67
ﬁ‘{)‘:cgfszl';f;::? (‘;e:tzé) llampapfr piaci 3345 621 33,04 2928 2834 56,67 53,10 40,19 27,42 38,05 6,69 19,75 359,76
7-/B KESZ-t érintd nett§ dllampapfr piaci 3345 2723 60,28 89,56 117,89 174,56 227,66 267,85 29527 333,32 340,01 359,76




A netté dllampapir-piaci kibocsatas havonkénti alakulasa 1996-ban

kincstarjegvek

SN diszkont kincstarjegy
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2.3. Allamkétvény kibocsatasok

2.3.1. Az 1996. évi nyilvdnosan kibocsdtott Allamkytvény-aukcidk & jegyzések eredményei

ABamkstvény neve 1997/Z1-11. 199772211, 1999/B-H. Oozenen ABamkdtvény neve 1998/H Onzesen

Al ény kédja A9T0705Z196 A970705229 A950105B96 Allamkotvény kédja A980321H96 ASB0321HS6 A980321H96 A980321HS6

Lejérat évekbea 1.5 1,5 3 Lejirat években 2 2 2 2

Kibocsitds m&dja Jegyzés Jegyzés Jegyzés Kibocstds médja 1. aukdi6 1. jegyzés 2. aukcié 2.jegyzés

Aukci, jegyzés idSpontja 96-jan-10--19 96-jan-10--19 96-jan-10--19 Aukcid, jegyzés iddpontja 96-mar-14 96-mar-19--26 96-6pr-11 96-6pr-15--19

Teljesités idBpontja 96-jan-24 96-jan-24 96-jan-24 Teljesités iddpontja 96-mar-21 96-mar-29 96-4pr-15-18 96-4pr-24

Kibocsias idspontja 96-jan-5 96-an-5 96-jan-$ Kibocsitas iddpontja 96-mar-21 96-mar-21 96-mar-21 96-mar-21

Lejérat iddponja 97-j8-5 97-jt-5 99-jan-$ Lejérat iddpontja 98-mar-21 98-mar-21 98-mar-21 98-mar-21

MinimAlis éves hozam** Minimslis éves hozam** 24,75% 23,31%

Maximslis éves hozam®® Maximglis éves hozam** 25,50% 25,79%

Attagos éves hozam** Attagos éves hozam** 2525% 25.01%

Névleges kamat 0% 30%, kamnatos knmat véltoz6 Névieges kamat 24,00% 24,00% 24,00% 24,00%

Minimslis eladdsi 4r Minimslis eladdsi &r 9.92% 99,45%

Maximalis eladdsi 4r Maximélis eladdsi & 100,94 % 102,75%

Atlagos eladdsi dr Atlagos eladsisi dr 100,26% 100,48%

Felkinglt mennyiség (millié Ft) Felldndlt mennyiség (milli6 Ft) 5000 15000

A benytjtott ajnlatok dsszege (milli6 Ft) A benytiton ajénlatok deszege (millié Ft) 39351,09 28056,10 67407,19

Az elfogadott ajdnlatok Saszegs (milli6 Ft) Az elfogadott sjfnlatok Saszege (milli Ft) 6249,98 18750,00 24999.98

Benytjtont ajdniatok (Ft)/eifogadott ajsniatok (Ft) (cover) BenySjtow apinlatok (Ft)/elfogadatt afnlatok (Ft) (cover) 6,30 1% 2,70

Benytijtott ajénlatok (db) Benytitott ajinlatok (db) 242 190 432

Elfogadott ajéniatok (db) Elfogadott ajénlatok (db) [ 144 212

Lejegyzett mennyiség (milli6 Ft) 5000,00 14602,41 5000,00 24602,41 A jegyzésre benytijtot ajénlatok deszege (milli Fo) 12446,24 3943,07 1638931

Legkisebb elfogadbatd dr (a névérték %-a) Legkisebb elfogadbats dr (a névérték %-a) 91.35% 7.5%

Legnagyobb elfogadbatd dr (a névérték %-a) Legoagyobb elfogadbat6 fir (a névérték %-s) 102,.77% 102,87%

Kibocsétési &rfolyam / jegyzési frfolyam(a névérték %-a) Kibocsatési drfolyam / jegyzési érfolyam (a névérték %-a) 100,99% 100,68%

Atlhgos eladisi dr-minimalia eladdsi & (tail) Atlagos eladési 4r-minimélis eladdsi dr (tail) 0,34% 1,03%

Az Ertékesttés a pénziigyi telj napjin: Piaci értékesftés® (milli6 Ft) 593748 3125,00 17812,00 3612,79 30487,27

MNB, ker. bankok, szakosftott pénzint. (%) 37,9% 0.02% 85.48% 25,10% A piaci & éele 8 pénziigyi telj mapjin:

Héztartdsok (%) 36,95% 99,80% 2,68% 61.29% Elsédleges forgalmaz6k sajét szdmids vésdrldsa (%) 11,12% 31,31% 10,66% 75,29% 20,64%

Egyéb (%) 19,55% 0,00% 11,84% 6.38% Megbizfsok alapidn teljesttett visiritsolc

Kalfoldi befektetSk (%) 5.51% 0,18% 0,00% 1,23% Pénzi k és értéicpap \ (%) 40,36% 38,38% 72,14% 7.53% 54.83%

Osszesen (milli4 Fy) 5000,00 1460241 5000,00 24602,41 Intézményi befekaetdk (%) 26.51% 9.61% 9,70% 0,70% 11,90%

Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Vallalatok, vAllalkozésok (%) 17.93% 8.19% 2,18% 1.48% 5,78%

MNB véisérids keretében (milli6 Ft) 0,00 0,00 0,00 0.00 Lakossig (%) 1,86% 12,52% 0,55% 6.17% 2,70%

| Aulciét kivetd éntéioesités Kalfold (%) 0,00% 0,00% 477% 0,00% 2,19%

Osszes eladott mennyiség (milli Fo) 5000,00 14602,41 5000,00 24602,41 Egyéb (%) 1,63% 0,00% 0,00% 8,83% 1.36%

PM szémidm /r&l 1500,00 3397,59 1000,00 5897,59 Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100 ,00% 100 00% 100,00%

KibocsftAs Ssszege (milli6 Ft) 6500,00 18000,00 6000,00 30500,00 MNB sukcién/jegyzésen tériénd vésdrldsa (millié Ft) 312,50 938,00 330,28 1580,78
Osszes eladott mennyiség (milli6 Ft) 624,98 3125,00 18750,00 3943,07 32068,05
MNB milldscsere (milli6 F) 938,00 197,16 1135,16

* Az MNB é n PM visfrifisa pélkill. PM szémldra /6l 1875,04 925,00 4687,00 984,77 8471,81

** A lnmatok véltozatian Grabefekietésé felt@elezve. Kibocsstds dsszege (milli6 FO) 8125,00 4050,00 24375,00 5125.00 41675,00




2.3.1. Az 1996. évi nyllvinosan kibocsdtott dllamkétvény-aukcidk és jegyzések eredményef (folyt.)

¢ Az MNB és & PM viskriisa néldl]
*% A Jamatok b !

~

ARwmkbtvény neve 1997/AA 1999/C 1998/ Oemesen ABunldtvény neve 1998/ 1995/C Osezesen
Aamidtvény kidia AITIIOEAAD6 | A9T1106AA96 | A990306C96 | A9s0506C96 | Asmos1TIos |  Ass0s17196 Allambbtvény Jbdje A990317196 | A980517196 | AS980517196 | A990506C96
Lejérat évelkben 15 1,5 3 3 2 2 Lejfirat években 2 2 2 3
Kibocsitis médja 1, kel 1. Jegyzés 1. wokeis 1. jogyrés 1. wokeis 1. jegyzés Kibocséths modja 2. aukeié 2. jegyzbs 3. ankeis 2.amlkeid
| Aukcid, jegyzés idopontja 96-mdf-02 96-mij-13-17 96-mkj-02 96-mdj-13-17 96-md]-09 96-m4j-13-17 Aukcib, jegyzés idspontjn 96-§n-06 96-)in-10--14 96-j60-20 96-3n-20
Teljesités idopontia 96-mij-06-09 96-mdj-22 96-md}-06-09 96-mé}-22 96-mdi-17 96-maj-22 [ Teljesités idopontja 96-§in-13 96-4in-19 96-0-27 96-§in-27
Ribocsltds iddpontja 96-mid}-06 96-mkj-06 96-mdj-06 96-mkj-06 96-mdj-17 96-mdj-17 Kibocsdtas idopontia 96-mdj-17 96-mdj-17 96-méf-17 96-mkj-06
Lejirnt idopontja 97-nov-06 97-nov-06 99-mkj-06 99-md]-06 98-mdf-17 98-maj-17 Lejérat iddpontjn 98-mdj-17 98.maj-17 98-méj-17 99-1i}-06
Minimélis éves horame* 24,50% 24,50% u,91% Mingmélis éves hozam®* 24,38% U,0% 24,55%
Maximilis éves hozamee 25,24% 25,45% 25,69% Maximils éves hoam?® 25,57% 25,44 % 25,0%
Atlagos éves hozamee 25,15% 25,33% 25,51% Atlagos éves haram?® 25,40% 25,36% 28, 44%
Névieges kamat 23,50% 23,50% 23,00% 23,00% 23,50% 23,50% Névieges kamat 23,50% 23,0% 23,50% 23,00%
Minimélis eldisl dr 9,61% 97.92% 98,90% Mintmélis ehdési ¢ 99,01% 99,16% 91.60%
Maximdlis eladiss ér 100,41% 99,61% 99,88% Maximélis cladfsi kr 100,58% 99,9% 99,55%
Atimgos elndist kr NN 98,15% 99,14% Allngos eladisi kr 9,23% 99.26% 97.87%
Pellinkk mennyiség (millis F 15000 978 5000 3128 10000 6250 48750 Pellindkt menmyiség (millis P 5000 3128 2000 5000 20125
A beysitott ajknlatok Suzege (mills P 39754,87 914,22 22798,89 0527,98 A berytjtott spinitok Ssszege (millis P 259%0,8 17978,36 21978.49 6588765
Az elfogadon ajéniatok Ssazege (millis P 18750,00 6250,00 12500,00 37500,00 Az elfogadont ajinhick Saszege (millis F) 6250,00 750 6250,00 21250,00
Benytiott ajéniatok (F)/elfogadoa ajéniatok (PY) (cover) 2,12 1,28 2,8 215 Benytitott ajénhatok (P/elfogadon ajnlatok (FY) (cover) 4,15 2,05 3,52 3.10
Bemyhjtott ajéntok (db) 187 6 26 Benysjtott ajnatck (db) 190 106 ”
| Efogadont ajintatok (db) 85 50 104 | Bifogadont agntatok (db) 25 54 4
A jegyzésre benytron apinlatok Ssszege (milis FY) 2250,52 2149,54 3280,15 290,21 A jegyzésre benytifton ajniatok 3sszege (millw) FY) 12525,71 12525,71
Legkisebb elfogadhesds dr (a néwrek %) 98,30% 9.83% 971718 Leghiscbb elfogadhasd dr (a névériek % -2) 96,52% 96,68% 9120%
Legnagyobd elfogadhass br (u néwrttk %-a) 103,20% 107,57% 102,63% Legnagyobb elfogadhas ér (a sévérték %-8) 101,77% 101,86% 101,69%
Kibocsfthal krfolyam / jegyésd drfolyam (a névéntk %-2) 100,74% 99,16% 99.46% Kibocsdtisi drfolynm / Jogyzési krfolymm (s névérik %-%)
Atlagos eladiss dr-minimilis eladisi ér (i) 0,10% 0,23% 0,4% Attagos eladiai dr-miniméls claddst dr (i 0,22% 0,10% 0.27%
Plact extéhoesiés® (millis 1) 17812,00 1969,60 5937,00 2551,82 11875,00 035,88 43181, Placi ériékeatiés® (mills Py 5937,50 938,43 312,50 5937,%0 21125,93
A placi ¢6lesdts Suszeattele n pSrrigyi teljeshés naphin: A placl értbestis® dsazetétele 2 pénrBpyi teesiths naphin:
Ebddicges forgabmmrsk sajdt szhmMs visértisa (%) 10,01% 20,3t % 23,590% 20,50% 20,71% 52,8% 18.91% Els3dieges forgatmartk sajit szmis vistsitsa (%) 36,54% 76.00% 51,53% 42,76% 45,94%
b ok ahapidn tefjesitent vhsArisolc k alnpiin tefeafiett riisok
k s £ (%) 70,95% “sns LYR7L ] 59,21% 46,96% 24,90% 54,26% | Penzinsszetek (%) 38.48% 3,57% 38,96% 37,35% 36,80%
Insérménryl befekteadk (%) 16.29% 25.m2% 40.35% 1.83% 20,32% 14,449 20,20% Ersékpapirforgatmassk (%) 1,69% 0,00% 6,16% 2.0% 347%
Villahtok, vilhlorksok (%) 1188 0.00% 1.04% 13,60% 11,30% 145% .64% Inkézményi befeltessk (%) £33% 0,07% 120% 1,68% 3.29%
Lakoeség (%) 0,13% s04% 0,17% 4,90% 0.M5% 5.0n% 1,26% Vilhhtok, villfkorisok (%) 14,95% 1.26% 1.25% 14.13% 8.75%
KS1BU (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% Lakossig (%) 0,00% 19.09% [X-1] 2,05% 1.75%
Egyeh (%) 1.50% 0,00% 0,00% 0,00% 0.25% 0,51% 0,72% Kaid (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Kormdnyzat (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
MNB avkeitn Jogyzésen 15riénd viskriisa (milis Py 938,00 280,92 313,00 197,82 5,00 244,27 299,01 Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Onszes elndott mennylséy (millis Py 18750,00 2250,52 6250,00 2749,54 1250000 3280,15 45780,21 MNB xukcin /jegyzésen Brténd visstisa (millis F1) 312,50 61,57 437,% 312,50 124,07
MNB mlMscscre (millis P) 938,00 112,53 313,00 15748 625,00 164,01 2290,02 Osszes eladont mennylsép (millid Py 6250,00 1000,00 £750,00 6250,00 22250,00
PM azdmiira /61 4687,00 561,95 1562,00 587,98 3125,00 205,84 1132977 MNB mllscsere (mills £ 312,50 50,00 437,50 312,50 1112,5%
| Koocsists s3szege (mitkis Py 24375,00 2925,00 8125,00 3475,00 16250,00 4250,00 59400,00 PM szémiin /16 1562,50 250,00 2187,50 1562,%0 5562,50
Kibocshtds dsszege (mills FY) 8125,00 1300,00 11375,00 125,00 28925,00




2.3. Allamk@tvény kiboesétésok

2.3.1.1996 évi nyilvéinosan kibocsétott sllamktvények aukclos és jegyzési eredményei (folyt.)

ABamkStvény neve 19981 1999/C 1998/) 1998/K Osszesen
Allamkon'ény kédja A980517196 A980517196 A990506C96 A990506C96 A990506C96 AS90506C96 A990506C96 A980725196 A9B0725196 A980725)96 A980725J96 A981003K96
Lejérat években 2 2 3 3 3 3 3 2 2 2 2 2
Kibocsétas médja 4.aukcid 3. jegyzée 3.8ukcid 2jegyzés 4.aukcid 5. aukcié 3 jegyzés Laukcid 2.aukcié 1 jegyzés 3.mukcid 1.aukcié
Aukcié, jegyzés id6pontja 96-jt1-04 | 964610812 |  96-jil-04 96-1-08--12 |  96-aug-15 96-82ep-12 | 96-szep-16--20 |  96-jil-18 96-aug-01 | 96-aug-05--09 | 96-mup-29 96-82¢p-26
Teljesités idSpontja 96-jil-11 96-j6l-17 96-j6l-11 96-jul-17 96-mug-22 96-s2¢p-19 96-82¢p-25 96-pi1-25 96-aug-08 96-amg-14 96-52ep-05 96-0kt-3
Kibocsétés idSpontja 96-mdj-17 96-méj-17 96-m4j-06 96-m#j-06 96-m#j-6 96-mé&j-§ 96-méj-6 96-j81-25 96-501-25 96-301-25 96-j61-25 96-okt-3
Lejérat idSpontja 98-m&j-17 98-mé-17 99-méj-06 99-méj-06 99-méj-6 99-m#j-6 99-m#j-6 98-j111-25 98-jil-25 98-j11-25 98-jil-25 98-okt-3
Minimalis éves hozam** 25,29% 25,44% 24,36% 2237 25.31% 25,40% 23,49% 23,00%
Maximélis éves hozam** 25,58% 25.73% 24.48% 23,25% 25,63% 25.53% 23,49% 2345%
Ms éves hozam** 25,44% 25,59% 24,44% 22,9%% 25.48% 25,49% 2349% 23,34%
Legkisebb elfogadhaté hozam 25,16 23,44 23,59 21,44 23,44 23,48 2349
Legnagyobb elfogadhaté hozam 25,86 25,94 26,09 25,44 25.94 25,98 25,99 23,99
Névieges kamat 23,50% 23,50% 23,00% 23,00% 23.00% 23,00% 23,00% 23.50% 23,50% 23,50% 23,50% 21,50%
Minimélis cladasi fr 98,97 97,38% 99,56% 101.73% 98.99% 99.09% 101,73% 98,839%
Maximélis eladési fr 99.34% 97.88% 99,78% 103.29% 99.41% 99,26% 101,73% 99,52%
Allsgol eladési 41 99,15% 97,62% 99,63% 102,19% 99.19% 99,14% 101,73% 99,05%
Felkinalt mennyiség, 7000 3500 5000 2500 4000 7000 4375 5000 5000 2500 5000 7000 57875
A benytjtott ejanlatok dsszege 14679 11281,15 27499.04 25359,4 2121707 2199345 44025,84 25587,5 19164245
Az elfogadott ajfnlatok dsazege 7000 5000 4000 8750 3750 5000 6000 8750,02 48250,02
Benytitott ajinlatok (Ft)/elf: jénlatok (Ft) (cover) 210 226 687 2,90 5.66 4.40 7,34 2,92 3.97
Benytijtott ajdnlatok (db) 84 63 159 172 117 114 97 190
Elfogadott sjfnlatok (db) 56 47 37 89 37 s1 40 80
A jegyzésre benytjtott gjinistok daszege 339,98 138,33 927,58 60872,85 62278,74
Legkinebb elfogadhmé ar (a névénték %-a) 96,75% 97,02% 96.84% 98,00% 98,57% 98.49% 98,45% 98,15%
Legnagyobb elfogadhaté &r (a névénék %-a) 101,85% 101,46% 101,13% 104,99% 102,00% 101,87% 101,73%
Kibocstedsi grfolyam / jegyzéxi firfolyam (a névérték %-a) 99,35% 97.82% 102.39% 99,34%
Atlagos eladési &r-minimalis eladéi r (tail) 0,18% 0,24% 0,07% 0,46% 0,20% 0,05% 0,00% 0,16%
Piact értékesités™ 6650,00 215,88 4750,00 74,66 4000,00 8750,00 769,28 3562,50 750,00 796.02 6000,00 8750,02 49068,36
A piaci éntékenités Ommzetétele a pénzgyi teljexttén napjén:
Elsodleges forgalmazok sajit azfunlés véedridsa (%) 33,04% 0,00% 48,6™% 0.00% 50.02% 4932% 0,00% 1227% 35.23% 0,00% 57.21% 37.46% 40,04%
Megbizisok alapjén teljesitett visérlasok:
{Pénzintézetek (%) 54,60% 0,00% 44.51% 0,00% 30,15% 37,71% 65,00% 65,07% 59,04% 0,00% 3L12% 46,93% 44,52%
ﬁnékpq)irforgalmalék (%) 1,82% 0.10% 2,74% 13.80% 1246% 8,06% 0,00% 0,03% 1.39% 0.00% 0,84% 10,62% 5.12%
Intézményi befektetok (%) 10,54% 27T™% 211% 0,00% 5,00% 3,25% 1.43% 13.31% 3.3™% 0,00% 536% 242% 503%
Villalatok, villalkozhsok (%) 0,00% 2.92% 1,98% 3.82% 2,37% 0,00% 1.30% 0.80% 0,13% 0,00% 0,24% 2,21% 0,92%
Lakosség (%) 0,00% 94,22% 0,00% 82,3%% 0.00% 0.02% 32.27% 0.00% 0.00% 100,00% 0,00% 0,12% 2,69%
Kuolfold (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,007 1,65% 0.00% 0,00% 0,84% 0,00% 5.22% 0.00% 1.01%
Korményzat (%) 0,00% 0,000 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 8.52% 0,00% 0,00% 0,00% 0,23% 0,66%
Osszesen (%) 100,002% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,005 100,002 100,00% 100,00% 100.00% 100.00%
MNB aukcién fegyzésen torénd visirlésa 350,00 124,10 250,00 63,67 158,30 187,50 250,00 147,91 1531,48
Osazes cladott mennyiség 7000,00 339,98 5000,00 138,33 4000,00 8750,00 927,58 3750,00 5000,00 943,93 6000,00 8750,02 5059984
MNB nulléscsere (milli6 Ft) 350,00 17,00 250,00 6.90 200.00 437,50 46.00 187.50 250,00 50,00 300,00 437,50 253240
[PM szdmléra /r6} 1750,00 43,02 1250.00 4.77 26.42 937,50 1250,00 6.07 437,48 5705,26
Kibocsités onszege 9100,00 400,00 6500.00 150,00 4200,00 9187,50 1000,00 4875,00 6500.00 000,00 6300,00 9625,00 58837,50
* Az MNB ¢5 a PM visfrissa nélkal.
- Al it dadt Faltétal,
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2.3. Allamkatvény kibocsstasok

2.3.1.1996 évi nyilvanosan kibocsstott sllamk&tvények aukciés és jegyzési eredményei (folyt.)

ABamkStvény neve 1998K 2003/F 1999D 1998/K 2003F 1999/D 1998/K 1999D 2003F Onazesen
Allamkotvény kédja AIB1003K96 | A981003K96 | A031124F96 | A031124F96 A991024D96 A981003K96 ASS1003K96 | A9BI00IKIE A030924F96 A991024D96 | A981003K96 A981003K96 A991024D96 A030924F96

Lejérat években 2 2 7 7 3 2 2 2 7 3 2 2 3 7

Kibocsités médja 2, mkei6 1. jegyzés 1. aukeid 1. jegyzés 1. aukcié 3. sukei6 4, aukdid 2. jegyzés 2 aukdié 2. gukeié S. aukcié 3. jegyzés 3. sukcid 3, ankcié

Aukcib, jegyzés idSpontja 96-0kt-10 96-0kt-14--18 96-0kt-}0 96-0kt-14--18 96-0kt-24 96-0kt-24 96-nov-7 96-nov-11-15 96-nov-21 96-nov-21 96-dec-5 96-dec-9--13 96-dec-19 96-dec-19

Teljesités idSpontja 96-0kt-17 96-0ki-24 96-0kt-17 96-okt-24 96-okt-24/nov-4 | 96-okt-31/nov-4 96-nov-14 96-nov-20 96-nov-25mov-28 | 6-nov-25/nov-2|  96.dec-12 96-dec-18 96-dec-21/dec-27 | 96-dec-21/dec-27

Kibocsitss idSpontja 96-0k1-3 96-0kt-3 96-0kt-17 96-0kt-17 96-0kt-31 96-0kt-3 96-0kt-3 96-0kt-3 96-0kt-17 96-0kt-31 96-0kt-3 96-0kt-3 96-0kt-31

Lejérat iddpontja 98-okt-3 98-0kt-3 03-1zep-24 03-82ep-24 99-0kt-24 98-0kt-3 98-okt-3 98-0kt-3 03.Sep.24 99-okt-24 98-0kt-3 98-0kt-3 99-0kt-24

Minimélis éves hozmm** 22.66% viltozd 22.71% 227% 21.92% véltozd 21,38% 21,33% 21,00% viltozd

Maximalis éves hozam** 2,16% kamatozisi 2.73% 22.89% 22,05% kamatozisi 21,05% 20,43% 21,60% kamatozésts

Atlagos éves hozam=* 2,10% llamkatvény 22.73% 22.85% 21.99% ltamkstvény 21,33% 20,99% 21,47% llamkdtvény

Legkisebb elfogadhaté homm

Legnagyobb elfogadhaé hozam 23,84 21,97 24,34 24,84 2247 2534 22.97

Névieges kamat 21,50% 21,50% 21,00% 21,50% 21,50% 21,50% 21,00% 21,50% 21,50% 21,00%

Miniméliz eladési or 99,27% 101,81% 98,81% 99,61% 100,73% 103,83% 101,35% 101,63% 100,86% 103,40%

Maximalis eladési 4r 99,96% 103,00% 98,86% 99.75% 100,90% 104,00% 101,98% 102.85% 102,00% 104,27%

Atlagos elndési &1 99,35% 102.22% 98,81% 99.67% 100,81% 103,90% 101,43% 102,08% 101,09% 103,64%

Felkinslt mennyiség 10000 6250 7000 4375 7000 5000 8000 4000 8000 15000 16000 10000 17000 11000

A benydjtott ajénlatok Ssszege 48681,2 35782,82 38604,72 24007,62 56237,73 34409.88 5333841 30755 41049,49 11054,38 373921,25
Az elfogadott ajinjatok dsszege 12500 749,99 5250 3749,99 8000 7999.98 15000 20000 15000 11000 107249,96
Benytjtott ajnlatok (Ftyelfogadott ajénlatok (Ft) (cover) 3,89 4,09 735 640 7.03 4,30 3.5 1.54 274 1,00 349
Benytitott gjdnlatok (db) 197 195 160 305 17 205 184 141 85

Elfogadott sjsntatok (db) 57 19 33 38 42 51 146 47 85

A jegyzéare benydjtott sjinlstok dnszege 1258,31 1887,31 642,04 261,9 4049,56
Legkisebb elfogadhatd 4r (a névértdk %-a) 98,34% 99.00% 97.39% 98.65% 98,98% 101,72% 97.85% 100,09% 100,42% 103,40%

Legnagyobb elfogadhaté 4r (a névénék %-a)

Kibocsitssi arfolyam / jegyzési &rfolyam (a névérték %-n) 99,55% 102.42% 101,01% 102.28%

Atlagos eladési Ar-minimAlix eladési 4r (tait) 0,08% 041% 0.00% 0,06% 0.08% 0,07% 0,08% 0,45% 0,23% 0.24%

Pinci értékesités* 12500,00 291,68 8749,99 288,58 5250,00 3749,99 8000,00 575,15 7999,98 1500000 20000,00 234,98 15000,00 11000,00 108640,35
A pinci éntékesitd éiele 8 pénzigyi telj napjén:

Elsddleges forgalmazok sajét szémlds visdridsa (%) 28.54% 0,00% 55,50% 0,00% 18.67% 69.75% 48.06% 2.16% 66.15% 51,24% 92.75% 0,00% 35,53% 85,25% 57.09%
Megbizasok alapjén teljesftett vésaridsok:

Pénzintézetek (%) 60,76% 0,00% 40,05% 0,00% 77.81% 2547% 9.38% 0,00% 29.32% 3.76% 2,00% 0,00% 55.66% 13,27% 31,90%
Enékpaptriorgalmazok (%) 1.50% 16,70% 1.44% 0,00% 1.90% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 2.25% 0.00% 0,00% 0,00% 0.84%
Intézményi befektetSk (%) 0,80% 0,00% 1.79% 0,00% 1.62% 26™% 42.50% 0.15% 3,75% 14,00% 2,56% 0,00% 0,04% 1,49% 637%
Villalatok, véllalkozisok (%) 4,60% 0,00% 0,85% 0,00% 0,00% 21% 0.06% 1L11% 0,00% 0,00% 0,44% 0,46% 5.44% 0,00% 1.52%
Lakosség (%) 0,00% 83,30% 0,11% 100,00% 0,00% 0.00% 0,00% 46,55% 0.78% 0,00% 0,00% 99,14% 0,00% 0,00% 1,02%
Katfold (%) 0,00% 0,00% 0,11% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,40% 3,33% 0.00% 047%
Korminyzat (%) 6,80% 0,00% 0,16% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,80%
Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MNB aukeidn Hegyzésen tonténd visirlisa 0,00 5298 0,00 278,04 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 331,02
Osszes eladot mennyiség 12500,00 344,66 8749.99 566,62 5250,00 3749,99 8000,00 575,15 7999.98 15000,00 20000,00 234,98 15000,00 11000,00 108971,37
MNB nullgscsere (milli$ Ft) 625,00 17.23 437.50 28,33 262,50 187,50 400.00 32,10 400,00 750,00 1000,00 13,10 750,00 550,00 5453.26
PM szémigrs /261 0,00 86,11 437,51 141,05 262,50 0,01 0,00 227,40 400,02 750,00 1000,00 40,01 750,00 550,00 4644,61
Kibocsitss daszepe 13125,00 448,00 9625,00 736,00 5775,00 3937.50 8400,00 834,65 8800,00 16500,00 22000,00 288,09 16500,00 12100,00 11906924

* Az MNB ¢s a PM véséridsa nétkal.
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2.3.2. Allamkotvény-értékesitések* értékesftési médok szerinti dsszetétele 2.3.3. Allampapir-értékesitések és visszafizetések értékpapir-tipusonkénti dsszetétele 1996-ban

Miltifrd Ft Millird Ft
nyilvénos zfn Osszesen janufr-december
1982 - 8,00 8,00 Enékesités Lejérat, visszavésrlbs Allom#nyvéltozés
1983 - 1,40 1,40 Allamkstvény** 304,44 202,54 101,90
1984 - 1,50 1,50 Kamatozd kincstérjegy 90,28 65,30 24,98
1985 - - - Lakossdgi kincstarjegy 2,43 4,02 -1,60
1986 - 5,00 5,00 Kincstéri takarékjegy 35,86 12,75 23,11
1987 - 9,00 9,00 Diszkont kincstarjegy*** 945,67 870,05 75,62
1988 - - - Osszesen 1378,68 1154,66 224,01
1989 - 19,10 19,10
1990 - . .
1991 15,00 - 15,00
1992 87,02 173,18 260,20
1993 138,05 340,31 478,36
1994 178,00 150,15 328,15
1995 201,07 159,69 360,76
199 301,44 429,10 730,54
Osszesen 920,58 1296,43 2217,01

2.3.4. Allamkotvény-értékesitések* finanszirozisi célok szerinti fsszetétele

Miilidrd Ft
1991 1992 1993 1994 1995 1996
Hiényt finanszfrozé 15,00 125,04 173,11 212,32 265,63 304,44
Laks#ssal kapcsolatos 86,86 0,01
K tidécibval kapesol. 285,64 47,76 18,70 9,00
Rubelksvetelések megvésérlisat fedezd . 48,30
Kamatmentes ad6ssig kdtvényesftésével k. 59,10 72,00 417,10
TB alapok 1992. évi hifnyait finanszirozé 5.46 598
Universitas katvények 3,01 3,00
Pénzintézeti alapjuttatést fedezd
Egyéb célok 8sszesen 135,16 288,65 115,33 96,68 426,10
TB alapok 1993. évi hidnyait finanszirozd 16,00 0,50
Osszesen** 15,00 260,20 478,36 328,15 362,31 730,54

* Az 1997/21, az 1997/Z2 és az 1999/B els8 sorozatdnak értékesitési dsszegével egytt.
** 1996-ban az dllamkdtvény értékesités az utdlagos értékesités (1,82), a t8késités (19,87) és az MNB 5%-os nullas csere (12,43) kdtvénnyel egyiitt
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Hidnyt finansziroz6 dllamkatvények vasirléinak dsszetétele
a L negyedévi aukciok alapjan

46%

MNB, ker. bankok, szakositott pénzint. [0 héztartsok O egyéb |

Hiinyt finansziroz6 allamkotvények visarléinak dsszetétele
a IL negyedévi aukciok alapjan

78%

1%1% 6%

O pénzintézetek és értékpapirforgalmazék @ intézményi befekteték E villalatok B lakossig W egyébJ

Hidnyt finansziroz6 Allamkdtvények visarloinak dsszetétele
a L negyedévi jegyzések alapjin

1% 8%

LD MNB, ker. bankok, szakositott pénzint. B haztartdsok M egyéb O kaifsldi befektetdk

Hidnyt finansziroz6 Allamkétvények vasarléinak dsszetétele
a IL. negyedévi jegyzések alapjan

75%

.

O pénzintézetek 2 intézményi befektetdk O vallalatok 8 lakossig S kilfsld Megyéb




Hianyt finanszirozé Allamkétvények vasirldinak dsszetétele
a ITI. negyedévi aukcidk alapjin

47%

1% 1%1°% 5%

pénzintézetek O értékpapirforgalmazé cégek E intézményi befektetdk M véllalatok B kalfsld Wkormanyzat

Hianyt finanszirozé Allamkétvények vasiarloinak dsszetétele
a IV. negyedévi aukcidk alapjan

0.8% 0,5% 1,5% 6,5%

pénzintézetek O értékpapirforgalmazé cégek O intézményi befektetdk @ vallalatok Ekalfsld M korményzat

Hidnyt finanszirozé dllamkotvények vasarloinak dsszetétele
a I1IL negyedévi jegyzések alapjin

70%

27%

1% o4 1%

O pénzintézetek M értékpapirforgalmazé cégek N intézményi befektetdk B vallalatok Olakossig

Hidnyt finansziroz6 Allamkétvények vasirléinak dsszetétele
a IV, negyedévi jegyzések alapjan

74%

1%

O értékpapirforgalmazé cégek M viéllalatok O lakossag




2.3.5. Az illamkdtvények lejarata és trlesztése 1996-ban

Millié forint

Elnevezés Kibocsfths Torlesztés Kibocsétis Lejarat Kétvényenként
jogcime iddpontja Bsszege (mFt) januér februar marcius aprilis majus fiinius jilius | aupusztus| szeptember| okt6ber | november | december | Bsszesen

1996/A hidny/1992 1996. december 28. 15 000,0 15 000,0 15 000,0
1996/B hidny/1992  |1996. janufir 22. 20 000,0 7979,3 7979,3
1996/C hifiny/1992  11996.februir 10. 15 000,0 9 726,1 9 726,1
1996/D hifiny/1993  |évente december 31 2 880,0 720,0 720,0
1996/E hifny/1993  |évente december 31 320,0 80,0 80,0
1996/F hifny/1992  11996. mfjus 17. 10 000,0 10 000,0 10 000,0
1996/G hifny/1993  [1996.december 15 3 000,0 3 000,0 3 000,0
1996/1 TB 1996.szeptember 2. 500,0 500,0 500,0
1996/3 TB 1996.november 2. 4.790,0 4.790,0 4790,0
1996/K hidny/1994 1994.november 23. 20 000,0 20 000,0 20 000,0
1996/N hifiny/1995  {1996. méjus 6. 60 000,0 45 000,0 45 000,0
1996/0 hifiny/1995  |1996.december 21. 5000,0 50000 5 000,0
1996/P hifny/1995  |1996.d: ber 21. 10 000,0 10 000,0 10 000,0
1996/H hifny/1992  |1996.4prilis 15 25 000,0 25 000,0 25 000,0
1997/G hidny/1993  |évente december 31 1 400,0 280,0 280,0
1997/L hiAny/1995  [1997. februir 1. 50 000,0 17.000,0 17 000,0
1998/B hidny/1993  {évente dec 31. 900,0 150,0 150,0
2000/A hifiny/1993  |évente dec 31. 5000,0 500,0 500,0
2001/A Bankrend évente dec.31. 9 000,0 900,0 900,0
2002/E hifny/1994 _|évente mérc. 12, 500,0 115,0 1150
2004/A Lakéisfedezeti |évente jiilius 1. 19 100,0 18954 18954
2005/A hifiny/1993 negyedévente 20-4n 1 164,0 9,7 10,1 10,6 11,1 41,6
2006/A Allamadéssigi 12006. februsr 28. 50 000,0 114274 11427,4
2016/A (Kincstéri Ak.) |negyedévente 86 958,1 898,8 898,8 898,5 898,8 3594,8
2024/A Allamad6sségi 2024.05.29. 29 101,3 9839,9° 9 839,9
O 7979,3 9 726,1 1023,5 34 839,9 55 000,0 908,9 | 18954 0,0 1 409,1 0,01 24790,0 | 64967,3 | 2025395
cbbol: hisnyt finansziroz6 79793 9726,1 124,7 25 000,0 55 000,0 10,1 0,0 0,0 0,0 0,0 | 20000,0 | 517411 | 1695814

egyéb 0,0 0,0 898 8 98399 0,0 8988 | 18954 0,0 | 14091 00| 47900 132262 329581

¢l




Az dllamkotvény lejaratok 1995-96-ban
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2.4. Kincstarjegy kibocsatasok

2.4.1. A diszkont kincstirjegy aukci6k dsszefoglalé eredményei 1996 1. negyedévében

1 hénapos 3 hénapos 6 honapos 12 hénapos
diszkont kincstirjegy | diszkont kinestarjegy | diszkont kincstarjegy | diszkont kincstarjegy
1996.01.01-03.31 1996.01.01-03.31 1996.01.01-03.31 1996.01.01-03.31

Felkinalt mennyiség (millié forint) 13000,00 82000,00 65000,00 74500,00
A benyiijtott ajénlatok dsszege (milli6 Ft) 31743,43 325204,17 454821,86 763646,28
Az elfogadott ajénlatok dsszege (milli6 Ft) 12820,30 79011,7100 71468,71 81114,57
Fedezettségi mutatb (cover) 2,48 4,12 6,36 9,41
Kibocsatott mennyiség (millié Ft) 12820,80 79011,71 86800,00 102750,00
Benytijtott ajénlatok (db) 658 2086 1092 1018
Elfogadott ajanlatok (db) 391 1178 547 505

8,8% 11,2%

10,5%

1 hénapos diszkont kincstdrjegyek tulajdonosi megoszldsa a pénziigyi
teljesités napjdn (1996. L. negyedév)

M Kereskedelmi bankok, szakositott pénzinté O Ertékpapirforgalmazék
Intézményi befektetok 2 Véllalatok, véllatkozisok
D) Lakossig S Egyéb

3 hénapos diszkont kincstarjegyek tulajdonost megoszlisa

a pénziigyl teljesités napjin (1996. 1. negyedév)

70%

Al

40,1%

o
7.0% 23,5%
0,2%
10,2% 121%
B Kereskedelmi bankok, szakositott pénzintézetek O Ertékpapirforgalmazék
Intézmeényi befektetsk 3 Vallalatok, vallatkozisok
0 Lakossag B Egyéb

teljesftés napjdm (1996. 1. negyedév)

3,6%

18,7%

6 hénapos diszkont kincstirjegyek tulajdonosi megoszldsa a pénziigyi

M Kereskedelmi bankok, pénzintézetel 0 Ertékpapirforgalmazdk
Intézraényi befektetok (3 Véillalatok, valialkozasok
[0 Lakossdg BlEgyéb

12 hénapos diszkont kincstirjegyek tulajdonosi megoszldsa

a pénziigyi teljesftés napjan (1996. 1. negyedév)

W Kereskedelmi bankok, szakositott pénzintézetek [0 Ertékpapirf
Intézményi befektetSk 0 Villalatok, villalkozisok
@ Lakosség B Egyéb
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2.4.1. A diszkont kincstarjegy aukciok dsszefoglalé eredményei 1996 I1. negyedévében

1 hénapos 3 hénapos 6 hénapos 12 hénapos
diszkont kincstarjegy | diszkont kincstarjegy | diszkont kincstérjegy | diszkont kincstarjegy
1996.04.01-06.30. 1996.04.01-06.30. 1996.04.01-06.30. 1996.04.01-06.30.
Felkinilt mennyiség (milli6 forint) 13000,00 78000,00 93000,00 93000,00
A benynjtott ajanlatok dsszege (millid Ft) 28989,95 168519,00 228401,84 210498,73
Az elfogadott ajanlatok 3sszege (milli6 Ft) 13000,00 78000,0000 108000,00 111000,00
Fedezettségi mutaté (cover) 2,23 2,16 2,11 1,90
Kibocsatott mennyiség (millié Ft) 13000,00 78000,00 140200,00 144300,00
Benyijtott ajanlatok (db) 613 1824 1256 1068
Elfogadott ajanlatok (db) 381 1224 800 811
1 hénapos diszkont kincstirjegyek tulajdonosi megoszlésa a pénziigyi 3 honapos diszkont kincstirjegyek tulajdonosi megoszlisa
teljesités mapjan (1996. II. negyedév) a pénziigyl teljesités napjin (1996. IL negyedév)
16,6% 1,5%
27,1% 60,5%
: P
\\\\\\ \ s > \ =
17,5% \\\ ; :
S B -
133% 24,0% 30% 10,6% \ 142%
10,9%
8 Kereskedetmi bankok, szakositott pénzinté 0 Ertékpepirforgalmazok — —
Intézményi befektetk @ Véllalatok, villalkozésok 18 Kereskedelmi bankok, P Ok aékpapi
Intézményi befektetok 3 Villalatok, vallatkozisok
0 Lakossig BEgyéb 0 Lakossag 8 Egyéb
6 hénapos diszkont kincstdrjegyek tulajdonosi megoszldsa a pénziigyi 12 hénapos diszkont kincstdrjegyek tulajdonosi megoszldsa
teljesités napjdn (1996. IL. negyedév) a pénziigyi teljesités napjan (1996. II. negyedév)
A% 90,7%
:: \\\\\ 0.8 1100 2% 5 o
2% 13,6% - 8
i ' W Kereskedelmi bankok, szakositott pénzintézetek () Ertékpapirforgalmazok
W Kereskedelmi bankok, pénzintézetel O Enélpapirforgelmazsk Intézményi befektetdk 0 Vallalatok, vallalkozisok
Intézményi befektetSk @ Villalatok, vllalkozasok )
0 Lakosség B Egyéb 0 Lakossag
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2.4.1. A diszkont kincstirjegy aukci6k dsszefoglalé eredményei 1996 111. negyedévében

1 hénapos 3 honapos 6 honapos 12 honapos
diszkont kincstarjegy | diszkont kincstarjegy | diszkont kincstarjegy | diszkont kincstarjegy
1996.07.01-09.30. 1996.07.01-09.30. 1996.07.01-09.30. 1996.07.01-09.30.

Felkindlt mennyiség (millié forint) 13000,00 70000,00 84000,00 84000,00
A benyujtott ajinlatok dsszege (milli6 Ft) 30752,45 171355,51 245001,73 206919,21
Az elfogadott ajénlatok dsszege (millié Ft) 12940,03 68885,0100 90000,00 78846,36
Fedezettségi mutaté (cover) 2,38 2,49 2,72 2,62
Kibocsatott mennyiség (milli6 Ft) 13000,00 69000,00 108800,00 93200,00
Benyijtott ajaniatok (db) 493 1836 1325 1149
Elfogadott ajanlatok (db) 289 943 608 518

1 hénapos diszkont kincstdrjegyek tulajdonosi megoszldsa a pénziigyi
teljesités napjdn (1996. IIL. negyedév)

7.8% 0,2%

45,3%

20,2%
M Kereskedelmi bankok, szakositott pénzinté: O Entékpepirforgalmazék
Intézményi befektetok B Villalatok, véllatkozasok
0 Lakossig B Egyéb

3 hénapos diszkont kincstirjegyek tulajdonosi megoszlisa
a pénziigyi teljesités napjin (1996. IIL. negyedév)

70,6%

| \\

8% gem 7.4%

O Ertékpapirforgalmazok Intézményi befekteték O Vallalatok, véllatkozisok M Lakossig S Egyéb ]

6 hénapos diszkont kincstdrjegyek tulajdonost megoszldsa a pénziigyi
teljesités napjdn (1996. II1. negyedév)

82,0%

0.4% 2,4%4,1% 11,1%

O Erték PRPSY 1 S Intézményi befek

P

1 Villalatok, vallalkozésok D Lakosség BSEgyéb

12 hénapos diszkont kincstdrjegyek tulajdonosi megoszlisa
a pénziigyi teljesités napjdn (1996. III. negyedév)

91,9%

R
1,0% 3.6% 35%
O Entékpapirforgalmazok § Intézményi b 5k O Vallalatok, vallalkozhsok (0 Lak

Ll




2.4.1. A diszkont kincstarjegy aukciok dsszefoglalé eredményei 1996 1V. negyedévében

1 hénapos 3 hénapos 6 honapos 12 hénapos
diszkont kincstdrjegy | diszkont kincstagjegy | diszkont kincstarjegy | diszkont kincstarjegy
1996.10.01-12.31. 1996.10.01-12.31. 1996.10.01-12.31. 1996.10.01-12.31.
Felkinalt mennyiség (millié forint) 13000,00 65000,00 94000,00 98000,00
A benynjtott ajanlatok dsszege (milli6 Ft) 25172,41 119016,90 190180,42 203370,82
Az elfogadott ajanlatok Bsszege (milli6 Ft) 12879,07 63409,2700 86000,00 98000,00
Fedezettségi mutaté (cover) 1,95 1,88 2,21 2,08
Kibocsatott mennyiség (millié Ft) 13000,00 63500,00 96500,00 108500,00
Benyijtott ajinlatok (db) 334 1344 1287 1281
Elfogadott ajanlatok (db) 234 843 617 683
1 hénapos diszkont kincstirjegyek tulajdonosi megoszidsa a pénziigyi 3 hénapos diszkont kincstarjegyek tulajdonosi megoszlasa
teljesftés napjdn (1996. IV. negyedév) a pénziigyi teljesités napjan (1996. IV. negyedév)
7,0%
19,9% 72.3%
""“I"lh
18.4% \\\ 5
259%
2.9% 7,3% 45% 13.0%
D Entékpapirforgalmezék & Intézményi befek @ Véllalatok, villalkozisok ~ MLakossig B Egyéb - - -
D Entékpapirforgaimazok Intézményi befektetok O Véllalatok, villalkozasok [ Lakossag S Egyéb
6 hénapos diszkont kincstdrjegyek tulajdonosi megoszidsa a pénziigyi 12 hénapos diszkont kincstirjegyek tulajdonosi megoszidsa
teljesftés napjdn (1996. IV. negyedév) a pénziigyi teljesités napjdn (1996. IV. negyedév)
92,1% 92,5%
1, 4%2 0% 1,6% 2.9%
O Ertékpapirforgab 5k I befektetok B Vélalatok, vallalkozisok @ Lakossig B Egyéb
* D Entékpapirforgalmazok 1 Intézményi befektetok D Vllal villalkozisok @ Lakossag £ Egyéb
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2.4.2. A diszkont kincstirjegy aukciék fontosabb adatai

2.4.2.1. Az 1 hénapos lejaratii diszkont kincstarjegy aukciék eredményei

Hl H2 H3 H4 HS Hé H7 H8 HY H10 HI HI2 H13 Osszesen

|Sorozat kédjele: D9602061 D9602131 D9602201 D9602271 D9603051 D9603121 D9603191 D9603261 D9604021 DO604091 D9604161 DI604231 D9604301

Lejérat: (napokban) b3 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28

Az aukdi6 idopontja: 96.01.02 96.01.09 96.01.16 96.01.23 96.01.30 96.02.06 96.02.13 96.02.20 96.02.27 96.03.05 96.03.12 96.03.19 96.03.26

Kibocsétés idpontja: 96.01.09 96.01.16 96.01.23 96.01.30 96.02.06 96.02.13 96.02.20 96.02.27 96.03.05 96.03.12 96.03.19 96.03.26 96.04.02

Lejérat idopontja: 96.02.06 96,02.13 96.02.20 96.02.27 96.03.05 96.03.12 96.03.19 96.03.26 96.04.02 96.04.09 96.04.16 96,04.23 96.04.30

Maximalis éves kdtvényegyenérték-hozam (%): 30,20 29,48 27,13 26,99 25,74 25,36 25,50 2594 2583 25,72 2534 24,98 24,49

Minimglis éves katvényegyenérték-hozam (%): 29,18 288 7,13 25,13 23,86 23,50 24,00 23,50 24,00 25,00 24,00 24,00 23,50

Atlagos éves kotvényegyenérték-hozam (%) 2983 29,13 27,13 25,86 25,12 25,05 25,03 25,15 25,51 25,35 25,16 24,89 2433

Maximdlis éves diszkontlsb (%): 29,03 2836 26,14 26,01 248 24,47 24,60 25,02 2498 24,88 24,52 24,17 3,71

Minimdlis éves diszkontlsh (%): 2807 21,75 26,14 2425 23,05 27N 23,18 pri)| 2324 24,19 824 324 271

| Atlagos éves dis zkontidb (%) 869 203 26,14 2494 2424 24,17 24,16 2427 24,68 24,52 2435 24,09 23,55

Legkisebb elfogadhaté hozem (%): 2826 B8 27,13 25,13 3,86 23,12 23,05 23,03 315 23,51 23,35 23,16 22,89

Legnagyobb elfogadhaté hozem (%): 30,26 30,83 29,38 27,38 26,86 26,12 26,05 26,03 26,15 26,51 26,35 26,16 25,89

Atlagos eladdsi &r (%): 97,7688 97,8201 97,9667 98,0600 98,1145 98,1196 98,1211 98,1123 98,0806 98,0024 98,1065 98,1264 98,1678

|Aukcids értékesitésre meghird. menny.: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 13000,00
A benytjtott ajénlatok Ssszege: 820,80 4897,86 710872 1474,03 2054,22 267420 1454,16 105892 1459,47 3099,89 1724,41 1992,57 1924,18 31743,43
Az elfogadott gjénlatok dsszege: 820,80 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 12820,80
Benyijtott ajénlatok (Fryelfogadott ajénlatok (Ft) (cover) 1,00 4,90 FAY 1,47 2,05 2,67 145 1,06 1,46 3,10 1,72 1,9 1,92 248
Benyrjjtott ejénlatok (db) 26 89 7 29 34 2 32 44 44 62 55 63 66 658
Elfogadott gjénlatok (db) 26 13 32 28 24 31 30 43 31 40 34 28 31 391

A piaci értékesités daszetétele a pO. teljesités napjén:

Kereskedelmi bankok, szakositott pénzintézetek (%) 36,55% 15,01% 14,53% 50,00% 0,00% 0,00% 9,58% 2421% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 11,18%
Ertékpapirforgalmazok sejét szamlés viséridsa (%) 12,20% 0,00% 6,45% 22,36% 34,04% 4791% 13,27% 31,66% 32,22% 13,07% 6,69% 8,65% 234% 17,84%
Megbizimok alapjén teljesitett viséridsok:

Ertékpapirforgatmazsk (%) 14,72% 30,00% 30,55% 0,00% 6,00% 3.25% 0,47% 10,69% 439% 14,05% 1,71% 0,09% 12,10% 10,25%
Intézmeényi befelctetdk* (%) 741% 5.57% 281% 0,10% 48,68% 38.83% 54,58% 0,00% 4533% 12,74% 52,63% 5870% 46,59% 29,06%
Villalatok, véltatkozasok (%) 1,23% 2122% 842% 1,17% 2,07% 2,70% 18,33% 19,69% 6,69% 9,17% 15,03% 12,61% 9,72% 10,91%
Lakosség (%) 13,85% 11,31% 687% 9,16% 5,29% 6,22% 3,77% 11,93% 11,24% 2136% 17,94% 15,04% 21,43% 11,93%
Egyéb (%) 14,05% 10,88% 30,38% 11,22% 3,93% 1,09% 0,00% 1,83% 0,12% 29,62% 0,00% 492% 7.83% 8,84%
Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
A pindi rtékesités Gsszesen: 820,80 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 12820,80
MNB véséris: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PM ép. szamlére 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kibocsétott 533zes mennyiség: 820,80 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 12820,80

* Nyugdfjpénatirak, bef. alapok, biztositék
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2.4.2. A diszkont kincstarjegy aukciék fontosabb adatai

2.4.2.1. Az 1 hénapos lejarati diszkont kincstirjegy aukciok eredményei

H14 H15 H16 Hi7 Hig H19 H20 H21 H22 H23 H24 H2S H26 Osszesen
Sorozat kédjele: D9605071 D9605141 D9605211 D960S2Z81 D9606041 DOS06111 DOS06181 DO606251 D96OT021 DO6O7091 D9607161 D9607231 DS607301
Lejérat: (napokban) 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 p:3 b 28
Az aukei6 idopontja: 96.04.02 96.04.09 96.04.16 96.04.23 96.04.30 96.05.07 96.05.14 96.05.21 96.05.28 96.06.04 96.06.11 96.06.18 96.06.25
Kibocsétas idopontja: 96.04.09 96.04.16 96.04.3 96.0430 96.05.07 96.05.14 96.05.21 96.05.28 96.06.04 96.06.11 96.06.18 96.06.25 96.07.02
Lejérat idSpontja: 96.05.07 96.05.14 96.05.21 96.05.28 96.06.04 96.06.11 96.06.18 96.06.25 96.07.02 96.07.09 96.07.16 96.07.23 96.07.30
Maxirnglis éves ktvényegyenérték-hozem (%): 24,10 2492 24,47 2437 24,00 24,00 2.9 24,00 24,75 4.0 3,9 23,94 24,08
Minimélis éves kitvényegyenérték-hozam (%): 23,00 22,80 230 2,50 2,60 23,20 23,50 23,50 23,70 23,80 23,80 23,50 2,60
Atlagos éves kbtvényegyenérték-hozam (%): px1-/] 397 2430 24,18 2391 23,88 23,92 23,89 24,10 24,14 23,96 23,85 paXic]
Maximélis éves diszicontléb (%) B34 24,12 23,69 23,60 2324 824 2323 23,24 .96 23,46 B3 2,19 32
Minimélis éves diszkontldb (%): 2.2 2210 22,58 277 22,86 2248 22,77 277 2296 23,05 23,05 2,77 2286
Atlagos éves diszkontish (%): 2317 2,21 53 23,41 2,16 23,13 23,16 23,14 2333 2338 2,21 23,10 23,08
Legkisebb elfogadhaté hozam (%) 23 2192 21,97 230 2218 21,91 21,88 2192 21,89 22,10 2,14 21,9 21,85
Legnagyobb elfogadhaté hozam (%): 2533 2492 24,97 25,30 25,18 24,91 24,88 24,92 24,89 25,10 25,14 24,96 2485
Atlagos eladssi 4r (%): 98,1981 98,1944 98,1700 98,1789 98,1988 98,2011 98,1981 98,2003 98,1848 98,1818 98,1951 98,2033 98,2048
Aukcits értékesitésre meghird. menny.: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 13000,00
A benyjtott ajénlatok dsszege: 1841,48 1231,89 2289,75 2387,24 2513,13 1626,68 271,21 1859,26 1087 4394,42 4143,56 1645,00 1202,46 2898995
Az elfogadott jéniatok Ssszege: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 13000,00
Benytjtott ajéniatok (Ftyelfogadott ajénlatok (FY) (cover) 1,84 1,3 2,29 239 2,51 1,63 273 186 1,12 439 4,14 1,65 1,20 2
Benytijtott gjgniatok (db) 50 31 53 51 47 49 39 a2 30 @ 64 51 37 613
Elfogadott sjénlatok (db) 34 31 31 33 11 36 29 35 30 19 20 36 3% 381
A piaci értékesités ¢ fiele a pil teljesités napjén:
Kereskedelmi bankok, szakositott pénzintézetek (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,56% 0,00% 0,00% 0,00% 17.61% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,47%
Extékpapirforgalmaztk sejét szémlds vésdrdsa (%) 4,46% 163% 0,54% 6,36% 50,44% 3,85% 12,03% 1,23% 1893% 0,26% 9.73% 26,05% 23,43% 13,36%
Megbizisok alapjén teljesitett vésirtsolc
Extékpapirforgalmazok (%) 35,55% 2,50% 11,89% 12,36% 0,00% 2,48% 0,69% 12,00% 15,10% 50,65% 30,67% 1,87% 3,00% 13,78%
Intézményi befektetdk* (%) 10,38% 51,87% 818% 34,46% 7,28% 67,34% 25.75% 28,68% 7,95% 14,86% 34,34% 15,18% 5,96% 24,02%
Véllalatok, vallalkozisok (%) 931% 16,11% 1487% 11,80% 19,65% 4,69% 15,09% 21,63% 5,14% 7,10% 1,52% 17,50% 2825% 13,28%
Lakossag (%) 12,10% 12,73% 20,46% 29,43% 12,23% 14,85% 19,53% 25,83% 12,03% 13,15% 12,93% 21,75% 14,78% 17,52%
Egyéb (%) 2821% 0,00% 44,06% 5,59% 884% 6,78% 2691% 10,64% 23,24% 13,98% 10,81% 11,66% 24,59% 16,56%
Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
A piaci éntékesités Jsszesen: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 13000,00
MNB visérlés: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PM ép. sz&ml4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kibocsétott sszes mennyiség: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 13000,00
* Nyugdijpénztérak, bef. alapok, biztositék
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2.4.2. A diszkont kincstarjegy aukciék fontosabb adatai
2.4.2.1. Az 1 hénapos lejarati diszkont kincstirjegy aukciék eredményei

H27 H28 H29 H30 H31 H32 H33 H34 H35 H36 H37 H38 H39 Osszesen
Sorozat kédjele: DO608061 | DO608I31 D960821 D960828 D960904 DO60911 DO60918 DO6092S D961002 DO61009 D961016 D961023 D961030

Lejérat: (napokban) 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28

Az suki6 idGpontja: 96.07.02 96.07.09 96.07.16 96.07.23 96.07.30 96.08.06 96.08.13 96.0821 96,0827 96.00.03 96.09.10 96.09.17 96.00.24

Kibocsétés idspontja: 96.07.09 96.07.16 96.07.24 96.07.31 96.0807 96.08.14 96.08.21 96.08.28 96.09.04 96.09.11 96.00.18 96.09.25 96.10.02

Lejérat idSpontja: 96.08.06 96.08.13 96.08.21 96.08.28 96.09.04 96.09.11 96.09.18 96.09.25 96,10.02 96.10.09 96.10.16 96.10.23 96.10.30

Maximélis éves ktvényegyenérték-hozam (%): 24,00 24,00 23,80 23,73 2367 23,50 23,27 23,00 23,43 2275 247 2229 239

Minimélis éves kdtvényegyenérték-hozam (%): 2,50 23,50 2,50 23,50 23,40 2330 23,00 22,50 22,50 239 21,90 21,90 2,00

Atlagos éves kdtvényegyenétték-hozzm (%) 23,90 23,86 2,75 23,71 23,62 23,46 23,19 22,95 2,84 22,64 234 2,23 227

Maximélis éves diszkontlib (%): 23,24 23,24 23,05 2299 29 nn 22,55 2229 227 22,08 21,79 21,62 2LNn

Minimélis éves diszkontléb (%): 27 27 2.7 277 22,67 22,58 229 21,81 21,81 21N 21,24 21,24 21,34

Atlagos éves diszontlb (%): 2,14 31 5 2296 2288 27 2,47 2224 22,14 21,95 21,66 21,56 21,6

Legkisebb elfogadhaté hozam (%): 21,83 21,9 21,86 21,75 21,71 21,62 21,46 21,19 2095 20,84 20,64 20,34 203

 Legnagyobb elfogadhaté hozam (%): 2483 24,90 24,86 24,75 24,71 24,62 24,46 24,19 23,95 23,84 23,64 2334 323

Atlagos eladisi 4r (%): 98,1996 98,2025 98,2107 98,2136 98,2203 98,2321 98,2521 98,2699 98,2781 98,2929 98,3151 98,3233 98,3203

Aukcids &tékesitésre meghird. menny.: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 13000,00
A benyjtott ajénlatok Ssszege: 1405,01 1592,95 1963,70 1671,39 199825 344503 4288.49 3212,14 940,03 2940,21 265137 2400,15 224373 30752,45
Az elfogadott ajénlatok osszege: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 940,03 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 12940,03
Benyijtott ajénlatok (Fryelfogadott ajénlatok (FY) (cover) 1,4 1,59 1,96 1,67 2,00 3,45 429 321 1,00 2,94 2,65 2,40 2,24 238
Benynijtott j4nlatok (db) 4 30 4 38 39 46 43 34 31 46 37 26 38 493
Elfogadott ajéniatok (db) a8 27 18 20 21 18 15 20 31 15 2 16 27 289

A piaci értékesités Ssszetétele a pl. teljesités napjén:

Kereskedelmi bankok, szakositott pénzintézetek (%) 0,26% 2,12% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,18%
Ertéipapirforgalmazbk sajét szmlés visiridsa (%) 23,49% 13,79% 40,99% 6,18% 11,12% 13,78% 70,95% 18,10% 10,65% 5,05% 100,00% 3,46% 31,32% 2691%
Megbizisok alapjén teljesitett vésirissolc

Extépapirforgalmazok (%) 4,75% 21,11% 0,00% 0,20% 0,00% 50,36% 0,51% 48,03% 6,38% 51,07% 0,00% 15,05% 40,96% 1839%
Intézményi befektetsk* (%) 30,76% 40,38% 25,38% 39,06% 7.75% 7,03% 1,43% 11,69% 42,86% 5,46% 0,00% 50,42% 2,29% 20,24%
Véllalatok, vallalkozisok (%) 11,78% 2,55% 4,99% 16,49% 53,38% 11,92% 3,28% 1,19% 883% 18,23% 0,00% 8,42% 6,06% 11,33%
Lakosség (%) 1636% 12,81% 20,16% 13,54% 19.35% 9,57% 17,79% 1667% 20,13% 18,74% 0,00% 17,48% 14,38% 15,13%
Egyéb (%) 12,60% 7,24% 8,49% 24,52% 8,40% 7,34% 6,04% 432% 11,15% 1,46% 0,00% 5,18% 5,00% 7,81%
Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
A piaci étékesités Saszesen: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 940,03 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 12940,03
MNB vésériés: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PM ép. szémléra: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 59,97 0,00 0,00 0,00 0,00 59,97
Kibocsétott sszes mennyiség: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 13000,00

* Nyugdijpénztérak, bef. alepok, biztositsk
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2.4.2. A diszkont kincstarjegy aukci6k fontosabb adatai

2.4.2.1. Az 1 hénapos lejarati diszkont kincstarjegy aukci6k eredményei

H40 H41 H42 H43 H44 H4s H46 H47 H48 H49 H50 H51 HS2 Osszesen
Sorozat kédjele: D961106 D961113 D961120 D961127 D961204 D961211 D961218 D961227 D970102 D970108 D970115 D970122 D970129

Lejérat: (napokben) 28 28 27 28 28 28 28 30 29 28 28 26 27

Az sukci6 idGpontja: 96.10.01 96.10.08 96.10.15 96.10.22 96.10.29 96.11.05 96.11.12 96.11.19 96.11.26 96.12.03 96.12.10 96.12.17 96.12.23

Kibocsétas idopontja: 96.10.09 96.10.16 96.10.24 96.10.30 96.11.06 96.11.13 96.11.20 96.11.27 96.12.04 96.12.11 96.12.18 96.12.27 97.01.02

Lejérat idoponyja: 96.11.06 96.11.13 96.11.20 96.11.27 96.12.04 96.12.11 96.12.18 96.12.27 $7.01.02 $7.01.08 97.01.15 97.01.22 97.01.29

Maximglis éves kotvényegyenérték-hozam (%) 2235 2235 22,62 235 22,18 22,07 21,90 21,82 21,77 22,64 21,79 2261 22,20

Minimlis éves kotvényegyendrték-hozam (%). 2,10 21,95 2,00 22,00 22,00 21,90 21,70 21,45 21,40 21,29 21,28 21,40 21,49

Adagos dves kotvényegyenérték-hozam (%): 2225 22,19 2222 229 2,11 22,01 21,89 21,69 21,66 21,81 21,64 2,12 21,88

Maximélis éves diszkontléb (%): 21,67 21,67 21,94 21,67 21,51 21,41 21,24 21,14 21,11 21,95 21,14 2195 21,54

Minimélis éves diszkontlab (%): 21,43 21,29 21,35 21,34 2134 21,24 21,05 20,79 20,75 20,66 20,62 20,79 20,86

Atlagos éves diszkontlb (%): 21,58 21,52 21,56 21,61 21,44 2135 21,24 21,01 21,00 21,16 21,00 21,48 21,24

Legkisebb elfogadhaté hozam (%): 20,27 20,25 20,19 2022 20,29 20,11 20,01 19,89 19,69 19,66 19,81 19,64 20,12

obb elfogadhaté hozam (%): 2327 23,25 23,19 3.2 23,29 23,11 23,01 22,89 22,69 22,66 22,81 22,64 23,12

Atlagos eladdsi ér (%). 98,3218 98,3262 98,3829 98,3188 98,3322 98,3396 98,3485 98,2485 98,3082 98,3544 98,3671 98,4488 98,4073

Aukgids értékesitésre meghird. menny.: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 13000,00
A benysjtott sjénlatok Ssszege: 1902,65 150437 1378,17 217,09 2297,60 2661,49 267532 1659,01 1155,77 133472 2461,10 879,07 2346,05 25172,41
Az elfogadott sjdnlatok daszege: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 879,07 1000,00 12879,07
Benytjtott ajnlatok (FtYelfogadott ajénlatok (FY) (cover) 1,90 1,50 138 292 2,30 2,66 2,68 1,66 1,16 133 2,46 1,00 235 1,95
Benyrijtott gjénlatok (db) 25 2 28 28 31 28 38 24 21 2 32 14 21 334
Elfogadott gjdnlatok (db) 20 20 26 18 1 17 17 21 19 20 20 14 11 234
A piaci értekesités ¢ éele a ph. teljesités napjén:

Kereskedelmi bankok, szakositott pénzintézetek (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Extékpapirforgalmazok sajét szhmlés vishrifna (%) 25,03% 5,03% 4.90% 42,09% 5991% 45,46% 36,68% 25,03% 8,00% 22,25% 12,93% 13,95% 5,59% 23,69%
Megbizisok alapjén teljesitett visdrigsok

Ertékpapirforgalmazsk (%) 031% 1891% 0,47% 0,00% 0,16% 0,00% 43,.87% 0,00% 0,36% 0,00% 0,00% 0,00% 0,25% 499%
Intézményi befektetdk® (%) 3,56% 42T% 60,67% 10,15% 3,96% 3,66% 2,08% 51,15% 26,71% 26,41% 52,53% 39,70% 5336% 25,89%
Véllalatok, villalkozésok (%) 35,63% 3321% 10,27% 21,52% 17,35% 5,65% 585% 3,63% 40,25% 11,40% 12,95% 25,42% 17,44% 18.44%
Lakosség (%) 33,83% 27,65% 17,34% 15,40% 13,39% 21,33% 821% 15,57% 23,40% 21,2% 19,58% 20,24% 22,04% 19,94%
Egyéb (%) 1,64% 10,93% 6,34% 10,83% 5,23% 23,90% 3,31% 4,63% 1,28% 18,65% 2,00% 0,69% 133% 7,04%
Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
A piaci értékesités Gsszesen: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 879,07 1000,00 12879,07
MNB vésarlés: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PM &, szmléra: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12093 0,00 12093
Kibocsétott 3sszes mennyiség: 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 1000,00 13000,00

* Nyugdijpénatérek, bef. alapok, biztositok
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4.3. A diszkont kincstarjegyek kibocsatasi hozamainak alakulasa 1995-ben és 1996-ban

4.3.1/a Az 1 hénapos dkj-aukciékon elérheté hozamok alakulasa

Lehetséges min
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Az 1 hénapos dkj-aukciok mennyiségi adatai
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2.4.2.2. A 3 hénapos lejarati diszkont kincstarjegy aukciok eredményei

N1 N2 N3 N4 N5 N6 N7 N8 N9 N10 N11 N12 N13 Osszesen
Sorozat kédjele: D9604103 | D9604173 | D9604243 | D9605023 | D9605083 | D9605153 | D9605223 | D9605293 | D9606053 | D9606123 | D9606193 | D9606263 | D9607033
Lejérat: (napokban) 91 91 91 92 91 91 91 91 91 91 91 91 91
Az aukci6 idépontja: 96.01.03 96.01.10 96.01.17 96.01.24 96.01 31 96.02.07 96.02.14 96.02.21 96.02.28 96.03.06 96.03.13 96.03.20 96.03.27
Kibocsétés iddpontja: 96.01.10 96.01.17 96.01.24 96.01.31 96.02.07 96.02.14 96.02.21 96.02.28 96.03.06 95.03.13 96.03.20 96.03.27 96.04.03
Lejérat idépontja: 96.04.10 96.04.17 96.04.24 96.05.02 96.05.08 96.05.15 96.05.22 96.05.29 96.06.05 96.06.12 96.06.19 96.06.26 96.07.03
Maximélis éves kotvényegyenérték-hozam (%): 30,58 29,93 27,93 25,93 25,38 25,18 24,96 25,34 25,42 25,35 25,03 24,74 24,27
Minimlis éves kotvényegyenérték-hozam (%): 30,04 29,93 27,93 25,93 23,93 23,08 22,97 22,84 24,00 24,75 23,19 24,00 23,50
Atlagos éves ketvényegyendriék-hozam (%): 30,43 29,93 27,93 25,93 25,08 24,97 24,84 24,93 25,21 25,19 24,90 24,63 24,13
Meximdlis éves diszkontléb (%): 27,95 27,40 25,69 23,96 23,48 2331 23,12 23,45 23,58 23,52 23,24 22,98 22,57
Minimélis éves diszkontldb (%): 27,49 27,40 25,69 23,96 22,22 21,47 21,37 21,26 22,33 22,99 21,62 22,33 21,90
Atlagos dves diszkontléb (%): 27,83 27,40 25,69 23,96 23,22 23,12 23,01 23,09 2339 23,38 23,12 22,89 22,45
Legkisebb elfogadhaté hozam (%): 30,04 29,93 27,93 25,93 23,93 23,08 22,97 22,84 22,93 23,21 23,19 22,90 22,63
Legnagyobb elfogadhaté hozam (%): 31,04 30,93 30,18 28,18 26,43 25,58 25,47 25,34 25,43 257 25,69 25,40 25,13
Atlagos eladési 4r (%): 92,9662 93,0738 93,5066 93,8809 94,1303 94,1545 94,1832 94,1633 94,0864 94,0909 94,1549 94,2146 94,3254
Aukcids értékesitésre meghird. menny.: 8000,00 8000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 5000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 82000,00
A benytijtott ajénlatok dsszege: 16949,38 | 44813,04 | 12412556 | 36361,37 12982,06 12239,92 11821,04 5011,71 7371,74 9925,73 13388,10 | 12796,26 1741826 | 325204,17
Az elfogadott ajsnlatok dsszege: 8000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 5011,71 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 79011,71
Benynijtott ajénlatok (Ftyelfogadott ajénlatok (Ft) (cover) 2,12 7,47 20,69 6,06 2,16 2,04 1,97 1,00 1,23 1,65 2,23 2,13 2,90 412
Benynijtott ajénlatok (db) 192 207 149 166 144 125 154 143 126 146 176 185 173 2086
Elfogadott ajanlatok (db) 111 56 109 53 75 86 78 143 117 50 103 79 78 1178
A pinci értékesités dsszetétele a ph. teljesités napjan:
Kereskedelmi bankok, szakositott pénzintézetek (%) 6,46% 25,19% 57,15% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,85% 0,88% 0,23% 0,00% 0,00% 0,00% 7,05%
Ertékpapirforgalmazok sajit szamlés vhsarldsa (%) 23,24% 11,33% 0,23% 20,86% 23,80% 37,65% 16,50% 34,95% 29,40% 9,53% 2,66% 6,51% 6,40% 17,08%
Megbizisok alapjin teljesitett vasarlasok:
Entékpapirforgalmazok (%) 35,65% 46,29% 20,78% 24,87% 12,18% 15,42% 14,22% 16,40% 18,37% 9,95% 32,32% 19,85% 27,51% 23,01%
Intézményi befektetdk® (%) 0,03% 6,64% 4,14% 40,68% 50,70% 15,67% 43,19% 8,52% 20,31% 25,47% 25,05% 24,58% 46,36% 23,55%
Villalatok, véllalkozisok (%) 3,65% 1,42% 6,07% 4,32% 3,63% 20,69% 10,29% 22,69% 18,10% 365,83% 16,28% 11,70% 6,20% 12,09%
Lakossig (%) 10,70% 8,20% 4,65% 6,22% 6,15% 7,63% 8,35% 14,72% 11,37% 13,80% 15,70% 15,02% 11,34% 10,25%
Egysb (%) 20,28% 0,93% 6,97% 3,06% 3,54% 2,94% 7,45% 1,88% 1,58% 4,19% 8,00% 22,34% 2,20% 6,97%
A piaci értékesités osszesen: 7600,00 5700,00 5700,00 5700,00 5700,00 5700,00 5700,00 471,71 5700,00 5700,00 5700,00 5700,00 5700,00 75011,71
Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MNB vésarlés: 400,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 300,00 4000,00
PM ép. szimlara: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kibocsatott dsszes mennyiség: 8000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 5011,71 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 79011,71
* Nyugdijpénztarak, bef. alapok, biztositék
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2.4.2.2. A 3 hénapos lejaratit diszkont kincstarjegy aukclék eredményel

N4

NI5

N16

N17 Ni8 N19 N20 N21 N22 N23 N24 N2S N26 Osszesen
Sorozat kédjele: D9607103 D9607173 D9607243 D9607313 D9608073 D9608143 D9608213 19608283 9609043 D9609113 D9609183 D9609253 D9610023
Lejarat: (napokban) 91 91 91 90 91 91 91 91 91 91 91 91 91
Az aukci6 idGpontja: 96.04.03 96.04.10 96.04.17 96.04.24 96.05.02 96.05.08 96.05.15 96.05.22 96.05.29 96.06.05 96.06.12 96.06.19 96.06.26
Kibocsatis idSpontja: 96.04.10 96.04.17 96.04.24 96.05.02 96.05.08 96.05.15 96.05.22 96.05.29 96.06.05 96.06.12 96.06.19 96.06.26 96.07.03
Lejhrat idGpontja: 96.07.10 96.07.17 96.07.24 96.07.31 96.08.07 96.08.14 96.08.21 96.08.28 96.09.04 96.09.11 96.09.18 96.09.25 96.10.02
Maxirndlis éves kétvényegyenérték-hozam (%): 24,04 2437 24,30 2438 24,19 2417 24,14 2427 24,36 24,25 24,09 24,04 24,00
Minimélis éves kdtvényegyenérték-hozam (%): 23,00 22,80 23,50 22,19 23,50 23,50 23,50 23,50 23,80 23,80 23,80 23,50 23,50
Atlagos éves kdtvényegyenérték-hozam (%): 23,87 24,06 24,19 24,23 24,14 24,03 2407 24,10 24,19 24,17 24,02 23,97 23,94
Maximéalis éves diszkontldb (%): 2237 22,66 22,60 22,68 22,50 22,48 22,46 22,57 22,65 22,55 2241 2237 233
Minimélis éves diszkontldb (%): 21,45 21,28 21,90 20,75 21,90 21,90 21,90 21,90 22,16 22,16 2,16 21,90 21,90
Atlagos éves diszkontlib (%): 22,22 22,39 22,50 22,55 22,46 2236 22,40 22,42 22,50 22,48 2235 2230 22,28
Legkisebb elfogadhaté hozam (%): 22,13 21,87 22,06 22,19 22,23 22,14 22,03 22,07 22,10 22,19 22,17 22,02 21,97
Legnagyobb elfogadhaté hozam (%): 24,63 2437 24,56 24,69 24,73 24,64 24,53 24,57 24,60 24,69 24,67 24,52 24,47
Atlagos eladési 4r (%): 94,3831 94,3409 94,3121 94,3623 94,3232 94,3476 94,3387 94,3321 94,3121 94,3165 94,3498 94,3609 94,3676
Aukcids értékesitésre meghird. menny.: 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 78000,00
A benynijtott ajinlatok Ssszege: 11903,38 9050,71 12007,53 2245573 18228,84 9338,33 11116,45 8896,71 11382,70 12910,38 13787,18 1310534 1433572 168519,00
Az elfogadott ajdnlatok Ssszege: 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 78000,00
Benyijtott ajanlatok (Ft)/elfogadott ajdntatok (Ft) (cover) 1,98 1,51 2,00 3,74 3,04 1,56 1,85 1,48 1,90 2,15 2,30 2,18 2,39 2,16
Benyujtott ajanlatok (db) 159 148 169 152 134 129 113 110 134 152 155 131 138 1824
Elfogadott ajinlatok (db) 118 148 9 108 57 89 81 99 106 82 73 89 78 1224
A piaci értékesité e a pil. teljesités napjén:
Kereskedelmi bankok, szakositott pénzintézetek (%) 0,00% 5,40% 5,75% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,86%
Ertékpapirf Ok sajét szAmlds vishrlasa (%) 14,16% 1523% 1,77% 17,37% 1337% 42,75% 18,92% 3161% 20,45% 32,45% 30,45% 46,01% 19,08% 2339%
Megbizisok alapjan teljesitett vasariasok
Ertékpapirforgalmazok (%) 39,39% 41,39% 55,89% 42,40% 61,51% 24.41% 15,55% 34,26% 25,95% 26,48% 45,13% 8,16% 62,34% 37,13%
Intézményi befektetok® (%) 10,43% 16,95% 16,18% 19,14% 2,72% 6,48% 44,28% 7,76% 20,86% 22,11% 5,79% 8,98% 2,25% 14,16%
Vallalatok, vallalkozisok (%) 18,60% 522% 9,26% 11,10% 11,75% 15,36% 6,51% 8,23% 16,05% 6,02% 893% 20,78% 3.84% 10,87%
Lakossdg (%) 12,50% 7,23% 7,66% 8,13% 9,07% 9,72% 10,85% 15,20% 14,16% 10,50% 9,23% 13,49% 9,99% 10,59%
Egyéb (%) 492% 8,58% 3,50% 1,86% 1,58% 1,29% 3,88% 2,93% 2,53% 2,44% 0,48% 2,59% 2,51% 3,00%
A piaci értékesités 8sszesen: 5700,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 77700,00
Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MNB véshrls: 300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 300,00
PM ép. szaml4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kibocsétott 5sszes mennyiség: 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 78000,00

* Nyugdijpénztirak, bef. alapok, biztositok
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2.4.2.2. A 3 hénapos lejirati diszkont kincstirjegy aukci6k eredményet

! N27 N28 N29 N30 N3l N32 N33 N34 N35 N36 N37 N38 N39 Osszesen
Sorozat kédjele: D9610093 D9610163 D961023 D961030 D961106 D961113 D961120 D961127 D961204 D961211 D961218 D961225 D970101

Lejhrat: (napokban) 91 91 91 91 91 91 91 91 91 91 91 91 91

Az aukcié iddpontja: 96.07.03 96.07.10 96.07.17 96.07.24 96.07.31 96.08.07 96.08.14 96.08.21 96.08.28 96.09.04 96.09.11 96.09.18 96.09.25

Kibocsaths idpontja: 96.07.10 96.07.17 96.07.24 96.07.31 96.08.07 96.08.14 96.08.21 96.08.28 96.09.04 96.09.11 96.09.18 96.09.25 96.10.02

Lejarat idSpontja: 96.10,09 96.10.16 96.10.23 96.10.30 96.11.06 96.11.13 96.11.20 96.11.27 96.12.04 96.12.11 96.12.18 96.12.25 97.01.01

Maximdlis éves katvényegyenérték-h (%): 2392 2391 23,88 23,85 23,80 23,60 23,27 23,12 22,88 22,52 22,50 22,88 22,89

Minimalis éves kotvényegyenérték-hozam (%): 23,50 23,50 22,20 23,50 23,50 23,40 23,10 22,80 21,02 22,00 21,90 22,00 22,00

Atlagos éves kptvényegyenérték-hozam (%): 23,89 23,86 23,81 23,80 2,75 23,55 23,23 23,02 22,80 22,46 22,38 22,51 22,73

Maximélis éves diszkontlab (%): 22,26 22,26 22,23 22,20 22,16 21,98 21,69 21,56 21,35 21,03 21,01 21,35 21,36

Minimélis éves diszkontlsb (%): 21,90 21,90 20,75 21,90 21,90 21,81 21,54 21,28 19,70 20,57 20,48 20,57 20,57

Atlagos éves diszkontlab (%): 2,24 22,21 22,16 22,16 22,12 21,94 21,66 21,47 21,28 20,97 20,91 21,02 21,22

Legkisebb elfogadhatd hozam (%): 21,94 21,89 21,86 21,81 21,80 21,78 21,55 21,23 21,02 20,80 20,46 20,38 20,51

Legnagyobb elfogadhatd hozam (%): 24,44 24,39 24,36 2431 24,30 24,25 24,05 23,73 23,52 23,30 22,96 22,88 23,01

Atlagos eladasi &r (%): 94,3787 94,3853 94,3964 94,3987 94,4098 94,4542 94,5255 94,5723 94,6214 94,6973 94,7152 94,6861 94,6370

Aukcién értékesitésre meghird. menny.: 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 70000,00
A benytijtott sjanlatok osszege: 15936,75 11291,84 8632,96 10718,91 12078,84 18225,87 18356,39 15006,45 20415,80 17341,93 9479,88 4885,01 8984,88 171355,51
Az elfogadott ajinlatok dswzege: 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 4885,01 5000,00 68885,01
Benyujtott ajanlatok (Fr)elfogadott ajanatok (FY) (cover) 2,66 1,88 1,44 1,79 2,42 3,65 3,67 3,00 4,08 347 1,90 1,00 1,80 2,49
Benytjtott ajanlatok (db) 143 121 108 135 134 163 169 146 211 182 122 87 115 1836
Elfogadott sjanlatok (db) 61 78 83 96 91 51 38 62 60 61 89 87 86 943

A piaci értékesité étele & pi. teljesités napjén:

Kereskedelmi bankok, szal pénzi k (%) 0,00% 0,00% 0,35% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03%
Ertékpapirforgalmazk sajét szémlés vissridea (%) 41,80% 33,59% 59,51% 53,88% 49,599 66,69% 44,79% $9,29% 70,79% 73,91% 72,21% 53,35% 43,22% 55,10%
Megbizisok alagjtn teljesitett visiriasol

Ertékpapirforgaimazk (%) 42,40% 25,74% 21,42% 21,18% 8,96% 18,83% 0,97% 4,65% 13,00% 8,23% 9,05% 13,50% 3,44% 15,48%
Intézményi befektetdk® (%) 1,06% 22,43% 0,91% 5,87% 5,66% 2,02% 48,79% 6,48% 1,31% 1,31% 5,57% 4,52% 33,.85% 10,58%
Villalatok, vAllalkozhsok (%) 391% 7,44% 6,44% 11,27% 18,64% 6,40% 2,81% 10,75% 4,70% 3,64% 3,75% 12,34% 4,98% 7.45%
Lakossig (%) 7,14% 5.87% 9,46% 6,69% 11,27% 4,62% 2,64% 10,41% 9,05% 9,91% 8,93% 13,71% 12,79% 8,57%
[Egyeb (%) 3,70% 4,93% 1,91% 1,10% 5,88% 1,44% 0,00% 8,42% 1,15% 3,01% 0,49% 2,58% 1,71% 2,80%
A pinci értékentiés dsszesen: 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 4885,01 5000,00 68885,01
Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MNB vhsiriss: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PM ép. szAmis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 114,99 0,00 114,99
Kibocsatott Oeszes mennyisés: 6000,00 6000,00 6000,00 6000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 69000,00

* Nyugdijp k, bef. alapok, biztositdk
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2.4.2.2. A 3 hénapos lejaratii diszkont kincstarjegy aukci6k eredményei

N40 N41 N42 N43 N44 N45 N46 N47 N48 N49 N50 N51 N52 Osszesen

Sorozat kédjele: D970108 D970115 D970122 D970129 D970205 D970212 D970219 D970226 D970305 D970312 D970319 D970326 D970402

Lejérat: (napokban) 91 91 90 91 91 91 91 91 91 91 91 89 90

Az aukeit iddpontja: 96.10.02 96.10.09 96.10.16 96.10.22 96.10.30 96.11.06 96.11.13 96.11.20 96.11.27 96.12.04 96.12.11 96.12.18 96.12.23

Kibocshths iddpontja: 96.10.09 96.10.16 96.10.24 96.10.30 96.11.06 96.11.13 96.11.20 96.11.27 96.12.04 96.12.11 96.12.18 96.12.27 97.01.02

Lejhrat iddpontja: 97.01.08 97.01.15 97.01.22 97.01.29 97.02.05 97.02.12 97.02.19 97.02.26 97.03.05 97.03.12 97.03.19 97.03.26 97.04.02

Maximlis éves kotvényegyenérték-hozam (%): 22,63 22,61 22,56 22,55 22,43 22,29 21,95 21,84 21,67 21,60 21,95 22,17 22,51

Minimélis éves kotvényegyenérték-hozam (%): 22,20 22,05 22,05 22,00 22,00 22,00 21,10 21,48 21,45 21,30 21,20 21,40 21,60

Atlagos éves kotvényegyenérték-hozam (%): 22,56 22,52 22,50 22,48 22,38 22,23 21,91 21,71 21,63 21,46 21,67 22,01 22,24
{Maximélis éves diszkontlab (%): 21,13 21,11 21,08 21,06 20,95 20,83 20,53 20,43 20,28 20,22 20,53 20,74 21,03

Minimélis éves diszkontlab (%): 20,75 20,61 20,63 20,57 20,57 20,57 19,77 20,11 20,08 19,95 19,86 20,06 20,23

Atlagos éves diszkontlab (%): 21,07 21,03 21,02 21,00 20,91 20,77 20,49 20,31 20,24 20,10 20,28 20,60 20,79

Legkisebb elfogadhaté hozam (%): 20,73 20,56 20,52 20,50 20,48 20,38 20,23 19,91 19,71 19,63 19,46 19,67 20,01

Legnagyobb elfogadhaté hozam (%): 23,23 23,06 23,02 23,00 22,98 22,88 22,73 22,41 221 22,13 21,96 22,17 2,51

Atlagos eladasi 4r (%): 94,6750 94,6836 94,7437 94,6928 94,7152 94,7488 94,8204 94,8653 94,8832 94,9214 94,8743 94,9065 94,8013

Aukciés értékesitésre meghird. menny.: 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 65000,00
A benysjtott ajanlatok dsszege: 11948,65 8750,36 9228,72 7079,14 13312,69 11764,40 17219,28 6448,02 12191,97 7294,70 4430,07 1979,20 5369,70 119016,90
Az elfogadott ajinlatok deszege: 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 4430,07 3979,20 5000,00 63409,27
Benytjtott ajAntatok (FtVelfogadott ajanlatok (FY) (cover) 2,39 1,75 1,85 1,42 2,66 2,35 3,44 1,29 2,44 1,46 1,00 1,00 1,07 1,88
Benytjtott ajnlatok (db) 127 111 117 102 135 123 144 89 114 93 76 56 57 1344
Elfogadott ajanlatok (db) 46 85 73 81 84 62 39 70 52 62 76 56 57 843

A piaci értékesité étele a po. teljesités napjin:

Kereskedelmi bankok, szakositott pénzi k (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ertékpapirforgalmazok sajat szamlds visirldea (%) 56,31% 56,25% 51,26% 54,34% 49,75% 65,72% 27,49% 42,23% 81,80% 69,77% 56,17% 25,11% 62,22% 54,16%
Megbizisok alapjén teljesitett visdrldsok:

Ertdkpapirforgalmazék (%) 10,98% 17,36% 16,84% 3,76% 31,22% 12,64% 32,75% 37,33% 8,75% 5,76% 18,39% 4329% 1,44% 18,10%
Intézményi befektetdk® (%) 21,23% 8,56% 13,35% 24,54% 4,09% 9,59% 30,79% 5,44% 0,55% 6,02% 14,96% 2,80% 25,60% 13,03%
Villalatok, véllalkozssok (%) 2,12% 5,39% 6,44% 822% 3,29% 5,96% 3,55% 1,20% 1,63% 5,49% 0,50% 14,92% 1,93% 4,54%
Lakosstg (%) 6,11% 6,97% 8,65% 7,11% 7,75% 4,86% 3,97% 7,58% 7,23% 9,11% 7,61% 11,25% 6,89% 7,30%
Egyéb (%) 3,24% 5,47% 3,48% 1,43% 3,90% 1,23% 1,45% 6,23% 0,05% 3,85% 2,37% 2,63% 1,93% 2,87%
A piaci értékenités Osszesen: 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 4430,07 3979,20 5000,00 63409,27
Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
MNB vishrlgs: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PM ép. szhmlbra: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 69,93 20,80 0,00 90,73
Kibocsdtott deszes mennyiség: 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 5000,00 4500,00 4000,00 5000,00 63500,00

* Nyugdijpénztirak, bef. alapok, biztositok
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4.3.2/a A 3 hénapos dkj-aukciékon elérhetd hozamok alakulasa

Lehetséges min.

Lehetséges max
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2.4.2.3. A 6 hénapos lejarati diszkont kinestarjegy aukciok eredményei

D1 D2 D3 D4 D5 D6 Osszesen D7 D8 D9 D10 D1l D12 Di3 Osszesen

Sorozat kédjele: D9607186 | D9608016 | D9608156 | D9608296 | D9609126 | D9609266 D9610106 | D9610246 | D9611076 | D9611216 | D9612056 | D9612196 | DI701026

Lejarat: (napokban) 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182

Az aukeid iddpontja: 96.01.11 96.01.25 96.02.08 96.02.22 96.03.07 96.03.21 96.04.04 | 96.04.18 | 96.05.02 | 96.0516 | 96.0530 | 96.06.13 | 96.06.27

Kibocsatés idpontja: 96.01.18 96.02.01 96.02.15 96.02.29 96.03.14 96.03.28 96.04.11 | 96.04.25 | 96.0509 | 96.0523 | 96.06.06 | 96.0620 | 96.07.04

Lejarat ddtuma: 96.07.18 96.08.01 96.08.15 96.08.29 96.09.12 96.09.26 96.10.10 | 961024 | 9611.07 | 96.11.21 | 961205 | 96.1219 | 97.01.02

Maxim4lis éves kdtvényegyenérték-hozam (%): 29,54 21,54 25,54 26,04 25,79 24,89 24,18 24,15 24,59 24,64 24,84 24,64 24,51

Minimalis éves kotvényegyenérték-hozam (%): 29,54 27,54 25,54 24,00 24,50 24,50 23,50 23,50 23,50 24,00 24,20 24,00 24,20

Atlagos éves kotvényegyenértélchozam (%): 29,54 27,54 25,54 25,89 25,58 24,80 24,01 24,14 24,28 24,44 24,66 24,52 24,45

MaximAlis éves diszkontléb (%): 25,33 23,83 22,29 22,68 22,54 21,84 21,28 21,26 21,60 21,64 21,80 21,64 21,54

Minimélis éves diszkontlib (%): 25,33 23,83 22,29 21,09 21,53 21,53 20,75 20,75 20,75 21,14 21,30 21,14 21,30

Atlagos éves diszkontlsb (%): 25,33 23,83 22,29 22,56 22,37 21,77 21,15 21,25 21,36 21,49 21,66 21,55 21,49

Legkisebb elfogadhatd hozam (%): 29,54 27,54 25,54 23,54 23,89 23,58 22,80 22,01 22,14 »,.28 22,44 22,66 2,52

|Legnagyobb elfogadhaté hozam (%): 30,64 29,79 27,79 26,04 26,39 26,08 25,30 24,51 24,64 24,78 24,94 25,16 25,02

Atlagos eladasi 4 (%): 87,1921 87,9548 88,7310 88,5942 88,6879 88,9949 89,3080 | 89,2563 89,2007 89,1373 89,0502 | 89,0056 | 89,1333

Aukcids értékesitésre meghird. menny.: 10000,00 10000,00 10000,00 13000,00 10000,00 12000,00 65000,00 | 12000,00 { 13000,00 | 13000,00 | 13000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 93000,00
A benytijtott ajénlatok dsszege: 159708,64 | 145807,18 55601,03 11468,71 33091,82 49144,48 454821,86 | 46330,47 | 38629,42 | 1740850 | 2383503 | 2592532 | 30530,7%6 | 45742,34 | 228401,84
Az elfogadott ajanlatok dsszege: 12000,00 12000,00 12000,00 11468,71 12000,00 12000,00 71468,71 14000,00 | 13000,00 | 15000,00 | 15000,00 | 17000,00 | 17000,00 | 17000,00 | 108000,00
Benyujtott ajénlatok (Ft)/elfogadott ajintatok (Ft) (cover) 13,31 12,15 4,63 1,00 2,76 4,10 6,36 3,31 2,97 1,16 1,59 1,53 1,80 2,69 2,11
Benytijtott ajénlatok (db) 153 118 207 130 229 255 1092 256 168 105 165 164 210 188 1256
Elfogadott ajanlatok (db) 99 97 60 130 74 87 547 120 49 99 135 133 156 108 800

A piaci értékesités ¢ étele a pll. teljesités napjan:

Kereskedelmi bankok, szakositott pénzintézetek (%) 32,68% 39,19% 2,39% 11,06% 0,50% 0,09% 14,35% 417% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,93% 0,00% 0,69%
Ertékpapirforgalmazok sajat szimlés visdrlisa (%) 9,13% 17,19% 21,84% 13,87% 1,88% 11,10% 12,49% 7,91% 1,31% 19,77% 23,95% 23,69% 46,56% 51,04% 26,35%
Megbizisok alapjén teljesitett vasarlésok:
Ertékpapirforgalmazék (%) 33,95% 21,75% 31,62% 50,07% 40,12% 37,27% 35,67% 63,26% 92,63% 53,52% 33,28% 40,75% 31,52% 27,18% 47,06%
Intézményi befektetdk* (%) 6,29% 7,88% 23,86% 11,20% 37,33% 25,14% 18,68% 21,57% 3,42% 15,28% 30,83% 10,78% 13,74% 1,14% 13,65%
Véllalatok, villalkozésok (%) 6,37% 4,48% 15,97% 6,65% 11,57% 6,45% 8,60% 0,40% 0,25% 6,26% 6,06% 13,24% 3,25% 17,89% 7,21%

[Lakosség (%) 3,76% 591% 2,25% 2,26% 1,95% 5,15% 3,56% 2,53% 1,70% 4,26% 4,53% 3,.87% 3,65% 2,63% 3,35%
[Egyéb (%) 7,83% 3,60% 2,06% 4,88% 6,66% 14,81% 6,65% 0,17% 0,68% 0,91% 1,36% 7,67% 0,34% 0,11% 1,70%
A piaci értékesités daszesen: 11400,00 11400,00 11400,00 10818,71 11400,00 11400,00 67818,71 13300,00 | 12350,00 | 14250,00 | 14250,00 | 16150,00 { 16150,00 | 16150,00 | 102600,00
Osszesen % 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
MNB vésdrlés az aukcién 600,00 600,00 600,00 650,00 600,00 600,00 3650,00 700,00 650,00 750,00 750,00 850,00 850,00 850,00 5400,00
MNB nulliscsere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 700,00 650,00 750,00 750,00 850,00 850,00 850,00 5400,00
PM &p. szimléra 2000,00 2000,00 2000,00 3331,29 3000,00 3000,00 15331,29 3300,00 | 3250,00 | 3750,00 | 3750,00 4250,00 | 425000 | 4250,00 | 26800,00
Kibocsatott 8sszes mennyiség 14000,00 14000,00 14000,00 14800,00 15000,00 15000,00 86800,00 | 18000,00 | 16900,00 | 19500,00 | 19500,00 | 22100,00 | 22100,00 | 22100,00 | 140200,00

* Nyugdijpénztarak, bef alapok, biztositok
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2.4.2.3. A 6 honapos lejarati diszkont kincstarjegy aukciok eredményei

D14 D15 D16 D17 D18 D19 Osszesen D20 D21 D22 D23 D24 D25 D26 Osszesen

Sorozat kédjele: D9701166 | D970129 | D970212 | D970226 | D970312 | D970326 D970409 | D970423 | D970507 | D970521 | Do70604 | D970618 | D970702

Lejarat: (napokban) 182 181 181 181 181 181 181 181 181 181 181 181 181

Az aukeid idGpontja: 96.07.11 96.07.25 | 960808 | 96.0822 | 96.09.05 | 96.09.19 96.10.03 | 96.10.17 | 96.1031 96.11.14 | 96.11.28 | 961212 | 96.12.27

Kibocsatés idépontja: 96.07.18 | 96.08.01 96.08.15 | 960829 | 96.09.12 | 96.09.26 96.10.10 | 96.1024 | 96.11.07 | 96.11.21 96.12.05 | 961219 | 97.01.02

Lejérat détuma: 97.01.16 | 97.01.29 }| 970212 | 97.0226 | 97.03.12 | 97.0326 97.0409 | 97.0423 | 970507 | 970521 97.06.04 | 970618 | 97.07.02

Maximélis &ves kotvényegyenérték-hozam (%): 24,47 24,41 24,07 23,63 22,54 22,93 22,68 22,64 22,44 21,83 21,48 21,95 22,00

Minimélis éves kotvényegyenérték-hozam (%): 24,00 24,00 23,80 23,20 22,21 22,00 22,30 22,30 22,05 21,60 21,32 21,20 21,15

Atlagos éves kotvényegyenérték-hozam (%): 24,43 24,37 24,03 23,53 2,47 22,83 22,62 22,59 22,40 21,78 21,46 21,83 21,74

Maximélis éves diszkontléb (%): 21,51 21,48 21,21 20,86 20,00 20,31 20,11 20,08 19,92 19,43 19,15 19,52 19,56

Minimalis éves diszkontléb (%): 21,14 21,15 21,00 20,52 19,73 19,56 19,80 19,80 19,60 19,24 19,02 18,92 18,88

Atlagos &ves diszkontléb (%): 21,48 21,45 21,18 20,78 19,94 20,23 20,06 20,04 19,89 19,39 19,13 19,43 19,35

Legkisebb elfogadhaté hozam (%): 22,45 22,43 22,37 22,03 21,53 20,47 20,83 20,62 20,59 20,40 19,78 19,46 19,83

Legnagyobb elfogadhaté hozam (%): 24,95 24,93 24,87 24,53 24,03 22,97 23,33 23,12 23,09 22,90 22,28 21,96 22,33

Atlagos eladisi &r (%): 89,1412 89,2181 89,3525 89,5509 89,9745 89,8302 89,9143 89,9263 90,0026 90,2523 90,3817 90,2321 90,2685

Aukcids értékesitésre meghird. menny.: 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 84000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 12000,00 | 12000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 94000,00
A benyujtott ajénlatok dsszege: 39869,98 | 41897,32 | 60552,93 | 38049,46 | 4558528 | 19046,76 | 245001,73 | 40134,10 | 25184,27 | 29837,50 | 3396696 | 28534,58 | 1315563 | 19367,38 | 150180,42
Az elfogadott ajénlatok dsszege: 17000,00 | 16000,00 | 15000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 90000,00 | 14000,00 | 12000,00 | 12000,00 § 12000,00 | 12000,00 | 12000,00 | 12000,00 | 86000,00
Benywjtott ajanlatok (Ft)/elfogadott ajénlatok (Ft) (cover) 2,35 2,62 4,04 2,72 3,26 1,36 2,72 2,87 2,10 2,49 2,83 2,38 1,10 1,61 2,21
Benyvjtott ajanlatok (db) 17 207 243 258 283 163 1325 250 160 188 277 183 105 124 1287
Elfogadott ajénlatok (db) 110 111 59 118 70 140 608 85 105 78 95 66 101 87 617
A piaci értékesités dsszetétele a pid. teljesités napjén:

Kereskedelmi bankok, szakositott pénzintézetek (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ertékpapirforgalmazok sajét szimlés vésdrldsa (%) 57,43% 23,45% 68,02% 61,37% 35,98% 83,45% 55,81% 77,30% 81,39% 66,42% 70,22% 85,21% 70,85% 84,82% 76,62%
Megbizasok alapjén teljesitett visarlésok:

Ertékpapirforgalmazok (%) 30,23% 54,80% 25,47% 20,79% 15,65% 7,65% 26,15% 20,08% 8,25% 25,15% 16,08% 11,57% 18,01% 8,44% 15,48%
Intézményi befektetdk® (%) 8,26% 12,07% 0,08% 691% 39,24% 0,92% 11,05% 0,01% 1,06% 0,16% 10,23% 0,58% 5.97% 2,90% 2,92%
Véllatatok, véllalkozésok (%) 2,49% 5,72% 3,46% 2,61% 8,50% 2,01% 4,10% 0,74% 3,50% 1,86% 0,48% 1,23% 2,20% 0,97% 1,55%
Lakosség (%) 1,47% 3,76% 2,87% 2,20% 0,61% 3,81% 2,45% 1,69% 1,47% 2,86% 1,58% 0,87% 2,84% 2,68% 1,99%
Egyéb (%) 0,12% 0,19% 0,12% 0,12% 0,02% 217% 0,44% 0,18% 432% 3,55% 1,42% 0,54% 0,13% 0,18% 1,44%
A piaci értékesités Ssszesen: 16150,00 | 14850,00 { 15000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 88000,00 | 14000,00 | 12000,00 | 12000,00 | 12000,00 | 12000,00 | 12000,00 | 12000,00 | 86000,00
Osszesen % 100,00% | 100,00% | 100,00% | 10000% | 10000% | 100,00% | 100,00% | 10000% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% { 100,00%
MNB vasérlés az aukcién 850,00 850,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1700,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MNB nullascsere 850,00 850,00 750,00 700,00 700,00 700,00 4550,00 700,00 600,00 600,00 600,00 600,00 600,00 0,00 3700,00
PM ¢ép. szimldra 4250,00 4250,00 3750,00 700,00 800,00 800,00 14550,00 800,00 900,00 900,00 900,00 900,00 900,00 1500,00 6800,00
Kibocsétott dsszes mennyiség 22100,00 | 20800,00 | 19500,00 | 15400,00 | 15500,00 | 15500,00 | 108800,00 | 15500,00 | 13500,00 | 13500,00 | 13500,00 | 13500,00 | 13500,00 | 13500,00 | 96500,00

* Nyugdijpénztirak, bef. alapok, biztositdk
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2.4.2.4. A 12 hénapos lejaratii diszkont kincstirjegy aukcidk eredményei

K1 K2 K3 K4 K5 K6 Osszesen K7 K8 X9 K10 K11 K12 K13 Osszesen

Sorozst kédjele: D97011712] D97013112 | D97021412 | D97022812 | D97031412 | D97032812 D97041112| D97042512] D97050912| D97052312] D97060612| D97062012 | D97070412

Lejérat: (napokban) 364 364 364 364 365 364 364 364 364 364 364 364 364

Az aukei6 idépontja: 96.01.12 96.01.26 96.02.09 96.02.23 96.03.08 96.03.22 96.04.05 | 96.04.19 | 96.05.03 | 96.05.17 | 96.0531 | 96.06.14 | 96.06.28

Kibocsétés iddpontje: 96.01.19 | 96.02.02 96.02.16 96.03.01 96.03.14 96.03.29 96.0412 | 96.04.26 | 96.05.10 | 96.05.24 | 96.06.07 | 96.06.21 | 96.07.05

Lejérat dituma: 97.01.17 97.01.31 97.02.14 97.02.28 97.03.14 97.03.28 97.0411 | 97.0425 | 97.05.09 | 97.0523 | 97.06.06 | 97.0620 | 97.07.04

Maximélis éves kotvényegyenérték-hozam (%): 30,30 28,30 26,30 26,80 25,99 24,59 2426 24,49 24,72 25,05 25,37 25,17 25,03

Minimélis éves ktvényegyenérték-hozam (%): 30,30 28,30 26,30 25,45 25,74 24,47 23,50 23,98 24,00 24,00 24,50 2437 2437

Atlagos éves kétvényegyenérték-hozam (%): 30,30 28,30 26,30 26,75 25,98 24,53 24,12 24,30 24,59 24,88 25,22 25,03 24,96

Maxirmalis éves diszkontlab (%) 22,90 21,72 20,51 20,86 20,35 19,48 19,27 15,41 19,56 19,717 19,97 19,84 19,76

Minimélis éves diszkontlab (%): 22,90 21,72 20,51 20,02 20,19 19,40 18,78 19,09 15,10 15,10 19,42 19,34 19,34

Atlagos éves diszkontlsb (%): 22,90 21,72 20,51 20,83 20,34 19,44 15,18 19,29 19,48 19,66 15,88 19,76 15,71

Legkisebb elfogadhaté hozam (%): 30,33 28,30 26,30 24,30 24,75 23,98 22,53 22,12 22,30 22,59 22,88 23,22 23,03

Legnegyobb elfogadhaté hozam (%): 31,43 30,55 28,55 26,80 27,25 26,48 25,03 24,62 24,80 25,09 25,38 25,72 25,53

 Atlagos eladési r (%): 76,8436 78,0364 79,2668 78,9411 79,3717 80,3453 80,6101 | 80,4936 | 80,3067 | 80,1206 | 79,9035 | 80,0247 | 80,0694

| Aukcits értékesitésre meghird. menny.: 12500,00 | 12500,00 12500,00 13000,00 12000,00 12000,00 | 74500,00 | 12000,00 | 13000,00 | 13000,00 | 13000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 93000,00
A benyujtott ajénlatok dsszege: 318284,43 | 22112375 | 108253,40 | 14614,57 53062,28 48307,85 | 76364628 | 31592,61 | 27920,65 | 21382,72 | 16492,59 | 2975595 | 34889,53 | 48464,68 | 210498,73
Az elfogadott ajénlatok Gsszege: 12500,00 | 12500,00 12500,00 14614,57 15000,00 14000,00 | 81114,57 | 15000,00 | 15000,00 | 15000,00 | 15000,00 | 17000,00 | 17000,00 | 17000,00 | 111000,00
Benytjtott ajanlatok dsszege (Ft)/elfogadott ajénlatok Ssszege (Ft) (cover) 25,46 17,69 8,66 1,00 3,54 3,45 9,41 2,11 1,86 1,43 1,10 1,75 2,05 2,85 1,90
Benyujtott ajénlatok (db) 155 138 120 91 280 234 1018 177 156 13 127 135 180 180 1068
Elfogadott ajénlatok (db) 139 126 o8 91 32 19 505 104 134 ) 123 129 110 121 811
A piaci értékesités étele a pii. teljesités napijén:
Kereskedelmi bankok, szakosftott pénzintézetek (%) 41,43% 35,38% 24,22% 11,30% 41,06% 9,05% 26,75% 3,30% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,45%
Ertékpapirforgalmazok sajt szimlés visérissa (%) 14,45% 19,10% 29,66% 12,37% 6.91% 0,40% 13,32% 8,07% 2021% | 24,34% | 4495% | 35,65% 51,07% 42,04% | 3291%
Megbizisok alepjén teljesitett vasarlasok:
Ertékpapirforgalmazok (%) | 22,24% 25,84% 33,86% 54,35% 51,41% 90,34% 47,53% | 82,58% | 64,82% | 7339% | 52.85% | 47,03% 45,23% 4214% | 57,56%
Intézményi befektetdk® (%) 519% 10,10% 5,84% 14,08% 0,00% 0,00% 5,80% 3,02% 12,38% 0,00% 0,13% 10,41% 1,86% 9,29% 5,40%
Véllalatok, vallakozdsok (%) 5,13% 5,13% 2,24% 6,99% 0,28% 0,05% 3,25% 2,10% 0,60% 1,70% 1,27% 6,33% 0,38% 3,84% 2,38%
Lakosség (%) 3,25% 1,73% 1,46% 0,46% 0,11% 0,16% 1,12% 0,20% 1,06% 0,58% 0,80% 0,57% 1,38% 2,69% 1,06%
Egyéb (%) 8,30% 2,73% 2,71% 0,45% 0,22% 0,00% 2,24% 0,73% 0,93% 0,00% 0,00% 0,00% 0,08% 0,00% 0,24%
A piaci értékesités daszesen: 1187500 | 1187500 11875,00 13964,57 14250,00 13300,00 | 77139,57 | 14250,00 | 14250,00 | 14250,00 | 14250,00 | 16150,00 | 16150,00 | 16150,00 | 105450,00
Osszesen (%) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
MNB vésarlas az aukcién 625,00 625,00 625,00 650,00 750,00 700,00 397500 | 750,00 750,00 750,00 750,00 850,00 850,00 850,00 | 5550,00
MNB nulléscsere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 750,00 750,00 750,00 750,00 850,00 850,00 850,00 | 5550,00
PM ép. szimléra 3750,00 2500,00 2500,00 4385,43 4500,00 4000,00 | 2163543 | 3750,00 | 3750,00 | 3750,00 | 3750,00 | 4250,00 | 4250,00 | 4250,00 | 27750,00
Kibocsétott dsszes mennyiség 16250,00 | 15000,00 | 15000,00 15000,00 19500,00 18000,00 | 102750,00 | 19500,00 | 19500,00 | 19500,00 | 19500,00 | 22100,00 | 22100,00 | 22100,00 | 144300,00

* Nyugdijpénztarak, bef. alapok, biztositok
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2.4.2.4. A 12 hénapos lejdratii diszkont kincstirjegy aukcidk eredményei

K14 K15 K16 K17 K18 K19 Osszesen K20 K21 K22 K23 K24 K25 K26 Osszesen
Sorozat kédjele: D97071812| D970730 | D970813 | D970827 | D970910 | D970924 D971008 | D971022 | D971105 | D971119 | D971203 | D971217 | D971231
Lejérat: (napokban) 364 362 362 362 362 362 362 362 362 362 362 362 362
Az aukeié idépontja: 96.07.12 | 96.07.26 | 96.08.09 | 96.08.23 | 96.09.06 | 96.09.20 96.10.04 | 96.10.18 | 96.11.01 96.1115 | 961129 | 96.12.13 | 96.12.27
Kibocsités idspontja: 96.07.19 | 96.08.02 | 96.08.16 | 96.08.30 | 96.09.13 | 96.09.27 96.10.11 96.1025 | 9611.08 | 96.11.22 | 961206 | 96.12.20 | 97.01.03
Lejrat dituma: 97.07.18 | 97.07.30 | 97.08.13 | 97.0827 | 97.09.10 | 97.09.24 97.10.08 | 971022 | 97.11.05 | 97.11.19 | 97.12.03 | 97.1217 | 97.12.31
Maximélis éves katvényegyenérték-hozam (%): 25,20 25,17 24,42 23,71 22,49 22,91 22,87 22,85 22,41 21,89 21,47 21,89 21,49
Minimélis éves kdtvényogyenérték-hozam (%): 24,50 24,75 24,16 23,03 22,20 22,30 22,48 22,50 22,00 21,60 21,20 21,30 21,29
Atlagos éves ktvényegyenérték-hozam (%): 25,00 25,06 24,40 23,69 22,41 22,86 22,72 2,77 22,37 21,82 21,41 21,86 21,46
Maximalis éves diszkontldb (%): 19,86 19,87 19,39 18,93 18,14 18,41 18,39 18,37 18,08 17,74 17,46 17,74 17,47
Minimélis éves diszkontlab (%): 19,42 19,60 19,22 18,49 17,94 18,01 18,13 18,14 17,81 17,55 17,28 17,34 17,34
Atlagos éves diszkontlab (%): 19,73 19,80 19,38 18,92 18,08 18,38 18,29 18,32 18,06 17,69 17,42 17,72 17,45
Legkisebb elfogadhaté hozam (%): 22,96 23,00 23,06 22,40 21,69 20,41 20,86 20,72 20,77 20,37 19,82 19,41 19,86
Legnagyobb elfogadhaté hozam (%): 25,46 25,50 25,56 24,90 24,19 22,91 23,36 23,22 23,27 22,87 232 21,91 22,36
Atlagos eladasi o (%): 80,0439 | 80,0935 | 80,5157 | 80,9747 81,8158 81,5181 81,6105 81,5775 81,8423 82,2094 82,4851 82,1826 82,4514
Aukcits értékesftésre meghird. menny.: 14000,00 | 14000,00 { 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 84000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 98000,00
A benytitott ajénlatok dsszege: 19417,14 | 36808,95 | 62251,19 | 45942,58 | 37652,99 | 484636 | 206919,21 | 29046,67 | 24519,68 | 3959505 | 33069,21 | 26899,29 | 16302,47 | 33938,45 | 203370,82
Az elfogadott ajénlatok dsszege: 16000,00 | 15000,00 | 15000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 484636 | 7884636 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 98000,00
Benyujtott ajanlatok dsszege (Ft)/elfogadott ajénlatok Seszege (Ft) (cover) 1,21 2,45 4,15 3,28 2,69 1,00 2,62 2,07 1,75 2,83 2,36 1,92 1,16 2,42 2,08
[Benytijtott ajanlatok (db) 130 181 270 212 296 60 1149 224 164 249 229 201 82 132 1281
Elfogadott ajanlatok (db) 121 136 45 23 133 60 518 148 107 83 135 128 63 19 683
A piaci értékesités dsszetétele a pa. teljesitds napjén:
Kereskedelmi bankok, szakosftott pénzintézetek (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ertékpapirforgalmezok sajét szémlas véistrlésa (%) 3588% | 46,07% 3,94% 7,68% 65,07% 74,13% 34,14% 56,56% 52,95% 92,41% 65,17% 72,53% 83,01% 53,48% 68,02%
Megbizisok alapjan teljesitett vasarlsok:
Ertékpapirforgalmazok (%) 4480% | 44,40% | 90,40% | 90,63% 32,43% 13,69% 57,69% 31,09% 43,09% 591% 15,54% 22,86% 6,39% 46,52% 24,49%
Intézményi befektetdk® (%) 4,52% 5,41% 5,52% 0,35% 0,03% 7,94% 3,53% 9,24% 0,76% 0,71% 15,15% 2,33% 7,94% 0,00% 5,16%
Véllalatok, véllakozisok (%) 13,81% 2,76% 0,09% 0,39% 1,15% 0,43% 3,55% 1,32% 1,46% 0,11% 1,66% 0,17% 0,68% 0,00% 0,77%
Lakossig (%) 0,99% 1,34% 0,04% 0,94% 0,88% 3,56% 1,00% 1,51% 1,74% 0,71% 1,34% 0,96% 1,97% 0,00% 1,18%
Egyéb (%) 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,45% 0,25% 0,10% 0,28% 0,00% 0,15% 1,14% 1,15% 0,01% 0,00% 0,39%
A piaci értékesités Ssszesen: 15200,00 { 14250,00 | 15000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 4846,36 | 77296,36 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 14000,00 | 98000,00
Osszesen (%) 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
MNB vésérlas az aukcién 800,00 750,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1550,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MNB nulléscsere 800,00 750,00 750,00 700,00 700,00 242,00 3942,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 700,00 0,00 4200,00
PM ép. szémléra 4000,00 | 3750,00 | 750,00 700,00 800,00 411,64 10411,64 800,00 800,00 800,00 800,00 800,00 800,00 1500,00 6300,00
Kibocsétott 8sszes mennyiség 20800,00 | 19500,00 | 16500,00 | 15400,00 | 15500,00 | 5500,00 | 93200,00 | 15500,00 | 15500,00 | 15500,00 | 15500,00 | 15500,00 { 15500,00 | 15500,00 | 108500,00

* Nyugdijpénztarak, bef. alapok, biztositék
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4.3.4/a A 12 hénapos dkj-aukciékon elérheté hozamok alakulasa
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2.5. Allampapirok hozamgorbéi

Hozamgorbék az adott iddszak 4tlagos hozamai alapjdn
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3. Adossagallomany

3.1. A kizponti koltségvetés bruttd tartozdsa és kamata

folyé aron, milliard forint
1990 1991 1992 1993 1994 1995 | 1996.marc| 1996.jun.| 1996. szep.| 1996.dec.
Adoéssag
1. Hidnyt finanszirozé adéssig 4658 | 5785 | 79,2 | 1012,9 | 12153 | 14138 | 1472,6 | 15757 | 1716,4 1784,9
1.1. hitel 4426 | 4923 | 4894 | 47277 | 4389 | 4227 4121 380,3 380,3 3777
1.2. kincstirjegy 102 60,0 | 1573 2207 3151 4170| 4673 | s80,0 670,1 6832
1.3. kdtvény 13,0 262 1495 | 3195 | 4652 | 5741 | 5932 6154 665.9 7240
2. Egyéb kitelezettségek 3638 3748 | 4861 | 7498| 8598 | 9765 | 10988 | 13427 | 13188 1281,8
2.1. hitel 3338 | 3448 | 3262 | 307,1| 3069 | 346, 342,6 | 281,3 260,7 2538
2.2. ktvény 30,0 00| 1595 44271 s528] 6304| 7562 | 10614 | 10581 1028,0
L‘; :‘f:z%":;:::”:ggi‘é;) brutt$ belf61di 829,6]  953,3| 12823 17628 20750 23903 2571,4 29183 30351 3 066,71
IL. A kdzponti kbltségvetés bruttd killfsldi 37,4 18,8  133,9  202,7] 2365 319, 280,00 2856 28,5 297,71
addssdga
M. A’vf;l’s’z‘mlem‘b“lez?izzmem?:zgﬁg 519,20 777,  888,9 1182,00 1440, 20233 1969,6f 15419 15396 1563,3
A kézponti “°('I‘sig:]i‘°;]b;'“"‘" adésséga | | a0l 1850,0 23051 3147, 375160 4733,5| 482100 47458 48622 4927,7
Kamatkiad4s
1. Hidnyt finanszirozd adéssdg kamata 36,1 54,5 89,3 106,9 167,6 278,0 81,3 83,5 79,5 94,4
1.1. hitel 1.6 47,0 51,5 47,0 49,1 498 74 10,8 10,4 12,1
1.2. kincstécjegy 2,9 5.8 273 31,8 56,1 103,0 28,5 22,8 272 387
1.3. kdtvény 1,6 1.7 10,6 28,1 625 1251 454 50,0 419 43,6
2. Egyéb kotelezettségek kamata 19,9 33,8 62,8 484 | 1156 | 1994 65,5 52,8 24,3 53,2
2.1, hitel 19.0 12,9 30,3 26,2 27.9 29,0 6.4 7.6 6,7 8.1
2.2. kdtvény 0,9 0,9 325 222 8771 1705 59.1 452 17,7 45,1
:; (,)ks‘;?";“:l\k":“éf;e:is:z')“m belfoldi 56,0 88,3  152,2) 1553 2833  477.4] 1469 1364 103,9 147,6
lad6ssdgdnak kama
2 GDP szazalekdban
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Adossag
1. Hidnyt finanszirozé adéssig 22,3 23,2 27,1 28,6 27,9 25,7 26,98}
1.1. hitel 212 19.8 16,7 13.4 10,0 77 571
1.2. kincstirjegy 0.5 2.4 54 6.2 72 7.6 10,33
1.3. ktvény 0.6 1.1 5.1 9,0 10.7 10,4 10,94
2. Egyéb kitelezetiségek 17,4 15,0 16,6 21,2 19,8 17,7 19,38
2.1. hitel 16,0 13.8 11,1 87 7.1 6,3 3,84
2.2. kitvény 1.4 12 5.4 12,5 12,7 11,4 15,54
:(a ;:::;0::(5:::5:5}?;5) bruttd belfoldi 39,7 38,3 43,7 49,8 47,7 43,5 46,3
gj.é::s:fo:ponti koltségvetés brutté kiilfoldi 1.8 48 46 5,7 5.4 5.8 4,50}
II1. Arfolyamkiilonbozetbdl szirmazé
MNB-vellizembeni kamatmentes adéssd. i 31,2 303 33,4 331 36,8 23,63
A kézponti koltségvetés brutté adbsséga
pon p igu+m) 8 66,3 74,2 78,5 89,0 86,2 86,1 74,49
Kamatkiadds
1. Hiényt finansz{rozé adéssig kamata 1,7 2,2 3,0 3,0 3,9 51 1,43
1.1. hitel 1.5 1.9 1.8 1.3 1.1 0,9 0,18
1.2. kincstérjegy 0,1 02 0.9 0.9 1.3 1.9 0,58
1.3. kdtvény 0,1 0,1 0,4 0,8 1.4 2.3 0,66
2. Egyéb kitelezettségek kamata 1,0 14 2,1 14 2,7 3,6 0,80
2.1. hitel 0.9 1.3 1,0 0,7 0,6 0,5 0,12
2.2. kotvény 0,0 0,0 1,1 0,6 2,0 3,1 0,68
A kozpont! koltségvetés brutts belfoldi
|adéssﬁpong£nak kamata (1+2) 7 3,5 52 44 6,5 8,7 2,
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3.1. A kézponti kéltségvetés brutté adossaga
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3.1.a. A kozponti koltségvetés brutté adéssaga a GDP szazalékiban kifejezve
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3.1.1. A forgalomban lévé allampapirok allomanya (idészak végén, pénziigyi teljesités alapjan, névértéken)

Millidrd Ft

1991 1992 1993 1994 1995. mércius| 1995. jinius |1995. szeptember} 1995. december] 1996.mércius | 1996.jénius | 1996, szeptember| 1996. oktéber | 1996. november | 1996. december
Allamkétvények
Osszesen 56,18 309,39 778,23 1034,52 1052,93 1129,28 1231,03 1221,02 1349,36 1676,77 1723,98 1751,82 1772,69 1751,94
Kézponti ktgv.-t finan,
zArt kibocsétés 11,21 47,50 82,42 97,99 83,87 134,34 143,86 121,74 121,61 76,60 76,59 76,59 76,59 77,85
nyilvénos 15,00 102,02 237,08 367,22 387,07 403,05 426,49 452,39 471,59 538,81 589,32 617,16 642,83 646,10
Bsszesen 26,21 149,52 319,51 465,21 470,94 537,40 570,34 574,12 593,21 615,41 665,91 693,75 719,42 723,96
TB kdtv. zArt - - 16,00 21,96 23,85 27,94 27,94 27,94 27,94 27,94 27,44 27,44 22,65 22,65
Hitelkonszolidci6s zArt - - 285,64 332,67 344,35 351,05 350,65 338,65 347,65 347,65 347,65 347,65 347,65 338,59
Felsdoktatasi, nyilv. - - 3,01 6,01 6,01 6,01 6,01 6,01 6,01 6,01 6,01 6,01 6,01 3,00
Egyéb zént 29,97 159,87 154,08 208,69 207,79 206,89 276,10 274,30 375,46 679,76 676,97 676,97 676,97 663,74
dsszesenbdl
zhrt kibocsétis 41,18 207,37 538,14 661,30 659,85 720,22 798,54 762,63 871,77 1131,96 1128,66 1128,65 1123,86 1102,84
nyilvénos 15,00 102,02 240,09 373,22 393,07 409,06 432,49 458,39 477,60 544,81 595,33 623,17 648,83 649,10
fix kamatozésii 22,11 162,02 331,01 353,44 309,20 364,66 365,85 357,76 371,85 392,76 443,26 469,77 485,94 491,17
viltozé kamatozist 34,07 147,37 447,22 681,08 743,73 764,62 867,17 863,25 977,52 1284,01 1280,72 1282,05 1286,75 1260,77
Kincstarjegyek
Kamatoz6 kincstirjegy
nyilvénos - 17,85 16,37 55,14 51,33 57,51 60,08 65,00 69,64 78,86 92,51 89,44 89,34 89,38
zért - - 12,10 10,51 5,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8sszesen 0,00 17,85 28,47 65,65 56,74 57,51 60,08 65,00 69,64 78,86 92,51 89,44 89,34 89,38
Lakossigi kincstarjegy 11,80 16,75 13,13 13,47 9,04 6,46 4,21 3,32 3,15 3,02 2,82 2,62 2,24 2,05
Kincstir mknrékj;:gy 4,58 7,24 8,91 12,81 16,59 23,24 27,08 29,58 32,15
Likviditési kincstirjegy 23,00 58,09 - - -
Diszkont kincstarjegy * 25,20 64,62 179,12 236,02 301,59 291,74 356,26 399,77 381,52 468,51 551,56 560,98 557,05 559,66
Osszesen 60,00 157,30 220,72 315,14 367,37 360,28 427,79 417,01 467,33 565,97 670,13 680,12 678,21 683,24
Alampapirok
Osszesen I 116,18 466,69 998,95 1349,66 1420,29 1489,56 1658,81 1638,03 1816,69 2242,74 2394,11 2431,94 2450,90 2435,18
Véitozas az e18z5 hénaphoz 54,43 55,69 43,19 -13,36 39,24 58,89 29,99 37,83 18,96 -15,72
Viéltozés az el626 év dec. 31.-hez 350,51 532,26 350,71 70,63 139,90 309,15 288,37 467,03 893,08 1044,45 1082,28 1101,25 1085,52

* yételdron
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3.1.2. A forgalomban lévé dllam- és allami garancids kotvények sorozat szerinti sorrendben

Nyilvanosan kibocsétott 4llamkétvények

Kibocsato | Kibocsatas | A kibocsatas brutté | Futamidé Kamat mértéke Kamatfizetés | Torlesztés Alap- Tozsdei Fo Vevikor
idépontja osszege Mrd Ft (év) idépontja cimlet bevezetés | kifizetohely| Atruhazhatésag
1997/A 1992.12.04. 7,00 5 16%+bbénusz, a névérték 10%-a, ha a 12.04. 1997.12.04. | 10 000 Ft | 1993.02.12. | Postabank | kizarélag belfsldiek
jegyzd mgsz. a papirt a lejarat végéig Ertékpapir vehetik
megtartja Rt.
1997/AA 1996.05.06. 27,3 1,5 Fix, évi 23,50% 05.06.,11.06. | 1997.11.06. | 10 000 Ft | 1996.05.31. AKK belfsldiek, kulfsldiek
vehetik
1997/B 1992.12.04. 0,02 5 16,00% 12.04. 1997.12.04. { 10000 Ft { 1993.02.12. { Hanwha | kizarélag kulf$ldiek
Capital vehetik
1997/C 1993.03.01. 15,00 4 1994-ben 18%, 1995-ben 17%, 03.01. 1997.03.01. | 10 000 Ft | 1993.03.25. AKK belfsldiek kilfsldiek
1996-ban 16%, 1997-ben 15% vehetik
1997/D 1994.01.10. 15,00 3 a kamatmegallapitast megeldz6 félév 01.10. 1997.01.10. | 10 000 Ft | 1994.01.20. AKK belfsidiek kulfsldiek
3 hénapos dkj.4tl.hozamai+2% vehetik
1997/E 1994.03.18. 20,00 3 a félévenkénti kamatmegallapitast | 09.18.,03.18. | 1997.03.18. | 10 000 Ft | 1994.04.11. AKK belfsidiek kulfsldiek
megel6z6 1 naptari hénap 1,3 és 6 vehetik
hoénapos dkj.atlaghozamai + 1,75%
1997H 1994.05.27. 15,00 3 25,00% 05.27. 1997.05.27. | 10 000 Ft { 1994.06.20. AKK belfsldiek kuifsldiek
vehetik
19971 1994.04.22. 3,00 3 25,00% 04.22. 1997.04.22. | 10000 Ft | 1994.05.24. AKK kizarélag belfoldiek
vehetik
1997/3 1994.06.24. 10,00 3 a félévenkénti kamatmegallapitast 12.24.,06.24. | 1997.06.24. | 10 000 Ft | 1994.07.25. AKK belfldiek kulfsidiek
megel6zd 1 naptari hénap 1,3 és 6 vehetik
hénapos dkj. atl.hozamai + 1,75%
1997/K 1994.08.03. 20,00 3 a félévenkénti kamatmegallapitast | 02.03., 08.03. | 1997.08.03. | 10 000 Ft { 1994.09.12.. AKK belfoldiek, kulfsldiek
megeldz0 1 naptari hénap 1,3 és 6 vehetik
- hénapos diszkont kj. atlaghozamai +
1,75%
1997/L 1995.02.01. 50,00 2 a félévenkénti kamat-megallapitast | 08.01.,02.01. | 1997.02.01. j 10 000 Ft | 1995.03.06.. AKK belfs1diek kulfsldiek
megeldzd 1 naptari honap 1,3 és 6 vehetik
hoénapos diszkont kj. atlaghozamai +
1,75%
1997/0 1995.05.17. 3 2 fogyasztoi arindex + 2% 05.17. 1997.05.17. § 10000 Ft | 1995.07.20. AKK belfs1diek, kulfsldiek
vehetik
1997/S 1995.06.21. 5 2 a félévenkénti kamat-megallapitast | 12.21.,06.21. § 1997.06.21.. | 10 000 Ft | 1995.07.27. AKK belfsldiek, kulfsldiek
megel6z6 30 nap 3 és 6 hénapos vehetik
diszkont kj. atlaghozamai +1,5%
1997/T 1995.07.19. 4 1,5 31,00% 01.19.,07.19. | 1997.01.19. | 10000 Ft } 1995.08.21.. AKK belfsldiek, kulfsldiek
vehetik

Megjegyzés: A 161/1995 (XIL 26.) Korm. rendelet 8/C §. alapjan nem sziikséges devizahat6sigi engedély az allampapirok devizabelfldi altal devizakiilfsldi részére
torténd elidegenitéséhez, ha az értékpapir kibocséataskori lejarata 365 vagy azt meghalad6 nap. A kibocsato az 4llampapir forgalomképességét korlatozhatja.
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Kibocsato Kibocsatas | A kibocsatas brutté | Futamidé Kamat mértéke Kamatfizetés | Torlesztés Alap- Tozsdei Fé Vevokor
idépontja osszege Mrd Ft (év) idopontja cimlet bevezetés | kifizetdhely | Atruhazhatosag

1997/U 1995.07.19. 8 1,5 31,00% félévente tékésitett kamat | 1997.01.19. | 1997.01.19. | 10 000 Ft | 1995.08.21. AKX belfoldiek,

. kulfsldiek vehetik

1997/V 1995.08.16. 5 2 fix 31,00% éves kamat 02.16.,08.16. | 1997.08.16. | 10 000 Ft | 1995.10.13. AKK belfoldiek,

. kulfldiek vehetik

1997/W 1995.08.16. 5 2 fix, 31,0% éves kamat a kamatok 1997.08.16. | 1997.08.16.. | 10 000 Ft | 1995.10.13. AKK belfsldiek,

félévente tokésitésre kerillnek . kulfsldiek vehetik

1997/X 1995.09.20. 15 2 a félévenkénti kamatmegallapitast 03.20., 1997.09.20. | 10 000 Ft | 1995.10.27. AKK kizarélag belfsldiek
megel6z6 naptari hénap 6 hénapos 09.20.. vehetik

diszkont kj. atlaghozamai +1%
1997/Y1-L 1995.10.18. 4 1,5 fix évi 30,00% 04.18.,10.18 | 1997.04.18. | 10 000 Ft | 1995.11.29. AKK belfsldiek,
-II 7 1996.01.22. kulfsldiek vehetik
-IIL 5
1997/Y2-1 1995.10.18. 13 1,5 fix, évi 30,00% a kamatok a 1997.04.18. | 1997.04.18. | 10 000 Ft { 1995.11.29. AKK belfoldiek,
- 12 futamid? alatt félévente tokésitésre 1996.01.22. kulfsldiek vehetik
M. 10 kerillnek
1997/Z1-L 1996.01.05. 2 1,5 Fix, évi 30% 01.05.,07.05. | 1997.07.05. | 10 000 Ft | 1996.02.12. AKK belfvldiek,
-1 6,5 kulfsldiek vehetik
1997/Z2-1. 1996.01.05. 15 1,5 Fix, évi 30%, a kamatok a futamidé | 1997.07.05. | 1997.07.05. | 10 000 Ft } 1996.02.12. AKK belfsldiek,
-II. 18 alatt félévente tokésitésre keriilnek 1996.02.12. kulfsldiek vehetik

1998/A 1993.03.17. 10,00 5 a kamatmegallapitast megel6z6 03.17. 1998.03.17. | 10 000 Ft | 1993.04.02. AKK belfsldiek,
fé1év 6 hénapos dkj. atl. hozamai kulfsldiek vehetik

+1%

1998/D 1994.1.23. 50,00 4 A félévenkénti kamatmegallapitast | 05.23.,11.23. | 1998.11.23. | 10 000 Ft | 1994.12.27. AKK belfsldiek,
megeldz6 1 naptari honap 1,3 és 6 kulfsldiek vehetik
hénapos diszkont kj. 4tlaghozamai

+1,75%
1998/G 1995.09.29. 14 3 A félévenkénti kamatmegallapitast | 03.29.,09.29. | 1998.09.29. | 10 000 Ft | 1995.11.13. AKK kizarélag belfsldiek
megel6z6 6 honapos diszkont kj. vehetik
atlaghozama +0,5%
1998/G2 1995.12.13. 10 kézel 3 A félévenkénti kamatmegallapitast | 03.29.,09.29. | 1998.09.29. | 10 000 Ft | 1995.11.13. AKK kizarélag belfsldiek
megel6z6 1 naptari honap 6 vehetik
hénapos diszkont kj. atlaghozamai +
0,5%
1998/H-1. 1996.03.21. 12,175 2 fix évi 24% 03.21.,09.21. | 1998.03.21. | 10 000 Ft | 1996.04.25. AKK belfsldiek,
-IL 29,5 1996.05.06. kulfsldiek vehetik

1998/1-1. 1996.05.17. 20,5 2 fix évi 23,50 % 05.17.,11.17. | 1998.05.17. | 10 000 Ft | 1996.05.31. AKK belfoldiek,

A 9,425 1996.07.12. kulfsldiek vehetik
I 11,375 1996.07.12.
-Iv. 9,5 1996.07.12.

Megjegyzés: A 161/1995 (XIL. 26.) Korm. rendelet 8/C §. alapjan nem sziikséges devizahatdsigi engedély az allampapirok devizabelfoldi altal devizakiilfoldi részére
térténd elidegenitéséhez, ha az értékpapir kibocsatiskori lejarata 365 vagy azt meghalado nap. A kibocsatd az allampapir forgalomképességét korlatozhatja.
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Kibocsaté Kibocsatas | A kibocsatas brutté | Futamidd Kamat mértéke Kamatfizetés | Torlesztés Alap- Tozsdei Fo Vevokor
idopontja dsszege Mrd Ft (év) idopontja cimlet bevezetés | kifizetéhely |  Atruhazhatésag
1998/J-1. 1996.07.25. 4,875 2 fix évi 23,50% 01.25.,07.25. | 1998.07.25. | 10 000 Ft | 1996.08.09. AKK belfsldiek,
-1 15 1996.08.16. kulfoldiek vehetik
- 6,3 1996.09.06.
1998/K-1. 1996.10.03. 9,625 2 fix évi 21,50% 04.03.,10.03. | 1998.10.03. | 10 000 Ft | 1996.10.07. AKK belfoldiek,
-IL 13,573 1996.10.25. kulfsldiek vehetik
-Im. 3,9375 1996.11.01.
V. 9,23465 1996.11.22.
-V. 22,28809 1996.12.19.
1999/B-1. 1996.01.05. 10 3 A félévenkénti kamatmegallapitast | 01.05.,07.05. | 1999.01.05. | 10 000 Ft | 1996.02.12. AKK belfoldiek,
- 6 megel6z0 1 naptari hénap 6 honapos kulfsldiek vehetik
diszkont kj. atlaghozamai + 0,5 %
1999/C-I. 1996.05.06. 11,6 3 fix évi 23,00 % 05.06.,11.06. | 1999.05.06. | 10 000 Ft | 1996.05.31. AKK belfsldiek,
. 8,125 1996.07.12. kulfsldiek vehetik
- 6,65 1996.07.12.
-Iv. 42 1996.08.27.
-V. 10,1875 1996.09.27.
1999/D-1. 1996.10.31. 5,775 3 21,00% 04.24.,10.24 | 1999.10.24. | 10000 Ft | 1996.11.01. AKK belfsldiek,
-1 16,5 1996.11.29. kulfsldiek vehetik
-I. 16,5 1996.12.30. -
2000/B 1995.06.15. 3 5 DWIX + 2,25% index 06.15.,12.15. | 2000.06.15. | 10 000 Ft | 1996.07.20. AKK belfsldiek,
kulfsldiek vehetik
2000/C 1995.08.25. 3 5 évente torténd kamatmegallapitassal 08.25. 2000.08.25. | 10 000 Ft | 1995.10.03. AKK belfsldiek,
a fogyaszt6i arindexhez igazodva kulfsldiek vehetik
+3,5 % az 0ij kamat megéllapitas
kovetkezd kamatperiddusra torténik
2003/F-I. 1996.10.17. 10,361 7 A félévenkénti kamatmegallapitast 09.24 2003.09.24. | 10 000 Ft | 1996.10.25. AKK belfsldiek,
-1 8.8 megel6z6 honapra vonatkozé 1996.11.29. kulfsldiek vehetik
-II. 12,1 fogyasztdi drindex + 3% 1996.12.30.
2005/C 1995.08.11. 1,2 10 elsé évben fix 29,5%, mésodik évtol | évente 08.11. | 2005.08.11. | 10 000 Ft | 1995.09.18. AKK belfsldiek,
a DWIX+1%, de ha a kamat 18%- kulfsldiek vehetik

23% kozott lenne, akkor 23 %

Megjegyzés: A 161/1995 (XIL 26.) Korm. rendelet 8/C §. alapjin nem sziikséges devizahatosagi engedély az dllampapirok devizabelf$ldi altal devizakiilfoldi részére
torténd elidegenitéséhez, ha az értékpapir kibocsataskori lejarata 365 vagy azt meghalado nap. A kibocsatd az dllampapir forgalomképességét korlatozhatja.
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3.1.2. A forgalomban 1évé illam- és Allami garancids kotvények sorozat szerinti sorrendben
Zart kibocsitisi aAllamkotvények

Kibocsaté | Kibocsatas | A kibocsatas brutté | Futamidé Kamat mértéke Kamatfizetés Torlesztés Alap- Fé Vevokor
idépontja Osszege Mrd Ft (év) idopontja cimlet kifizetdhely | A¢ruhdzhatésag
1997/F 1993.12.28. 0,49 4 21,00% minden év 06.30- 1997.12.28. 10.000 Ft AKK kizérblag
in kamatfizetés, belfsldiek vehetik
az utolsé évben
12.28-4n féléves
kamat
1997/G 1993.01.01. 1,40 4 1993,1994,1995-ben 23% 1996-ban 12.31. 1993- 10.000.000 Ft AKK kizarolag
21%, 1997-ben 19% 1997.12.31. belfsldiek vehetik
1997/ M TB | 1995.02.01. 1,89 2 DWIX index +2% 08.01.,02.01. 1997.02.01. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
' kulfsldiek vehetik
1997/N TB | 1995.04.20. 1,61 2 DWIX index +2% 04.20.,10.20, 1997.04.20. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
kulfsldiek vehetik
1997/P TB | 1995.05.02. 0,64 2 DWIX index +2% 05.02.,11.02. 1997.05.02. 10.000 Ft AKK belfvldiek,
kulfsldiek vehetik
1997/R TB | 1995.05.18. 1,35 2 DWIX index +2% 05.18.,11.18. 1997.05.18. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
_ kulfsldiek vehetik
1998/B 1993.01.01. 0,9 6 8,00% 12.31. 1993.12.31.- 10.000 Ft AKK kizardlag
1998.12.31. belfsldiek vehetik
1998/C 1994.02.15. 10,00 4 a félévenkénti kamatmegallapitdst | 08.15.,02.15. 1998.02.15. 10.000 Ft AKX kizar6lag
megelézd 1 hénap 1,3 és 6 hénapos belftldiek vehetik
diszkont kj. 4tlaghozamai + 1,75%
1998/E | 1995.01.03. 1,20 3 32,00% 07.03.,01.03. | 1998.01.03. 10.000 Ft AKK kizérolag
belfsldiek vehetik
1998/F 1995.01.31. 1,80 3 32,00% 07.31.,01.31. 1998.01.31. 10.000 Ft AKK kizar6lag
belfsldiek vehetik
1999/A 1994.03.10. 10,00 5 a félévenkénti kamatmegallapitast | 09.10.,03.10. 1999.03.10. 10.000 Ft AKK kizardlag
megel6zd 1 hénap 1,3 és 6 hdnapos belfsldiek vehetik
diszkont kj. dtlaghozamai + 1,75%
2000/A 1993.01.01. 5,00 8 8,00% 12.31. 1993.12.31.- 10.000 Ft AKK kizardlag
2000.12.31. belfldiek vehetik
2001/A 1987.12.15. 9,00 15 10,00% 12.31. 1992- 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Bankrendsz. 2001.12.31 kulfsldiek vehetik
2001/B 1994.12.21. 150 M DEM 7 9 5/8% 12.21. 2001.12.21. 1.000 DEM AKK belfsldiek,
10,6 Mrd Ft* 10.000 DEM kilfsldiek vehetik
2002/A 1992.03.02. 30,00 10 jegybanki alapkamat 03.02.,09.02. 2002.03.02. 100.000 Ft AKK belfsldiek,
kilfsldiek vehetik
2002/B 1992.12.31. 8,00 10 19,00% 12.31 2001.12.31. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
2002.12.31. kulfsldiek vehetik

Megjegyzés: A 161/1995 (XIL. 26.) Korm. rendelet 8/C §. alapjan nem sziikséges devizahat6sigi engedély az allampapirok devizabelfoldi dltal devizakiilfoldi részére
torténd elidegenitéséhez, ha az értékpapir kibocsataskori lejarata 365 vagy azt meghalado nap. A kibocsato az allampapir forgalomképességét korlatozhatja.
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Kibocsaté | Kibocsatas | A kibocsatas brutté | Futamidé Kamat mértéke Kamatfizetés Torlesztés Alap- Fo Vevokor
idopontja osszege Mrd Ft (év) idépontja cimlet kifizetshely | Atrubazhatosa
2002/C 1992.12.15. 1,00 10 18,00% 06.15.,12.15. 2002.06.15. 10.000 Ft AKK kizar6lag
2002.12.15. belfsldiek
vehetik
2002/D 1992.12.31. 8,00 10 8,40% 12.31. 2002.12.31. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
kulfsldiek
vehetik
2002/E 1994.11.01. 0,50 7.5 25,24,24,21,21,18, 18, 18% 03.25. 1995-96-ban | 50.000.000 Ft AKK kizér6lag
115-115M Ft belfsldiek
1997-99-ben vehetik
33-33 M Ft,
2000-2002-ben
57-57 M Ft-ot
minden év
03.25.
2003/ATB | 1993.07.01. 1,00 10 16,5 07.01. 2003.07.01. | 100.000.000 Ft AKK belfsldiek,
kulfsldiek
vehetik
2003/BTB | 1993.07.01. 4,00 10 21,17,14 % uténa opcios jog arra, 07.01. 2003.07.01. | 100.000.000 Ft AKK belfsldiek,
hogy véltozé legyen, vagy maradjon kalfsldiek
fix 14% vehetik
2003/CTB | 1993.10.29. 1,00 10 23,23 ut4na opcids jog a2.,4. és 7. 10.29 2003.10.29. | 100.000.000Ft AKK belfoldiek,
év végén, hogy fix marad, vagy kolfsldiek
véltozo lesz - 6 h dkj+ 1% vehetik
2003/DTB | 1993.12.22. 2,00 10 23,23,23,19,19,17,17,16,16,16% 12.22. 2003.12.22. [ 100.000.000 Ft AKK belfsldiek,
1996-t61 véltozé kamatozasiva kulfsldiek
alakult at: 6 h. dkj+1 (min 15%) vehetik
opcids jog van arra, hogy az 5.,7. év
végén fix vagy valtoz6 legyen
2003/ETB | 1993.12.30. 8,00 10 a félévenkénti kamatmegallapitast 12.30. 2003.12.30. | 100.000.000 Ft AKK belfldiek,
megel6zd 1 hénap 1,3 és 6 honapos kulfsldiek
diszkont kj. &tlaghozamai + 3%, a vehetik
harmadik év utan opcis jog
2003/G 1996.12.15. 3,00 7 23,23,23,23,15,15,15% 12.15 2003.12.15 10.000 Ft AKK belfsldiek,
4. év végén opcid, hogy valtozod kualfsldiek
legyen: 2-5 éves futamidejii vehetik
allamkétvények aukceids
4tlaghozama alapjan. ,
2004/A 1989.07.01. 19,10 15 leghosszabb lejarati kincstarjegy 02.15. 1995- 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Lakasfedezeti kamata hénapokkal sulyozva 2004.07.01 kilfsldiek
vehetik
*Kibocsataskori drfolyamon.

Megjegyzés: A 161/1995 (XIL 26.) Korm. rendelet 8/C §. alapjan nem sziikséges devizahatdsagi engedély az dllampapirok devizabelf6ldi altal devizakislfoldi részére
trténd elidegenitéséhez, ha az értékpapir kibocsataskori lejarata 365 vagy azt meghaladé nap. A kibocsato az allampapir forgalomképességét korlatozhatja.
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Kibocsaté | Kibocsatas | A kibocsatas brutté | Futamidd Kamat mértéke Kamatfizetés Torlesztés Alap- Fo Vevokor
idopontja osszege Mrd Ft (év) idopontja cimlet kifizetohely | Atruhazhatésag
2004/BTB |} 1994.03.28. 0,50 10 A félévenkénti kamatmegallapitast | 03.28.,09.28. 2004.03.28. 50.000.000 Ft AKK belfsldiek,
megel6zd 1 naptari hénap 1,3 és 6 kulfsldiek
hénapos diszkont kj. atlaghozamai vehetik
+1,75%
2004/C 1994.05.29. 30,00 10 A félévenkénti kamatmegallapitast | 11.29.,05.29. 2004.05.29. 10.000 Ft AKX belfsldiek,
Allamadéssigi megelézd naptéri h6 1,3 és 6 kulfsldiek
hoénapos diszkont kj. atlaghozamai vehetik
2004/DTB | 1994.08.17. 0,50 10 DWIX + 1,75 % 02.17.,08.17. 2004.08.17. 50.000.000 Ft AKK belfsldiek,
kulfsldiek
vehetik
2004/E 1994.10.26. 0,80 10 23,00% 10.26. 2004.10.26. 10.000 Ft AKK kizérélag
belfsldiek
vehetik
2005/A 1993.12.29. 1,16 12 19,00% - A torlesztés és a negyedévente 20- [ negyedévente 20- | 1.000.000 Ft AKK belfsldiek,
kamatfizetés egylittes Gsszege 4n marc, jiin, 4n mérc, jin, kolfsldiek
minden évben azonos - annuitis szept, dec, szept, dec. vehetik
2005/B 1995.08.04. 36 10 valtozd kamatozasi, a félévente 1995. dec.27., | 2005.08.04. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Allamadéssgi t6rténd kamatmegallapitast majd évente kulfsldiek
megel6z6 naptari ho 1,3 és 6 hé kj két alk. vehetik
diszkont kj atlaghozamhoz 08.04.,02.04.
viszonyitva
2006/A 1996.02.28. 50,00 10 a kamatmegallapitast megel5z6 1997 .febr.28 2006.02.28. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Allamadéssigi. naptéri honap 3 és 6 hénapos dkj. | majd évente kulfsldiek
4tlaghozaméhoz viszonyitva 02.28. vehetik
2006/B 1996.05.24. 77,97 10 kamatmegéllapitast megel5z6 01.24. 2006.01.24. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Allamadésségi naptari honap 3 és 6 hénapos dkj. kulfsldiek
atlaghozamaéhoz viszonyitva vehetik
2006/C 1996.05.24. 77,97 10 kamatmegallapitist megel6zé 1997.07.24., 2006.07.24. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Allamadésségi naptari hénap 3 és 6 honapos dkj. | majd minden kulfsldiek
Atlaghozaméhoz viszonyitva évben 07.24. vehetik
2007/A 1992.12.31. 20,00 15 8,40% 2003.12.31 - 2007.12.31. 10.000 Ft AKK belfoldiek,
2007.12.31. kulfsldiek
6t egyenld vehetik
részletben
2012/A 1992.12.31. 20,30 20 8,40% 2008.12.31.- 2012.12.31. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
2012.12.31. kulfsldiek
6t egyenld vehetik
részletben

Megjegyzés: A 161/1995 (XIL 26.) Korm. rendelet 8/C §. alapjin nem sziikséges devizahatosigi engedély az dllampapirok devizabelf$ldi 4ltal devizakiilfoldi részére
térténo elidegenitéséhez, ha az értékpapir kibocsataskori lejarata 365 vagy azt meghalad6 nap. A kibocsaté az 4llampapir forgalomképességét korlatozhatja.
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Kibocsaté | Kibocsatas | A kibocsatas brutté | Futamidd Kamat mértéke Kamatfizetés Torlesztés Alap- Fo Vevokor
idépontja dsszege Mrd Ft (év) idépontja cimlet | kifizetshely | Atruhazhatosag
2013/A 1993.03.20. 150,00 20 a kamatmegallapitast megel6z6 félév 03.20. 2013.03.20. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Hitelk. 3 hénapos dkj. atl. hozamai kulfsldiek vehetik
2013/C 1993.12.20. 150,00 20 a kamatmegallapitast megel6z6 félév | 06.20.,12.20. 2013.12.20. 10.000 Ft AKK belftldiek,
Hitelk. 3 hénapos dkj. 4tl. hozamai kalfsldiek vehetik
2014/A 1994.05.02. 50,00 20 a kamatmegallapitast megel6z6 félév | 05.02.,11.02. 2014.05.02. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Hitelk. 3 hénapos dkj. atl. hozamai kulfsldiek vehetik
2014/B 1994.12.20. 35,00 20 a kamatmegallapitast megel5z6 félév | 06.20.,12.20. 2014.12.20. 10.000 Ft AKX belfsldiek,
Hitelk. 3 hénapos dkj. atl. hozamai kulfsldiek vehetik
2016/A 1992.01.01. 83,20 25 valtozé a kamatlab minden negyedévente 1992-2016. - AKX belfsldiek,
Kincstéri negyedévben megegyezik a negyedév| anegyedév | Kamatfizetéskor kulfsldiek vehetik
Allamkotveny elejét tekintve legutolséd kibocsatasti, | végén marc,
leghosszabb lejarati kamatozé jan, szept,
kincstarjegyeknek az esedékes dec.
negyedév elsd napjan érvényben 1évo
kamatlabéval
25 sorozatb6l 4116 kétvényrendszer. 1-25 év futamiddvel, az egyes sorozatok az utolsd évben negyedévente, a negyedév végén torlesztenek
2016/B 1996.01.02. 10 20 Valtozd kamatozasi a félévente 1997.01.02. 2016.01.02. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Hitelkeret torténd kamatmegallapitast majd évente 2 kulfsldiek vehetik
megeldz3 naptari hé 3 hénapos alkalommal
diszkont kj. atlaghozamhoz 01.02.,07.02.
viszonyitva
2024/A 1994.05.29. 29,10 30 a félévenkénti kamatmegallapitast | 11.29.,05.29. 2024.05.29. 10.000 Ft AKK belftldiek,
Allamadéssigi megel6z6 1 naptari hénap 1,3és 6 | az elsd évben kulfsldiek vehetik
hénapos diszkont kj. atlaghozamai | egyszer fizet
kamatot
2025/A 1995.08.04. 36,003 30 valtoz6 kamatozasi, a félévente 1995.12.27 2025.08.04. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Allamadssségi térténd kamatmegallapitas megel6zd | majd évente kulfsldiek vehetik
naptari hé 1,3 és 6 hé kj. diszkont kj keét
atlagarhoz viszonyitva alkalommal
08.04.,02.04.
2026/A 1996.02.28. 51,165 30 a kamatmegallapitast megel6z6 1997.02.28. 2026.02.28. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Allamadéssigi naptari honap 3 és 6 hénapos dkj. | majd évente kulfsldiek vehetik
atlaghozamaihoz viszonyitva 02.28.
2026/B 1996.05.24, 80 30 a kamatmegallapitast megel626 04.24. 2026.04.24. 10.000 Ft AKK belfdldiek,
Allamadéssagi naptdri hénap 3 és 6 hénapos dkj. kulfdldiek vehetik
atlaghozamaihoz viszonyitva
2026/C 1996.05.24. 80 30 a kamatmegallapitast megel6z6 1997.10.24. 2026.10.24. 10.000 Ft AKK belfsldiek,
Allamadéssagi naptari hénap 3 és 6 hénapos dkj. | majd minden kulfoldiek vehetik
4laghozamaihoz viszonyitva évben 10.24.

Megjegyzés: A 161/1995 (XIL 26.) Korm. rendelet 8/C §. alapjan nem sziikséges devizahatosagi engedély az dllampapirok devizabelfoldi altal devizakiilfoldi részére
torténd elidegenitéséhez, ha az értékpapir kibocsataskori lejarata 365 vagy azt meghaladd nap. A kibocsaté az dllampapir forgalomképességét korlatozhatja.
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3.1.3. A forgalomban 1évé allam- és allami garancialis kétvények illomanya (id6szak végén, névértéken)

Milliard Ft

1991 1992 1993 1994 1995. mércius | 1995. janius | 1995. szeptember | 1995. december | 1996.mércius 1996.jlinius 1996. szeptember 1996.cktéber 1996.november 1996.decemnber
1993/A 1,90 1,10
1993/B 2,00
1994/A 15,00 15,00 15,00
1994/B 30,00 30,00 0,13 0,02 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
1995/A 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1995/B 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1995/C 30,00 30,00
1995/D 10,01 10,01 10,01
1995/E 20,00
1995/F / 10,00 10,00 10,00 10,00 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
1995/G 10,00 10,00 10,00 10,00
19951 5,05 5,05 5,05 5,05 0,00 0,00 0,00
199511 17,00 17,00
1996/A 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 14,95 14,93 0,00
1996/B 20,00 20,00 . 20,00 20,00 20,00 7,98
1996/C 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 9,73
1996/D 3,58 2,88 2,16 1,44 1,44 1,44 1,44 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 0,00
1996/E 0,40 0,32 0,24 0,16 0,16 0,16 0,16 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,00
1996/F 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00
1996/G 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 3,01 0,00
1996/H ’ 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00
1996/1 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,00 0,00 0,00 0,00
1996/3 4,46 4,46 4,79 4,79 4,79 4,79 4,19 4,79 4,79 0,00 0,00
1996/K 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 19,53 0,00 0,00
1996/L 2,21 2,21 2,21 2,21
1996/M 3,16 3,16 3,16 3,16
1996/N 50,49 60,00 45,00 45,00 )
1996/0 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 4,97 4,96 0,00
1996/P 10,00 10,00 11,55 11,55 13,34 13,34 13,22 13,20 0,00

(£




A forgalomban 1év6 4llam- és Allami garanciilis kétvények Allomfnya (idészak végén, névértéken), (folytatas)

Millied Ft

1991 1992 1993 1994 1995, mércf 1995, janius | 1995. szeptember | 1995, december |  1996.marer 1996.jdnius | 1996.szeptembd 1996.oktéber 1996 b 1996.decemt
1997/A 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00
19978 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
1997/C 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15.00 13,95 13,98 14,00
197D 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 15.00 15,00 15,00 14,98 14,97 14,96
1997/E 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 19,17 19,17 19,18
1997/F 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49
1997/G 1,68 1,40 1,12 0,84 0,84 0,84 0,84 0,56 0,56 0,56 0,56 0,56 0.56 0,28
1997M 15,00 15,00 15,00 15.00 15,00 15,00 15,00 15,00 13,64 13,75 13,83
19971 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
19973 _ 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 8,47 8,51 8,57
1997K 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 19,52 19,54 19,54
1997L 49,97 49,97 49,97 49,97 49,97 49,97 49,97 47,88 47,87 30,84
19TM 1,89 1,89 1,89 1,89 1,89 1,89 1,89 1,89 1,89 1,89
1997/N 1,61 1,61 161 1,61 1,61 1,61 1,61 1,61 1,61
1997/0 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
1997/P 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80
1997/R 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35 1,35
1997/8 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 4,90 4,89 4,95
1997/T 3,18 4,00 4,00 4,00 4,00 3,65 3.59 3,58
1997/0 6,74 8,00 9,25 9,25 10,68 10,09 10,06 10,03
197V 2.9 3482 3,42 3,42 3,42 3.33 3.4 3,57
1997/ W : 2,70 3,68 4,60 4,60 5,31 527 532 554
1997/X 15,00 15,00 15,00 15,00 15,00 14,86 14,85 14,84
1997/Y1 11,34 11,34 11,34 11,34 10,44 10,48 10,55
1997/Y2 29,66 30,21 u,73 u,73 39,83 39,82 39,83
1997/Z1 1.39 6,39 6,39 6,39 6.39 641 6,44
19971/22 14,32 29.13 29,13 33,49 33,49 33,48 33,56
1997/AA 22,05 22,05 . 22,08 2,34 22,89
1998/A 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 9,76 9,78 9,81
1998/ 1,05 0,%0 0,75 0,60 0,60 0.60 0.60 0.45 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45 0.30
1998/C 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 ©10,00 10,00
1998D 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 47,67 48,25 48,73
1998/E ' 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20
1998/F i 1,80 1,80, 1,80 1,80 1.80 1,80 1,80 1.80 1,80 1,80
1998/G 13,75 14,00 14,00 14,00 14,00 13,85 13,88 13,91
1998/G2 6,37 6.37 6.37 6.37 6,00 6,11 6.16
1998/H 9,37 33,81 33,81 35,81 36,04 36,48
199871 33,32 41,03 41,82 42,02 42,42
199873 16,54 17,54 17,58 17,69
1998/K . 22,67 35,79 51,22
1999/A : 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10.00 10,00 10,00 10,00 10,00
1999/B 9,73 14.73 14,82 14,82 14,82 14,84 14,86
1999/C 16,01 35,78 35,78 36,03 36,65
1999/D 21,37 38,17
200074 4,50 4,00 3,5 3,00 3,00 3,00 3,00 2,5 2,5 2,50 2,5 2,50 2,5 2,00
2000/B ) 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 2,99 3,00 2,98
2000/C ) : 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 2,98 3,00 3,00
2001/A 9,00 8,10 7,20 6,30 6,30 6,30 6,30 5,40 5,40 5,40 5,40 5,40 5,40 4,50
2001/B 10,65 10,60 10,60 10,60 10,65 10,65 10,65 10,65 10,65 10,65 10,65
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A forgalomban 1év4 dllam- és 4llami garancilis k8tvények slloménya (id6szak végén, névértéken), (folytatis)

Milliérd Ft

1991 1992 1993 1994 1995. mfrcius 1995, jontus | 1995. szep 1995, decemb 1996 1996.junius 1996.szeptember 1996.0ktéber 1996, 1996.decemb
2002/A 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00
2002/B 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00
2002/C 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
2002/D 5,00 5.00 5,00 " 5,00 5,00 5,00 5,00 5.00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
2002/E 0,50 0,39 0,39 0,39 0,39 0,27 0,27 0,27 0,27 0,27 0,27
2003/A 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
2003/B 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
2003/C 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
2003/D 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
2003/E 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00 8,00
2003/F 9,78 18,44 30,14
2003/G 3,00
2004/A 19,07 18,97 18,95 18,95 18,95 18,95 17,06 17,06 17,06 17,06 15,17 15,17 15,17 15,17
2004/B 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
2004/C 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00 30,00
2004/D 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
2004/E 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80 0,80
2005/A 1,16 1,14 1,14 1,13 1,12 1,11 1,10 1,09 1,08 1,08 1,08 1,07
2005/ 36,00 36,00 36,00 36,00 36,00 36,00 36,00 36,00
2005/C 1,20 1,20 1,20 1,20 1,20 1,04 1,09 1,12
2006/A 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 38,57
2006/B 77,97 .97 nan 71,97 71,97
2006/C .9 Uk 7.9 71,97 7.9
2007/A 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00 20,00
2012/A 20,30 20,30 20,30 20,30 20,30 20,30 20,30 20,30 20,30 20,30 20,30 20,30 20,30
2013/A 149,85 149,47 149,15 149,15 149,15 149,15 149,15 149,15 149,15 149,15 149,15 149,15
2013/C 135,79 135,44 135,44 135,44 135,44 135,44 135,44 135,44 135,44 135,44 135,44 135,44
2014/A 31,55 31,55 31,55 31,55 31,55 31,55 31,55 31,55 31,55 31,55 22,5
2014/B 16,20 28,20 34,9 3,50 22,5 2.5 22,5 22,5 22,50 22,50 22,50
2016/A 83,40 79,63 76,03 75,13 74,23 73,33 72,43 71,54 70,64 69,74 69,74 69,74 68,84
2016/B 9,00 9,00 9,00 9,00 9,00 9,00
2024/A 29,10 29,10 29,10 29,10 29,10 29,10 19,26 19,26 19,26 19,26 19,26
2025/A 36,00 36,00 36,00 36.00 36,00 36,00 36,00 36,00
2026/A 51,17 51,17 51,17 51,17 51,17 54,17
2026/B 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00
2026/C 80,00 80,00 80,00 80,00 80,00
Osszesen 56,18 309,39 718,23 1 034,52 1 052,87 1129,22 1230,96 1221,02 1349,36 1676,77 1723,97 1751,82 1772,69 1751,9%4
ebbol :
zért kibocsétds 41,18 207,37 538,16 661,30 659,80 720,17 798,49 762,63 871,77 1131,96 1128,65 1128,65 1123,86 1102,84
nyilvénos 15,00 102,02 240,07 373,09 393,06 409,05 432,46 458,36 471,58 544,79 595,32 623,17 648,83 649,10
PM szémla: - - 14,36 52,34 40,69 4 40,88 50,21 40,84 71,01 76,21 86,92 85,49 111,28
fvkOzi részidrlesztes: 6,09 9.6 15,25 51,22 2,51 23,42 26,26 28,72 29,74 30,65 33,46 33,46 33.46 36,20
Kibocshtss Ssszege: 62,27 318,99 807,84 1138,08 1116,07 1196,64 1298,10 1299,95 1419,95 1778,43 1833,64 1872,20 1891,64 1899,42
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3.1.4. A forgalomban lévé kincstérjegyek sorozat szerinti sorrendben

Kamatozé kincstdrjegyek
Kibocsétis Kibocsitis Kibocsétas Futamidé Kamat Prémium Kamatfizetés Torlesztés Visszavaltisi Cimlet Tézsdei Fé

médja iddpontja Bsszege (Mrd Ft) mértéke (%) % idopontja idépontia opeié atruhazhatés bevezetés kifizet6hely
Kamatoz6 1997/1. jegyzés 1996.02.07 10,75 1év 27,5 - 1997.02.07 1997.02.07 .l g/, k./ m./ OTP Broker
Kamatoz6 1997/11. jegyzés 1996.03.06 10,01 1év 26,5 - 1997.03.06 1997.03.06 j.! g./, k./ m./ OTP Bréker
Kamatozé 1997/111. jegyzés 1996.04.10 10,00 1év 25,5 - 1997.04.10 1997.04.10 j.! g/, k./ m./ OTP Bréker
Kamatoz6é 1997/1V. Jegyzés 1996.05.08 10,00 1év 24 - 1997.05.08 1997.05.08 j-! g/, k./ m./ OTP Bréker
Kamatozé 1997/V. jegyzés 1996.06.05 4,89 1év 24 - 1997.06.05 1997.06.05 i/ g/, k./ m./ OTP Bréker
Kamatozé 1997/VIL. jegyzés 1996.07.03 6,53 1év 24 - 1997.07.03 1997.07.03 j.l g/, k./ m./ OTP Bréker
Kamatozé 1997/VIIL. jegyzés 1996.08.07 7,79 1év 24 - 1997.08.07 1997.08.07 j! g/, k./ mm./ OTP Bréker
Kamatozé 1997/VII. Jegyzés 1996.09.11 10,00 1év 23 - 1997.09.11 1997.09.11 j.! g/, k./ mm./ OTP Bréker
Kamatozé 1997/IX. jegyzés 1996.10.16 7,44 1év 22 - 1997.10.16 1997.10.16 j! g./, k.t mm./ OTP Bréker
Kamatozé 1997/X. jegyzés 1996.11.13 5,13 1év 21 - 1997.11.13 1997.11.13 j./ g/, k/ mm./ OTP Bréker
Kamatozé 1997/X1. jegyzés 1996.12.11 7,14 1é&v 21 - 1997.12.11 1997.12.11 j./ g., k./ mm./ OTP Broker
Kamatozé 1998/1. jegyzés 1997.01.15 14,70 1 év 21 - 1998.01.15 1998.01.15 ii-/ g./, k./ mm./ AKK
Lakosségi 1994/11. az értékesftés | 1994.11.01. (v.) 10 1év 24 ,a./ - d./ d./ barmikor e, L/ - BEB Rt.

megsziint 2%, t/ visszavélthaté -
Kincstiri Takarékjegy az értékesités | 1995.04.01. (v./) 20 1év 27, b./ t/ d./ d./ barmikor e/l/ - BEB Rt.
1995/1. megsziint visszavalthaté Postai hilézatban
Kincstari Takarékjegy folyamatos | 1996. 04.01. (v./) 20 1év 21, c./ - d./ d./ barmikor ee./ L./ - Magyar Posta Rt.
11996/1 fnékesités visszavilthaté —Postai hilézatban |
Kincstri Takarékjegy folyamatos 1996.10.14. (v./) 20 1év 21, ¢/ - d./ d./ barmikor ee./ L./ - Magyar Posta Rt.
1996/, £rtékesfiés yisszavalthatd Postai hilézathan_ |
Diszkont kincst: ek
aukeid aukcié
id Iésztvevdi

1 hénapos aukcié n./ 1 28 nap i/ ./ - 28 nap nincs f./, k./ - AKK
3 hénapos aukcié o./ 5-10 91 nap i/ r./ - 91 nap nincs f./, k./ - AKK
6 hénapos aukcié p./ 10-25 182 nap (h./) i/ r./ - 182 nap (h./) nincs f./, k./ mm./ AKK

aukcié [N 10-25 364 pap (h.)) il L/ - 364 nap (. ninecs fLk/ls/t mm./ AKK
A kamat mértéke a visszavihistél figg: c./ 1996. november 1-t31 d./ visszavéltiskor, lejaratkor mm./ a kibocsdtdst kévetd kanap

s/ b./ érvényes kamat e./ alapcimiet 10 000, 100 000 Ft n./ minden héten kedden
0-60. napig évi 0% 2 hénapig &vio% 3 hénapig &vio% ee./ alapcimlet 10 000, 50 000, 100 000, 500 000 Ft o./ minden héten szerdin
2. hén. - 90. napig évi 12%  3.hénapban 2 héra évi 15% 4. hénapban 3 héra  évi 16,5% f./ alapcimlet 10 000Ft p./ kéthetente csittartdkdn
91. - 180. napig évi 14% 4-6. hénapban 3 héra &vi22% 5.hénapban 4 héra  &vil7 % g./ chmletek 10 000, 100 000, 1 000 000, 10 000 000 Ft q./ kéthetente pénteken
181. - 270. napig  évi23% 7-9.hénapban 6 héra évi26% 6. hénapban S héra  évi 17,5% h./ 1996. jikius 15-¢ uténi kibocsatdsok esetén a 6 hénapos dkj futamidej r./ A diszkont kincstérjegyek aukciSs forgalmazisinak Ozleti feltételei
271. - 364. napig  évi 23,5 10-12.héban 9 héra évi 26,5% 7. hénapban 6 héra  évi 18% 181 napra a 12 hénapos 362 napra médosult 2. pontjiban nevesitettek
365. napon évi24% lejératkor 7% 8. hénapban 7 héra  évi 18,5% i./ az aukeié &tlaghozamit az Ssszes elfogadott ajéniat 8./ 94/K15 sorozattél kezdve & 96/K 1 sorozatig kiilfSidiek is vasdrolhatjék
9. hénapban 8 héra  évi 19% hozam#nak ajénlati Ssszeggel silyozott dtlaga adja t/ Lakosségi kj. 06.05.-t6] +4%, a Kincstari ti. 06.12.-t3] +1% prémiumot fizet
10. hénapban 9 héra  évi 19,5% j/ lejhrat elott névértéken valthaté vissza minden kamatssvban. 1996. 02.08.-t6l a Lakosségi kjegy. 2% prémiumot fizet,

9s

11. hénapban 10 héra évi 20%
12. hénapban 11 héra évi 20,5%

lejératkor

évi2l%

ii./ lejérat elott a kibocsaté nem valtja vissza, viszont a halézatos elsddleges
forgalmazdk ¢s a kincstéri hélozat folyamatosan jegyez arat.

k./ belfSldiek vésirolhatjék

1.7 belidldi 5 élyek visirolhatjik

:§

m./ kibocsétdst kdvetd 1 hénapon bell

a Kincstéri tj. nem fizet prémiumot.
u./ 1996. éprilis 1-e utdn az AKK étvette a fokifizetGhelyi feladatot az MNB-61
v./ A folyamatos értékesités kezdetének id3pontja



3.1.5. A forgalomban 1€v6 kincstarjegyek allomanya (id6szak végén, névértéken)

Millided Ft
|Kamatozs kinestérjegyek
1995. mérc 1995, jinius { 1995, szept. 19935, dec. ] 1996. mércius| 1996. finius | 1996.szeptemb 1996.0ktéber 1996.november 1996.december
Kamatozé 1995/1V. 351
Kamatoz6 1995/V. 3,45
Kamatozé 1995/V1. 4,50
Kamatozé 1995/VII. 2,52 2,52
Kamatoz6 1995/VIIL 2.84 2,84
Kamatoz6 1995/1X. 3,59 3,59
Kamatozé 1995/X. Loy 427 427
Kamatoz6 1995/X1. 431 431 431
Kamatoz6 1995/XIL. 575 M 3,70
Kamatozs 199671, 10,19 10,04 10,01 10,00
Kamatoz6 1996/11. 6,03 597 3,87 5,87
Kamatozé 1996/111. 611 6.10 6,02 6,02 6,02
Kamatozs I996/1V. 3,36 3,32 3,32 3,32
Kamatozé 1996/V. 4,11 4,05 4,05 4,08
Kamatozd 1996/V1. 4,72 4,69 4,64 4,64
Kamatozé 1996/VII. 4,24 4,19 4,18 4,18
Kamatoz6 1996/VIIL 4,02 3,98 3.98 3,98
Kamatozé 1996/1X. 5,45 541 5,41 5,41
Kamatozé 1996/X. 5.07 5,02 5.02 5,02
Kamatozé 1996/X1. 527 522 522 522 52
Kamatoz6 1996/X11. 117 7,06 711 7.11 7.11 7.10
Kamatozs 1997/1. 10,73 10,64 10,63 10,63 10,63 10,63
Kamatozé 1997/11, 10,01 9,98 9,94 9,91 9,91 9,91
Kamatozé 1997/111. 9,99 9,98 9,95 9,95 9,95
Kamatozé 1997/1V. 10,00 10,00 9,99 9,99 9,99
Kamatozé 1997/V. 4,89 4,89 4,88 4,88 4,88
Kamatozé 1997/VL. 2,51 6.53 6,53 6,53 6,53
Kamatozé 1997/VIL. 1.7% 7.78 7,78 7,78
Kamatozé 1997/VIIL. 10,00 10,00 9,99 9,99
Kamatozé 1997/IX. 7.44 7,44 7.4
Kamatozé 1997/X. 5,13 513
Kamatoz6 1997/X1. 7.14
Kamatozé 1995/jdnins/l. 220
Kamatozé 1995/jnius/1I. 3,20
ssszesen: 62,87 57,54 56,50 65,03 69,64 78,93 92,51 9,44 89,34 89,38
Lakossdgi 1993/1, V.22
Lakosssgi 1993/11. 2,25
Lakosségi 199471, 3.17
Lakossdgi 1994/11. 4,40
10,04 6,45 4,31 3,32 3,15 3,02 2,82 2,62 224 2,08
Likviditdsi dsszesen
Kincstéri Takarékjegy 1995/1.és 1996/1 4.58 723 8.1 12,81 16,59 23,24 27,08 29.58 32,15
Diszkont kincsthrjegy ek*
T honapos o5 37 317 39T 388 R 4 187 387 .85 377
3 honapos 176,35 161,82 154,23 98,52 76,37 74,07 66,04 61,77 61,83 60,47
188,31 166,19 157,40 102,43 80,25 771,95 69,91 65,66 65.72 64,24
S honapos 64,86 92,57 141,70 142,63 133,74 156,14 185,64 184,86 179.47 170,41
12 bénapos 48,49 32,97 55,28 95,29 167,52 234,42 296,01 310,46 311,86 325,01
113,35 125,54 196,98 237,92 301,26 390,56 481,65 495,32 491,33 495,42
Diszkont dsszesent 301,66 291,73 354,38 340,35 381,52 468,51 551,56 560,98 557,05 559,66
Gsszesen 374,57 360,31 422,42 417.61 467,33 567,05 670,14 680,12 678,21 683,24
* vételaron
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A forgalomban ievo kincstarjegyek dliomanyanak dsszetétele 1991 és 1996.

milliérd forint

szeptember kozitt
700 +
600 4
500 4
@ Diszkont kincstarjegy
.E 400 S Kincstari takarékjegy
< OLikviditési kinostrjegy
':—E; @ Lakossagi kincstarjegy
% 300 - 8 Kamatozd kincstdfegy
200 1
100 4 NN
0
1991 1992 1993 1994 1995 1996.03.31 1996.06.30 1996.09.30 1996.12.31
A forgalomban levé diszkont kincstarjegyek Alomanyéinak alakuldsa 1991 és 1996.
szeptembere kozott
600

i

. 11

0 | Il
-

D 12 hénapos dkj
© 6 hénapos dkj
B3 hénapos dkj
S 1 hénapos dkj

100 +
[
Wﬂlﬂf \ o
0 4 NN &\ AN
1992 1993 1994 1995 1996.03.31 1996.06.30 1996.09.30 1996.12.31
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3.2. A forgalomban levd dllampapirok* tulajdonosi megoszlisa

1994.12.31. 1995.03.31. 1995.06.30. 1995.09.30. 1995.12.31.
Katvény Kjegy Bawzesen % Katvény Kjegy Bsszesen % Katvény Kjegy Ogszesen % Katvény Kjegy Bsszesen % Katvény Kjegy Baszesen %
MNB#+
212,28 54,68 266,96 32,93% 229,96 52,41 282,37 33.93% 244,35 26,90 271,25 30,39% 193,36 10,16 203,53 20,38% 145,78 6,31 152,08 15,34%
Ker. bankok, szak. pénzint, ¢4+
168,8 60,1 228,9 28,23% 149,53 60,52 210,05 25,24% 156,62 63,74 220,35 24,69% 182,21 90,66 272,87 27,33% 199,25 114,00 313,25 31.61%
Lakossdg®++
28 69,57 94,57 11,66% 32,5 71,30 103,80 12,47% 39,50 75,70 115,20 12,91% 47,50 88,60 136,50 13,67% 53,10 96,80 149,90 15,12%
KGlpidesees
0,86 1,64 2,3 0,31% 0,40 0,00 0.40 0,05% 0,40 2,89 3,29 0,37% 0,57 13,61 14,18 1,42% 11,08 19,91 30.99 3,13%
|intézményi befektetdk
58,12 159,75 217,87 26,87% 64,20 171,36 235,56 28.31% 97,99 184,49 282,48 31,65% 146,30 225,13 371,44 37,20% 164,92 179,99 344,91 34,80%
Osszesen
465,06 345,74 810,8 100,00% 476,59 355,59 832,18 100,00% 538,85 353,712 892,57 100,00% 570,34 428,17 998,51 100,00% 574,13 417,01 991,14 100,00%
1996.03.31. 1996.06.30. 1996.09.30 1996.10.31. 1996.11.31.
Katvény Kjegy Gaszesen % Katvény Kjegy Bsazesen % Katvény Kjegy Osazesen % Katwény Kjegy Baszesen % Katvény Kjegy Bsszesen %
MNB#++
102,47 7,04 109,51 10,33% 72,37 12,73 85,12 7.21% 84,81 16,63 101,44 7,59% 74,50 28,87 103,37 7,52% 71,91 26,31 98,22 7,03%
{Ker. bankok, szak. pénzint, #++
237,07 135,03 372,10 35,09% 232,01 214,57 446,57 37.80% 246,51 243,52 490,03 36,68% 263,23 227,43 490,66 35,71% 253,50 233,67 487,18 34,86%
Lakosség¢d¢e
77,30 105,10 182,40 17,20% 76,19 121,68 197,87 16.75% 80,94 129,85 210,80 15,78% 82,65 134,83 217,48 15,83% 81,20 142,10 223,30 15,98%
Kalfoldseess
I 23,16 17,72 40,88 3,85% 19,44 12,21 31,65 2,68% 22,60 9,89 32,49 2,43% 31,03 8,58 39,61 2,88% 3331 5,43 38,74 2,77%
I[ntézrnényi befektetdk
153,22 202,43 355,65 33,53% 215,40 204,77 420,17 35.57% 231,05 270,24 501,29 37,52% 242,33 280,41 522,75 38,05% 279,50 270,69 550,19 39,37%
Osszesen
593,21 461,33 1060,54 100,00% 615,41 565,97 1181,38 { 100,00% 665,91 670,13 1336,04 | 100,00% 693,75 680,12 1373,87 | 100,00% 719,42 678,21 1397,63 | 100,00%
+ Kazponti kaliségvetés folys hidnydt finanezfrozé dllampepirok.
+¢ Kincstarjegy ftlagdron
++4+ 1996.06.30.-t61 1 a takarék- és hitel: ) k dltal birtokolt A1l pirok dllomAny4t is.

++44+ Becaillt adat: a kibocs#

késa

£

+448¢ A pénzintézetek jelentései alapisn
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3.2. A forgalomban levé hianyt finanszirozé allampapirok tulajdonosi megoszlasa

A forgalomban lev§ hidnyt finanszirozé allampapirok tulajdonosi megoszlisa
(1994.dec.31.)

Intézményi befektetok

MNB
26,87%

32,93%

Kaifold
0,31%

Lakossag
11,66%

Ker. bankok, szak. pénzint
28,23%

A forgalomban levg hidnyt finanszirozé Allampapirok tulajdonosi megoszlasa
(1995.dec.31.)

MNB
15,34%

Intézményi befektetok
34,80%

Ker. bankok, szak. pénzint.
Kuifold 31,61%

3,13% Lakossig
15,12%

A forgalomban levd hidnyt finanszirozé allampapirok tulajdonosi szerkezete
(1996. nov. 30.)

MNB
6,97%

Intézményi befektetdk
39,85%

Ker. bankok, szak. pénzint.
34,58%

Kaolfsld
275% Lakossig
’ 15,85%
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3.3. Az allamkétvények lejarata 1991-2000-ig

3.3.1. Az allamkétvények lejarati tényadatai 3.3.2. Az allamkétvények lejarata 1996. decemberi
adatok alapjan
300,00 300,00
250,00 250,00
200,00 200,00
2 150,00 = 150,00
100,00 100,00
50,00 50,00
0,00 0,00

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000



4. Kamatoek, kamatfizetések, hozamok

4.1. A kdzponti kéltségvetés kamatkiad4sai

Milliérd forint

1993 1994 1995 1996
Lnegyedév | I negyedév | ILnegyedév | IV.negyedév | dsszesen | Inegyedév | Ilnegyedév | INl.negyedév | oktéber | november | december | IV.negyedév | Osszesen

1. Hitel 73,24 77,06 18,37 19,39 19,73 21,30 78,78 13,86 18,39 17,07 5,33 4,81 10,08 20,22 69,54
ebbdl: hidnyt finanszfrozéd 47,01 49,12 11,72 12,52 12,85 12,70 49,79 7,44 10,78 10,39 3,33 3,36 5,40 12,08 40,69
egyéb cél 26,23 27,93 6,65 6,87 6,88 8,59 28,99 6,41 1,61 6,68 2,00 1,45 4,69 8,14 28,85

ebbdl: kedvezményes kamatozést 60,44 61,46 13,75 13,80 13,86 13,77 55,18 8,44 11,81 11,12 3,62 3,74 7,35 14,71 46,08
piaci kamatozdsi 12,30 15,60 4,61 5,59 5,88 7,53 23,60 5,41 6,58 5,96 1,71 1,07 2,74 5,51 23,46

2. Kitvény 49,90 150,17 85,67 76,47 34,10 99,36 295,60 104,47 92,42 61,40 7,78 34,98 45,97 88,72 347,01
ebbdl: hidnyt finansziroz6 28,11 62,46 37,81 25,81 27,22 34,30 125,14 45,38 48,23 43,74 7,25 22,72 13,67 43,64 180,99
egyéb céli 21,79 87,71 47,86 50,65 6,88 65,06 170,46 59,09 44,19 17,66 0,53 12,25 32,30 45,08 166,02

ebbdl: kedvezményes kamatozési 4,81 429 0,00 0,00 0,00 4,46 4,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
piaci kamatozési 45,09 145,88 85,67 76,47 34,10 94,90 291,14 104,48 92,42 61,40 7,78 34,98 45,97 88,72 347,02
3. Kincstérjegy 31,77 56,07 20,27 27,69 23,48 31,59 103,02 28,51 22,75 27,22 12,40 13,34 12,94 38,67 117,15
Osszesen (1+2+3) 154,91 | 28329 124,30 123,54 71,31 152,25 477,40 | 14685 133,56 105,69 25,51 53,12 68,98 147,62 533,71
ebbdl: hidnyt finanszirozé 106,89 | 167,65 69,79 66,02 63,55 78,59 271,95 81,33 81,76 81,35 22,97 39,42 32,00 94,39 338,83
egyéb ol 48,02 115,64 54,51 57,52 13,76 73,65 199,45 65,50 51,81 24,34 2,54 13,71 36,98 53,22 194,88

ebbdl: kedvezményes kamatozisi 65,25 65,75 13,75 13,80 13,86 18,23 59,64 8,44 11,81 11,12 3,62 3,74 7,35 14,71 46,08
piaci kamatozési 89,66 217,54 110,55 109,74 63,46 134,02 417,76 138,40 121,75 94,58 21,88 49,38 61,64 132,90 487,64
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300,00 +
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millidrd forint

100,00

T

50,00 +

4.1. A kozponti koltségvetés kamatkiadasai 1993-1996. decemberéig terjed6 idoszakban
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4.1.1. A kiizponti Libitségvetés hitelkamat ldadssal

Milli6 forint
Kamat Kamat 1595 1996
1993 1994 Lnegyedév | T.negyedév | MLnegyedév | IV.negyedév | dsszesen | Lnegyedév | Mnegyedév | Mnegyedév | oktéber | november | december | IV.negyedév | Osszesen

1.1. Koltségvetési hisnyt fedezd
1981. végéig felvent 34 769,60| 34 744,23 7671,15 7 682,66 7701,77 7 648,58| 30704,17 3217,70 4424,56 4290,20] 135983 1474,16 290773 5741,73] 17674,18
1982-1990 kozbtt felvett 1 470,60 2200,00 2151,80 740,78 692,86 1339,16 2772,80] 859520
1991-ben felvett 12 238,30] 14 378,33 4045,00]  4246,70 4293,30 4293,33] 16 878,33 2753,34 4153,30 3948,33] 1226671 119083 1150,00 3567,50] 14 422,47
1.1. Egyiitt 47 007,901 49 122,56] 11 716,15] 11 929,36} 11 995,07 11 941,92| 47 582,51 7441,64 10777,85] 10390,33| 3327,28] 335785 5 396,90 12 082,03| 40 691,85

1.2. Egyéb

Forgéalap létesfrési 3263,60] 353822 820,00 829,00 838,33 838,22] 3325,56 517,23 891,96 806,53 263,00 271,77 534,77 1069,53] 328526
Pénzintézeti alaptBke juttatés 96,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Villalati alaptSke juttatés 238,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00,
Villalati adeséig rendezés 1444401 1 386,22 295,12 287,77 280,08 269,22§ 113220 159,64 90,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 250,06
Nemz pénzint alapt3ke hozzhjarulés 538,90 585,70 135,74 137,25 138,75 138,75 550,50 85,62 133,39 133,51 43,54 4499 88,52 177,05 529,57
Vildgbanki hitelek 560,50 515,80 141,44 144,14 140,74 136,30 562,62 84,53 122,63 114,14 35,06 32,74 64,36 132,17 453,47
AFI-161 &tvett tartozds 20 065,90} 21 178,71 482491 4 857,27 4 888,93 4867,22] 19 438,33 2990,40 4 068,72 3734,36f 121773 1258,32 2476,04 4952,09| 15745,57
Likvidit4si hite] 228,09 0,00 60,05 16,14 0,00 76,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00,
1.2, Egylitt 26 208,20] 27 432,73 6217,20] 631548 6302,98 6249,72| 25 085,38 383742 5307,11 4788,54] 1559331 160781 3 163,70 6330831 20263,91
1. MNB hitelek & 73 216,10] 76 555,30f 17933,35] 18244,85] 18298,05 18 191,64] 72 667,89] 11 279,06 16 084,97] 15178,87] 4886,60] 4 965,66 8 560,59 18 412,86{ 60 955,76
2. Onkorményzatok dital felvett hitelek 0,00 473,12 425,40 545,25 572,85 518,72 2122,23 578,72 518,10 455,66 397,06 1,32 0,00 39838 1950,86
3. 1995-ben felvett hidnyt fin. (deviza) 0,00 0,00 0,00, 592,02 852,02 762,43| 2 206,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. MAV hitelek 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 1756,54] 1756,54 1998,20 1782,89 142892 47,89 -158,69 1516,37 1405,56f 6 615,57
S. HAGE hitel 26,20 28,23 6,80 7,13 7,21 7,21 28,36 0,00 597 11,33 0,00 0,00 5,08 5,08 22,38
fMindésszesen (145) 73 242,30} 77 056,65] 18 365,55] 19389,25] 19730,14]  21296,55] 78 781,48] 13 855,98 18391,93] 17 074,78] 5331,55| 4808,29] 10 062,04 20 221,87 69 544,57
ebbdl: hifnyt finanszirozé 47 007,90} 49 122,56f 11 716,18| 12521,39 12 847,09 12 704,35] 49 788,98 7 441,64 10 777,85 10 390,331 3 327,28 3357,85 5 396,90 12 082,03] 40 691,85
cfli 26234 ,40] 27 934,08 6 649,40 6 867,86 6 883,04 8 502,20] 28 992,51 6414,34 7 614,08 6684451 200427 145044 4 685,14 8 139,85] 2885271
ebb3l: kedvezményes kamatozisi 60 443,50| 61 461,31 13 753,71} 13 801,08 13 855,09 13 769,22} 55179,10 8441,19 11 809,04 11 116,40| 3 624,87 3742,09 7 346,23 14 713,19} 46 079,83
piaci kamatozisi 12 798,80{ 15 595,34 4 611,84 5 588,16 5 875,05 7 527,33] 23 602,38 5414,79 6 582,89 5958,38] 1 706,68 1 066,20 2 735,81 5508,68] 23 464,74
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4.1.2. Az 4llam- és &llami garancifs kbtvények kamatai

Millidrd Ft
1993 1994 1995 . 1996
Inegyedév | Ilnegyedév | Illnegyedév | IVnegyedév | Ssszesen | Inegyedév | llnegyedév | Illnegyedév okt nov dec 1V.negyedév Osszesen
1. Hidnyt finanszirozé 2811 6246 37381 25,81 212 3430 125,14 45,38 4823 43,74 7,25 22,72 13,67 43,64 180,99
2.1. Lakéssal kapesolatos 16,79 23,82 9,47 535 547 5,41 25,70 10,35 4,74 424 0,00 0,00 4,01 4,01 2334
22.K liddciéval kapesol 0,00 5447 38,16 2808 0,00 30,38 96,61 48,16 29,88 0,00 0,00 434 20,28 24,62 102,67
2.3. Rubelkdvetolések megvisirlisit fedezd 4,06 4,06 0,00 0,00 0,00 4,06 4,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,06 4,06 4,06
2.4, Kamammnentes adéssiig ktvényesftésével kapcsolatos 0,00 0,00 0,00 15,77 0,00 19,00 34,77 0,00 7,41 12,91 0,00 6,99 0,00] 6,99 2731
2.5. Thrsadalombiztositisi alapok hifnyait finanszirozé 0,00 3,96 0,23 0,70 1,41 493 7.27 0,58 1,41 0,51 0,53 092 287 432 6,82
2.6. UNIVERSITAS k3tvények 0,00 0,67 0,00 0,75 0,00 0,66 L4 0,00 0,75 0,00 0,00 0,00 0,67 0,67 1,42
2.7. Pénzintézeti alapjuttatést fedezs 094 0,72 0,00 0,00 0,00 0,63 0,63 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,001 0,41 0,41 0,41
2. Egyéb célok b: 2.1.+...42.7) 21,79 87,71 47,86 50,65 6,88 65,06 170,46 59,091 44,191 17,66 0,53 1225 32,30 4508 166,02
Minds: 49,90 150,17 85,67 76,47 34,10 99,36 295,60 104,47 2,42 61,40 7,78 34,98 45,97 88,72 347,01
ebbdl  kedvezményes kamatozisi 28,11 62,46 0,00 0,00 0,00 4,46 4,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pinci kametozisi 21,79 87,71 85,67 76,47 34,10 94,90 291,14 104,48 92,42 61,40 7,78 34,98 45,97 88,72 347,02
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4.2. A véltoz6é kamatozdsd kétvények kamatal
[ aenti 7 kamatf megillapltont lamat | kifizetett/kifizetends kamat Xéd illapicds idbszak / tlapitott kamat. | kifizetett/kifizetends kamat
199671 1994.08.26, 94,09.02-95.03,03. NN 199771 1995.01.08, 95.02.01-95.08.01. 31.81%
1993.03.03. 13,84% 1995.08.01. 15,77%
1995.02.24. 95.03.03-95.09.01. 13,85% 1995.07.08. 95.08.01.-96.02.01. 33,59%
1995.09.01. 16,88% 1996.02.01. 16.93%
1995.08.25. 95.09.01.-96.03.01. 5,09% 1996.01.08. 96.02.01.-96.08.01. 31,86%
1996.03.01. 17,40% 1996.08.01. 15,90%
1996.03.01. 96.03.01.-96.09.02. 28,57% 1996.07.08. 96.08.01.-97.02.01. 25,9%
96.09.02. 14,48% 1997.02.01. 13,06%
199617 1994.10.26. 94.11.02-95.05.02. 31,57% 1991M 1995.01.26, 95.02,01-95.08.01. 33,12%
1995.05.02. 15,66% 1995.08.01. 16,42%
1995.04.24. 95.05.02.-95.11.02. 3526% 1995.07.25. 95.08.01,-96.02.01. 34,98%
1995.11.02. 17,17% 1996.02.01. 17,63%
1995.10.26. 95.11.02.-96.05.02. 33.28% 1996.01.25. 96.02.01.-96.08.01. LINILS
1996.03.02. 16,50% 1996.08.01. 15,43%
1996.04.24. 96.05.02.-96.11.02. 26,0% 1996.07.02. 96.08.01.-97.02.01. 26,19%
1996.11.02. 13,32% 1997.02.01. 13,20%
1991D 1993.12.29. 94.01.10-94.07.10. 26,00% 1991/N 1995.04.12, 95.04.20.-95.10.20. 512%
1994.07.10. 94.07.10-95.01.10. 26,00% 1995.10.20. 17,61%
1995.01.10. 26,00% 1995.10.13. 95.10.20.-96.04.20. 33,48%
1995.01.10. 95.01.10-95.07.10. 2,5%% 1996,04.20. 16,89%
1993.07.10. 95,07.10.-96.01.10. 35,00% 1996.04.12. 96.04.20.-96.10.20. 26,61%
1996.01.10. 3,76% 1996.10.20. 13,37%
1996.01.10. 96.01.10.-96.07.10. 33,50% 1996.10.11 96.10.20-97.04.20 24,90%
1996.07.10. 96.07.10.-97.01.10. 21,00% 91.04.20 12,37%
1997.01.10. 30,2% 1997/0 1996.04.28. 95.05.17.-96.05.17.
197/E 1994.03.01. 94.03.18-94.09.18. 24,75% 1996.05.17 21.0% 27,60%
1994.09.18. 12,48% 197/P 1995.04.24. 95.05.02.-95.11.02. 35,26%
1994.09.01. . 94.09.18.95.03.18. 31,85% 1995.11.02. 17.77%
1995.03.18. 13.79% 1995.10.25. 95.11.02.-96.05.02. 33,28%
1995.03.01. 95.03.18-95.09.18. 33,35% 1996.05.02. 16,50%
1995.09.18. 16,91% 1996.04.24. 96.05.02.-96.11.02. 26,00%
1995.09.01. 95.09.18.-96.03.18. 1,75% 1996.11.02. BR%
1996.03.18. 16,74% 1996.10.28 96.11.02.-97.05.02. 4.6%
1996.03.18. 96.03.18.-96.09.18. 27,08% 1997.05.02 nN%
199609.18. 13,64% 197/R 1995.05.11. 95.05.18.-95.11.18. 3560%
1996.09.01. 96.09.18.-97.03.18. 25,15% 1995.11.18, 17.95%
1997.03.18. 12,41% 1995.11.10. 95.11.18.-96.05.18. 2,17%
19911 1994.06.08. - 94.06.24-94.12.24. 26,01% 1996.05.18. 16,25%
1994.12.24. 13,04% 1996.05.13, 96.05.18.-96.11.18. 26,29%
1994.12.08, 94.12.24-95.06.24 20,91% 1996.11.18. 13.25%
1993.06.24. 15.41% 1996.11.11. 96.11.18.-97.05.18. 24.52%
1995.06.08, 95.06.24.-95.12.24. 35,11% 97.05.18, 12,16%
1995.12.24. 17,60% 199175 1995.06.09. 95.06.21.-95.12.21. 35,56%
1995.12.08. 5.12.24.-96.06.24. 31,52% 1995.12.21. 17.8%
1996.06.24. 15.12% 1995.12.14. 95.12.21,-96.06.21. AN%
1996. 06.08. 96.06.24.-96.12.24. 25.2% 1996.06.21. 15.81%
| 1996.12.24. 13.00% 1996.06.14. 96.06.21.-96.12.21. 25.09%
1996.12.08. 1996.12.24.-1997,06.24. 23,2% 1996.12.21, 12,95%
1997.06.24. 11,73% 1996.12.13. 96.12.21.-97.06.21. 23.15%
1991/K 1994.07,08. 94.08.03-95.02.03. 26,55% 1997.06.21. 11,54%
1995.02.03. 13,38% 1997/X 1995.09.20, 95.09.20.-96.03.20. 35,43%
1995.01.08. 95.02.03-95.08.03. % 1996.03,20. 17,57%
1995.08.03. 15,717% 1996.03.20, 96.03,20.-96.09.20. 26.71%
1995.07.08. 95.08.03.-96.02.03. 33,59% 1996.09.20. 13.46%
' 1996.02.03. 16,953% 1996.09.20. 96.09.20.-97.03.20. 24,79%
1996.01.08. 96.02.03.-96.08.03. 31,86% 1991.03.20. 12,29%
1996.08.03. 15,90% 1998/A 1993.03.17. 93.03.17.93.09.17. 17.80%
1996.07.08. 96.08.03.-97.02.03. 25.90% 1993.09.17. 93.09.17-54.03.17. 18,50%
1997.02.03. 13,06% 1994.03.17. 18.15%
1994.03.17. 94.03.17.94.09.17. 25.90%
1994.09.17. 94.09.17.95.03.17. 26,20%
1995.03.17. 26,05%
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A viltoz6 kamatozdsii kétvények kamatal (folytatds)

Kad / w: meghllapitott kemat Kod ik / kamatfi; i, knmat | kifizetett/kifizetends koamat
1998/A 1995,03.17. 95.03.17-95.09.17. 33,408 2002/A 1992.03.02. 92.03.02-92.09.02. 22,00%
1995.09.17. 95.09.17.-96.03.17. 35,608 1992.09.02. 11,09%
1996.03.17. 34,49% 1992.09.02. 92.09.02-93.03.02. 20,90%
1996.03.17. 96.03.17.-96.09.17. 30,408 1993.03.02. 10,36%
1996.09.17. 96.09.17.-97.03.17, 25,20% 1993.03.02. 93.03.02-93.09.02. 19.34%
1997.03.17. 27,82% 1993.09.02. 9,73%
1998/C 1994.08.15. $4.02.15-94.08.15, 31,65% 1993.09.02. 93.09.02-94.03,02. 19,00%
1994.08.15. 15,96% 1994.03.02. 9.42%
1994.02.15, 94.09.15-95.02.13, 33,15% 1994.03.02. 94.03.02-94.09.02. 23,1 %
1995.02.18. 1644% 1994.09.02. 11,75%
1995.08.15. 95.02.13-95.08.15. 33,55% 1994.09.02. 94.09.02-95.03.02. 25,48%
1995.08.15. 16.63% 1995.03.02. 12,64%
1996.02.15, 95.08.15.-96.02.15. 21,73% 1995.03.02. 95.03.02.-95.09.02. 28,00%
1996.02,15, 13,99% 1995.09.02. 14,12%
1996.08.15. 96.02.15.-96.08.15. 23,55% 1995.09.02. 93.09.02.-96.03.02. 27.84%
1996.08.18. 12,67% 1996.03.02. 13,81%
1998/D 1994.11.08, 94.11,23-95.05.23. 30,9%6% 1996.09.02. 96.03.02.-96.09.02 26,18%
1995.05.23. 15,35% 1996.09.02. 13,20%
1995.05.08. 95.05.23.-95.11.23. nns 2003/C 1993.11.29. 95.11.29.-96.04.29, 34,2%
1998.11.23, 17,61% 1996, 04.29. 96.04.29.-96.10.29. 28,37%
1995.11.08, 95.11.23..96.05.23. 32,08% 1996.11.29. 31,63%
1996.05.23. 15.91% 1996.10.29 96.10.29.-97.04.29 24,90%
1996.05.08. 96.05.23.-96.11.23, pLE -39 2003/D 1996.12.21. 96.12.22.-97.12.22. 25.40%
1996.11.23. 13.02% 1997.12.22. 2540%
1996.11.08 96.11.23.-97.05.23. 24,16% 2003/8 1993.12.30. 93.12.30.-94.06.30. 27,40%
1991.05.23 11,98% 1994.06.30. 94.06.30.-94.12.30. 27,70%
1958/G 1995.09.15. 95.09.29.-96.03.29. 34,985 1994.12.30, 27,35%
1996.03.29. 17,35% 1994.12.30, 94.12.30.-93.06.30. 33,00%
1996.03.29. 96.03.29.-96.09.29. 26,21% 1995.06.30. 95.06.30.-95.12.30. 35,00%
1996.09.29. 13.21% 1995.12.30. 14,00%
1996.09.29. 96.09.29.-97.03.29. 24,29% 1995.12.29. 95.12.30.-96.06.30. 33,10%
1997.03.29. 1205% 1996.06.30. 96.06.30.-96.12.30. 27.20%
1998/G2 1995.09.13. 95.09.29.-96.03.29. 34,985 1996.12.30. 30,10%
1996.03.29. 17,35% 2004/A 1994.02.15. 93.01.01-93.12.31. 15.20%
1996.03.29. 96.03.29.-96.09.29. 2621% 1994.02.13. 15.20%
1996.09.29. . 13,21% 1995.02.15. 94,01.01-94.12.31, 23.87%
1996.09.29, 96.09.29.-97.03.29. 24.29% 1998.02.18. 23,87%
1997.03.29. 1205% 1996.01.15. 95.01.01.-95.12.31. 28,36%
199%/A 1994.09.10. 94.03.10-94,09.10. 31,95% 1996.02.15. 28,36%
1994.09.10. 15,84% 2004/B 1994.03..01. 94.03.28-94.09.28. 24,75%
1995.03.10. $4.09.10-95.03.10. 1. 75% 1994.09.28. 12,48%
1993.03.10. 16,74% 1994.09.01. 94.09.28-95.03.28. 31,85%
1995.09.10. 95.03.10-95.09.10. 34,05% 1995.03.28, 15,79%
1995.09.10. 17,16% 1995.03.01. 95.03.28-95.09.28. 33,58%
1996.03.10. 95.09.10-96,03.10. 27,05% 1995.09.28. 16,91 %
1993.09.10. 13,64 % 1995.09.01. 95.09.28.-96.03.28. 33,75%
1996.09.10. 96.03.10-96.09.10. 24.65% . 1996.03.28. 16,74%
1996.09.10. 12,43% 1996.03.01. 96.03.28.-96.09.28. 27,05%
19998 1995.12.12. 96.01.08.-96.07.03. 31,10% 1996.09.28. 13,64 %
1996.07.05. 15,2% 1996.09.01. 96.09.28.-97.03.28. 25,15%
1996.07.05. 96.07.05.-97.01.03. 24,9% 1997.03.28. 12,47%
1997.01.05. 12,00% 2004/C 1994.08.29. 94.05.29-94.11.29. 24.22%
2000/B 1995.06.08. 93.06.15.-95.12.13. 35,86% 1994.11.29. 94.11.29-95.05.29. 29,21%
1995.12.18. 17,98% 1993.05.29. 26.69%
1995.12.08. 95.12.13,-96.06.15. 2,42% 1993.05.01. 95.05.29.-95.11.29. 33,18%
1996.06.15. 16.17% 1995.11.29. 16,73%
1996.06.10. 96.06.15.-96.12.15. 26,535% 1993.11.01. 95.11.29.-96.05.29. 30,33%
1996.12.18. 13,31 % 1996.05.29, 15,04%
1996.12.09. 96.12.15.-97.06.13. 24,18% 1996.03.02, 96.05.29.-96.11.29. 24,07%
1997.06.13. 12,06% 1996.11.29. 12,13%
12000/C 1995.08.19. 95.08.25.-96.08.25. 34,50% 1996.11.0%. 96.11:29‘-97.05.29. 4%
1996.08.25. 34,50% 1997.05.29. 1,11%
1996.08.21. 1996.08.25.-1997.08.23. 26,50%
1997.08.25. 26,50%
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A viltozé kamatozdsi kiitvények kamatal (folytatas)

Xed | & pilinp iddmenk / ket Xad 1 kanis: [ 48 fonmat
2004/D 1994.08.10. 94.08.17-95.02.17. 2,11% 2014/B 1994.12.20. 94,12.20-95.06.20. 20,20%
1995.02.17. 15,18% 1995.06.20. 15,06%
1994.02.10. 95.02.17-95.08.17. n1% 1995.06.20. 95.06.20.-93.12.20. 32.90%
1995.08.17. 16,45% 1995.12.20. 16,50%
1995.08.10. 95.08.17.-96.02.17. u0% 1995.12.20. 95.12,20.-96.06.20. 31,50%
1996.02.17. 17.58% 1996.06.20. 1%
1996.02.10. 96.02.17.-96,08.17. 29,0% 1996.06.20. 96.06.20.-96.12,20. 25,0%
1996.08.17. 14,53% 1996.12.20. n.us
1996.08.12. 96.08.17.-97.02.17. 25,125% 1996,12.20. 96.12.20.-91.06.20. 2,%0%
1996.08.17. 13,02% 1997.06.20. 11,97%
200578 1993.07.15. 95.08.04.-95.12.27. UK 2016/8 1996.01.02, 96.01.02.-96.07.02. 29,78%
1995.12.21. 12,65% 1996.06.24, 96.07.02.-97.01.02. 24.11%
1993.12.27. 95.12.27.-96.08.04. 29,1% 1997.01.02. 26.2%
1996.08.04. 17, 4% 202414 1994.05.01. 94.05,29-94.11.29. un%
96.07.13 96.08.04.-97.02.04. 24,15% 1994:11:01 94.11.29-95.05.29. 29.21%
1997.02.04. 12,17% 1993.08.29. 26,69%
2008/C 1995.08.11. 95.08.11.-96.08.11. 29,50% 1995.05.01, 95.05.29.-95.11.29. 13,18%
1996.08.11. 29,50% 1995. 11.29. 16,13%
1996.08.09. 96.08.11.-97.08.11. 25,18% 1993.11.01, 95.11.29.-96.05.29. 20,33%
1997.08.11. 28,18% 1996.08.29. 15.04%
2006/A 1996.02.28. 96.01.01.-96.08.28. 28,28% 1996.05.02. 96.05.26.- 96.11.29, 2,07%
1996.08.28. 96.08.28.-97.02.28. 2,11% 96.11.29. 12,13%
1997.02.28. 20.67% 1996.11.01. 96.11.29.-97.08.29. n4a%
20068 1996.07.24. 96.05.24.-96.01.24. 2,08% 1997.05.29. [TRIY )
96.07.24.-97.01.24. 2,26% [2025/a 1993.07.15. 95.08.04.-95.12.27. 31.84%
1997.01.24. 1625% 1995.12.27. 12,65%
2006/C 1996.07.24. 96.05.24.-96.01.24. 24,08% 1995.12.21. 95.12.27.-96.08.04. 29.77%
96.07.24..97.01.24. 24,26% . 1996.08.04. 17.9%
2013/A 1993.03.20, 93,03.20-93.09.20. 15.90% 96.07.15 96.08.04.-97.02.04. 24,15%
1993.09.20. 93.09.20-94.03.20. 15,00% 1997.02,04, 12,17%
1994.03.20. 15,50% 2026/A 1996.02.28. 96.01.01.-96.08.28. 28,28%
1994.03.20. 94.03.20-54.09.20. 23.90% 1996.08.28. 96.08.28.-97.02.28. 2.11%
1994.09.20. $4.09.20-95.03.20. 28,008 1997.02.28. 20.67%
1995.03.20. 25,93% 2268 1996.03.24 96.05.24-96.10.24 24,08%
1995.03.20. 95.03.20-95.09.20. 31,60% 1996.10.24 96.10.24-97.04.24 22,59%
1995.09.20. 95.09.20.-96.03.20. 13,00% 1997.04.24 21,35%
1996.03.20. 32.29% 2026/C 1996.05.24 96.05.24-96.10.24 24,08%
1996.03.20, 96.03.20.-96.09.20. 28,90% . 1996.10.24 96.10.24.97.04.24 22,59%
1996.09.20, 96.09.20.-97.03.20. 23,00%
1997.03.20. 26,32%
2013/C 1993.12.20. 93.12.20-94.06.20, 23.90%
1994.06.20. 11,87%
1994.06,20. $4.06.20-94.12.20. 23,90%
1994.12.20. 11,98%
1994.12.20. $4.12.20-95.06.20, 2,20%
1995.06.20. 15,06%
1995.06.20. 95.06.20.-95.12.20. 2,95%
1995.12.20. 16,50%
1995.12.20. 95.12.20.-96.06.20. 31,50%
1996.06.20, 15.71%
1996.06.20. 96.06.20.-96.12.20, 25,00%
1996.12.20. 12,84%
1996.12.20. 96.12.20,-97.06.20. 2,0%
1997.06.20. 11,37%
2014/A 1994.05.02. 94.05.02-54.11.02. 23,90%
1994.11.02. 12,08%
1994.11.02. 94,11.02-95.05.02. 29,10%
1995.05,02. 1443%
1995.03.02. 95.03.02.-95.11.02. 32,%0%
1995.11.02. 16,28%
1993.11.02. 95.11.02,-96.05.02. 2,37% :
1996.05.02. 16,05%
1996.05.02. 96.05.02.-96.11.02, 27,29%
1996.11.02. 13,76%
1996.11.02 96.11,02,-97,05.02, 23,02%
1997.05.02 11,61%
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1996.09.30. kozott

. 6s

4.4.1. A bankké6zi kamatok alakulasa 1996.01.01

o/n

BUBOR 3 ho

= = === =] hetes
= = = 1 hénapos

Yopezyzs

1221'9661
€1T19661
$021'9661
LT11'9661
61119661
11119661
[0°11'9661
PT01'9661
S1°01'9661
LO01'9661
LT'60°9661
61609661
11'60°9661
£0'60°9661
92'80°9661
1809661
90°80'9661
6TL0'9661
61°'L0°9661
1UL0'9661
£0°L0'9661
§2'90°9661
L1'90°9661
90°90°9661
67°50°9661
07609661
01'50'9661
20°50°9661
£TP0'9661
SI'H0'9661
+0H0'9661
LT'€0'9661
61°€0'9661
80'€0'9661
67°20'9661
12°20'9661
€170'9661
$0°T0°9661
97109661
81°10'9661
01'109661
20°'10'9661



4.4.2. Forintleértékelések (%)

94.01.03. 1,00 94.10.11. 1,10 1995.03.16.-161:
94.02.16. 2,60 94.11.29. 1,00 - napi 0,06
94.05.13. 1,00 95.01.03. 1,40 - havi 1,8il1.1,86%
94.06.10. 1,20 95.02.14. 2,00 1995.07.01.-t5k:
94.08.05. 8,00 95.03.13. 9,00 - havi 1,30
1996.01.01.-t31
4.4.3. MNB repo kamatldbak és alapkamat alakulésa (%) - havi 1,20%
Aktfv oldal
Putamid 93.01.18. 93.03.29. 93.05.17. 93.07.09. 93.09.24. 93.12.30 94.02.14. 94.03.28. 94.05.17. 94.06.08. 94.07.12, | 94.07.26. | 94.08.03. | 94.09.06. | 94.11.29. | 94.12.20
O/N 20,00 15,00 20,00 20,00 22,00 23,00 23,00 24,00 24,50 26,50 28,50 31,00 31,00 31,00 31,25 31,25
1 hét 20,00 15,00 20,00 20,00 22,00 23,00 23,00 24,00 24,50 26,50 28,50 31,00 31,00 31,00 31,25 31,25
2 hét 20,00 20,00 20,00 20,00 22,00 23,00 - - . - - - - - - -
1b6 18,00 18,00 18,00 21,00 23,00 23,00 23,00 24,00 24,50 26,50 28,50 31,00 31,00 31,00 31,25 -
3 b6 18,50 18,50 18,50 21,5 23,5 23,50 23,00 24,5 24,50 27,00 29,00 31,00 31,5 - - -
6 b6 19,50 19,50 19,50 22,% 24,50 24,50 - - - - - - - - - -
1216 20,00 20,00 20,00 23,00 25,00 25,00 - - - - - - - - - -
Aktiv oldal
Putamidd 95.02.24. 95.03.28. 95.07.18. | 95.08.22. | 95.11.06. 96.01.15. 96.06.04. 96.07.16. 96.08.06. 96.09.17. 96.10.28. | 96.11.18.
ON 35,00 33,50 32,5 31,5 31,00 30,50 29,50 29,25 29,00 28.75 28,50 28,25
1 hét 35,00 33,% 32,5 31,5 31,00 30,50 29,50 29,25 29,00 28,75 28,5 28,25
2 hét - - - - - - - - - - - -
106 - - - - - - - - - - - -
356 - - - - - - - - - - - -
Kiegészits repo: O/N 35.00 %
Passz{v oldal
Putamid3 93.01.18. 93.03.29. 93.05.17. 93.07.09. 93.09.24. 93.12.30. 94.02.14. 94.03.17. 94.03.28. 94.05.17. 94.06.08. | 94.07.12. | 94.09.06. | 94.11.22. | 94.12.13. | 94.12.20. | 95.02.24. | 95.03.28.
ON - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1 hét - - - - - - 15,00% 21,00% 22,00 22,50 22,00 24,00 24,00 26,00 28,00 28,00 30,00 30,50
166 5,00 5,00 5,00 8,00 10,00 18,00 18,00 18,00 19,00 19,50 22,00 24,00 24,00 26,00 28,00 - - -
3 b6 12,00 12,00 12,00 15,00 17,00 18,50 18,50 18,5 19,50 20,00 22,00 24,00 - - - - - -
13 14,00 14,00 14,00 17,00 19,00 19,00 - - - - - - - - - - - -
1206 15,00 15,00 15,00 18.00 20,00 20,00 - - - - - - - - - - - -
Passziv oldal
|Putamids 95.07.18. 95.08.08. 95.09.05 | 95.09.19. | 95.10.25. { 95.11.07. | 95.12.19 | 96.01.15. 96. 01. 30. 96.03.26. 96.05.02. | 96.06.04. | 96.07.16. | 96.08.06. § 96.09.17. | 96.10.28. | 96.11.18.
ON - - 19,00 19,00 19,00 19,00 19,00 17,5 17,5 17,5 17.50 17,50 17,50 17,5 17.50 17,5 17,50
1 hét 30,00 29,00 29,00 28,00 28,00 27,00 26,25 25,75 25,75 24,75 24,25 23,50 2325 23,00 2,5 22,5 22,25
2 hét - - - - 28,50 27,50 26,75 26,25 25,875 24,85 . - - - - - -
|1 b6 - - - - - - - - 26,00 25,00 24,50 24,00 23,75 23,50 23,25 23,00 22,75
| [ 87010l | 880101, | 890101 ] 90.010L ] 90.0605. ] 90.1015. ] 92.1015. | 93.01.0L. ] 93.05.03. 93.09.27. | 9406.15. | 95.0201. | 96020l | 960501. | 96.07.17. | 96.09.02. | 96.10.02. 1
{Alapkamat % | 10,5 { 12 | 14 | 17 i 21 | 22 21 | 20 | 19 22 | 25 28 27 26 255 1 245 | 23 ]

* Harminc napos hénap esetén 1,8% , harmincegy napos hénap esetén 1,86% a havi leértékelés mértéke.

**1996. januar 1-t5! az elsd félévre a havi leértékelés 1,2 %, jilius 1-t51 a havi leértékelés mértéke szintén 1,2%.
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4.5.1. A haztartisok* pénziigyi megtakaritis-illomanyanak alakulasa 1995-1996-ban

1995 1996
Jan.1. Mare.31. Jan.30. Szep.30. Dec.31. Mare.31. Jan.30. Szep.30. Dec.31.

Haztartasok megtakaritiasa forintban 1462,1 1500,4 1565,6 1654,2 1743 18498 1985,2 2110,2 2253,8
Ebbol:

Készpénz 333,2 341,5 359,8 373,6 3804 3589 385,6 408,4 4274
Takarékbetét*** 572,6 550,9 549,2 558 571,2 669,7 7217,5 782,7 856,1
Iddaranyos kamat** 17,4 35,2 51,9 69,5

Kisvallalkozoi betét 32 33,1 354 388 339 38,7 42,8 48,1 46,1
Pénzintézeti forintbetét Gsszesen 604,6 601,4 619,8 6487 674,6 708,4 770,3 830,8 902,2
Pénzintézeti értékpapir 140,1 156,6 166,5 180,3 205,9 242 253,2 263,8 281,2
Takaréklevé]*** 85,6 83,9 79,3 75,2 70,8 90,2 91,3 93,1 94,3
Iddarédnyos kamat** 43 8,5 12,4 16,1

Pénzintézeti értékpapir 6sszesen 2257 2448 2543 2679 2928 332,2 3445 356,9 375,5
Nem pénzintézeti értékpapir dsszesen 205,9 2145 229,6 257 320,5 368,5 394,1 417,0 440,5
Ertékpapir Gsszesen 465,5 494 518,6 561,7 6133 700,7 738,6 773,9 816
Biztositasi dijtartalék és nyugdijpénztari megtak. **** 58,8 63,5 67,4 70,2 74,7 81,8 90,7 97,1 108,2
Haztartasok megtakaritisa devizabetétben 293,7 3484 381,8 411,3 439 4554 4549 470,6 481,6
HAZTARTASOK BRUTTO MEGTAKARITASA 1755,8 18488 19474 2065,5 2182 2305,2 2440,1 2580,8 2735.4
HITEL OSSZESEN 411,7 396 387,7 378,3 369,5 362,1 3574 348,3 343,7
HAZTARTASOK NETTO MEGTAKARITASA 1344,1 14528 1559,7 1687,2 1812,5 1943,1 2082,7 22325 2391,7
Lakossag brutté megtakaritdsa 2226,8 2354 4 2489,1 26427
Lakossagi hitelek 294 2894 2846 2816
Lakossaig netté6 megtakaritdsa 19328 2065 2204,5 2361,1

* a hiztertisok nettd pénziigyi megtakaritésa a Jakosségi megtakaritdson t(l magdban foglalja a kisvéllalkozésok hitel-betét adatait és a hiztartdsok

kirpdtidsi jegy ellenében torténd részvényvisdrlisat is.
**szimitott adat

***1996.-t61 kezdve tartalmazza azon betétkonstrukcidk becsilt, iddardnyos kamatét is, amelycknél a kamatjovairdsra egy évben egyszer, az év végén kerill sor,

***%3 nyugdijpénztari megtakaritdst 1996-t61 kezdve tartalmazza

*#*%%1396-t6] kezdve tartalmazza a munkdltatdi timogatdst €s a biztositdi hiteleket

~X
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4.5.2. A hiztartasok* pénziigyi megtakaritis-allominysnak negyedévenkénti valtozasa 1995-1996-ban

1995 1996
I név il n.év I.félév 11 n.év 1V. n.év 11. félév Osszesen 1. név 1L n.év Lfélév 1II. n.év VI n.év J1.félév Osszesen

Haztartisok megtakaritisa forintban 38,30 65,20 103,50 88,60 88,80 177,40 280,90 106,90 135,30 242,20 125,36 143,57 268,49 510,74
Ebbol:

Készpénz 8,30 18,30 26,60 13,80 6,80 20,60 47,20 -21,50 26,70 5,20 22,80 19,00 41,80 47,00
Takarékbetét*** -21,70 -1,70 -23,40 8,80 13,20 22,00 -1,40 29,00 57,80 86,80 55,20 73,40 128,60 215,40
IdBarinyos kamat** 17,40 17,80 35,20 16,70 17,60 34,30 69,50

Kisvallalkoz6i botét 1,10 2,30 3,40 3,40 -4,90 -1,50 1,90 4,80 4,10 8,90 5,30 -2,00 3,30 12,20
Pénzintézeti forintbetét dsszesen 3,20 18,40 15,20 28,90 25,90 54,80 70,00 33,80 61,90 95,70 60,50 71,40 131,90 227,60
Pénzintézeti értékpapir 16,50 9,90 26,40 13,30 25,60 39,40 65,80 36,10 11,20 47,30 10,60 17,40 28,00 75,30
Takaréklevél*»* -1,70 -4,60 6,30 4,10 -4,40 -8,50 -14,80 3,30 1,10 4,40 1,80 1,20 3,00 7,40
Iddarinyos kamat** 4,30 4,20 8,50 3,90 3,70 7,60 16,10

Pénzintézeti értékpapir Gsszesen 19,10 9,50 28,60 13,60 24,90 38,50 67,10 39,40 12,30 51,70 12,40 18,60 31,00 82,70
Kotvény 1,37 2,33 3,7 2,64 3,71 7,04 0,96 8,00 0,98 1,56 2,53 10,53
Allamk3tvény 4,51 6,98 11,49 8,39 5,25 13,64 25,12 24,23 1,14 23,09 4,75 349 1,26 24,34
Kincstirjegy 2,11 4,36 6,46 12,96 8,19 21,15 27,61 7,39 17,47 24,86 8,18 9,22 17,39 42,25
Részvény 0,17 0,44 0,61 2,92 0,61 2,00 0,39 2,39 3,34 0,64 3,98 6,36
Befktetési alap 0,43 1,03 1,46 0,52 1,46 522 473 9,96 4,93 12,56 17,49 27,45
K arpotissi jegy-részvény csere 0,80 0,00 0,30 2,10 0,80 2,90 3,70 2,20 3,16 5,36 0,65 2,98 3,63 9,00
Egyéb értékpapir 12,46 12,46 12,46

Nem pénzintézeti értékpapir Ssszesen 8,59 15,14 23,73 27,43 25,90 5333 77,05 48,08 25,58 73,65 22,82 23,47 46,29 119,94
Ertékpapir Jsszesen 28,49 24,64 53,13 43,13 51,60 94,73 147,85 87,48 37,88 125,35 35,22 42,07 77,29 202,64
Biztositasi dijtartalék és nyugdij pénztAri megtak **** 4,70 3,90 8,60 2,80 4,50 7,30 15,90 7,10 8,90 16,00 6,40 11,10 17,50 33,50
Haztartasok megtakaritasa devizabetétben 54,70 33,40 88,10 29,50 27,70 57,20 145,30 16,40 -0,50 15,90 15,70 11,00 26,70 42,60
HAZTARTASOK BRUTTO MEGTAKARITASA 92,99 98,64 191,63 118,13 116,50 234,63 426,25 123,28 134,88 258,15 140,62 154,57 295,19 553,34
FHITEL OSSZESEN 215,70 8,30 24,00 5,40 -8,80 T18,20 42,30 7,40 3,70 -12,10 5,10 4,60 £13,70 25,80
HAZTARTASOK NETTO MEGTAKARITASA 108,69 106,94 215,63 127,53 125,30 252,83 468,45 130,68 139,58 270,25 149,72 159,17 308,89 579,14
Lakossag brutté megtakaritisa 116,30 127,60 243,90 134,70 153,60 288,30 532,20
Lakossagi hitelek -4,70 -4,60 9,30 -4,80 -3,00 -7,80 -17,10
Lakossag nettd megtakaritasa 121,00 132,20 253,20 139,50 156,60 296,10 549,30
*a k nettd pénzOgyi # lnkommigi ki 63 magsban foglalja a kisvilisikozisok hitel-betét adatait és o i jegy ¢ben t0rténd ryviskrisest is.

**xztmitott adst

#921996-t61 kezdve azon betétk 16k becshlt, idBarfnyos kamatst is, amelyckné! & kamatjéviirfsra egy évben egyszer, az év végén kerdl sor,

*sey myugdijpénztici megtakaritist 1996161 kezdve

#9421 996161 kezdve 2
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A héztartasok brutts megtakaritas valtozasanak dsszetevdi
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=200 Ertékpapir Gsszesen IRXX Riztositasi dijtartalék és nyugdijpénztén megtakakaritasok

Hadtartisok megtakaritasa devizabetétben semmmnm  AZTARTASOK BRUTTO MEGTAKARITASA

milliard forint

A haztartasok megtakaritas-dllomany valtozasanak dsszetevdi a brutté
megtakaritas-névekmény szizalékiban kifejezve
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A haztartisok megtakaritas-névekményének megoszidsa 1995. végén

Készpénz
Hiztartdsok megtakaritisa 11,07%
devizabetétben % "
34,09%

Pénzintézeti forintbetét
osszesen
16,42%

Bizt.dijtart, és nypt. megtak.
3,73%

Ertékpapir dsszesen
34.69%

A haztartisok megtakaritas novekményének megoszlasa 1996. végén

Pénzintézeti forintbetét
dsszesen
41,13%

Enékpapﬁ Osszesen
36,62%

Készpénz Bizt. dijtart. és nypt. megtak.
8.49% Hiztartésok megtakaritésa %
devizabetétben
1,70%
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5.1. Tézsdei forgalom 1995-96-ban (duplikalt)

5. Az Allampapirok masodlagos forgalma 1995-96-ban
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5.2. A Budapesti Ertéktézsde dsszefoglalé mutatéi (1990 junius 21 - 1996 december)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
jin. - dec.

Forgalom &rfolyaméniéken 612 | 100% 1011 | 100% 1367 | 100% 185,69 100% 21123 | 100% 253,18 100%|  1143,95 100%

(Mrd Ft kétszeresen)

ebbal:
részvények 6,12 | 100% 9,81 | 97,03% 601 | 17.85% 18,26 9.83% 5711 | 27,04% 8727 | 34.47% 490,53 42,88%
kincstirjegyek - . 15,06 44.73% 85,00 45,78% 81,22 38.45% 81,10 32,03% 206,33 18,04%
&llamk8tvények - 030 | 297% 1236 | 36,71% 7338 | 39,52% 53,89 | 2551% 77,17 | 30,48% 416,71 36,43%
&llampapfr Bsszesen . 0,30 2,97% 2742 | 81.44% 15838 | 8529% 135,11 | 63,96% 15827 | 62,51% 623,04 | 54,46%
vallalati kétvények - - 0.00% - 0,00% . 0,00% 0,01 0,00% 0,05 0,02% 0,57 0,05%
befektetési jegyek - . 0,03 0,09% 0.10 0,05% 0,26 0,12% 3,43 1,35% 8,88 0,78%
kérp6tlési jegyek . i 0,21 0,62% 8,95 4,82% 18,74 8,87% 4,16 1,64% 20,93 1,83%

Uszletkatések szima (db) 1962 14 509 8 565 23 749 73 784 71240 170 956

Atlagos napi tzletkotésszém - 58 34 9% 293 286 689

Atlagos napi forgalom (milli6 Ft) 33,80 40,10 133.60 736,90 838,20 1 016,80 4612.70

Az egy kotéste juté forgalom (M Ft) 1.20 0.70 3,90 7,80 2,90 3,60 6,70

Tozsdenapok szima 181 252 252 252 252 249 248

8L




k alapjin

€5€1

3

'3

forgalma az AKK-nak kiildtt jelent
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5.3.2. Az elsidleges forgzilmazék heti 4llampapir forgalma az AKK-nak Kkiildott jelentéseik alapjan

(brutté Arfolyam értéken)
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5.3.3. Az elsidleges forgalmazdi arjegyzésbe bevont dllampapirok forgalma 1996 IL
félévében (bruttd arfolyam értéken)
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5.3.4. Az elsidleges forgalmazék masodpiaci forgalmadnak befektetdi szektorok
szerinti megoszlisa 1996-ban
Kulfsld .
1% Lakossig ~ MNB
Korminyzat 3% 2%
Vallalkozisok 3%
19%
Pénzintézetek
51%
Intézményi befektetsk
12%
Elsédleges forgalmazok

5% Ertékpapir forgalmazok
4%

82



5.4.1. A masodpiacon jegyzett legjobb vételi és eladasi hozamok alakulisa egyes kiemelt lejaratokra

25,00% T 25,00%
24,00% - = — 24,00% -
; vétel |
23,00% 1 tadi] - 23,00% }
""" elagas| ;
R i
22,00% 22,00%
21,00% + C21,00% b e ey
g 2 & 2 & = ¥ 8 § g g ! ; g 2 & = 8§ = g 8 8 g §
E 8 8 8 8 2 2 == = ¢ d &E &8 &8 8 3 =2 =2 = = = <

1 | 26,00%

26,00% 1 ‘ : —

25,00% : L 2500% | NN
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22,00% | - 2,00% }
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Megj.: 2 napok az drjegyzés értéknapjdt jeldlik; minden idopontban azt az értékpapirt vettiik figyelembe, amelynek hétralévo futamideje a leginkabb megkozeliti a 3, 6, 12, 24 ill. 36 hénapot




i 25,00%

5.4.2. Az aukci6kon kialakult és a masodpiacon jegyzett hozamok dsszehasonlitisa egyes kiemelt lejaratokra
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6. Allampapir eseménynaptar 1997. januar

1 2 3 4 5
HéB Kedd Szerda Csitortsk Péntek Szo| Va
diszkont kj. kibocsétis,pit.-i teljesités
diszkont kj. aukcid D970410
diszkont kj. lejir D970101 D970102 D970103
Allamkdtvény aukcié aukcid
Allamkdtvény kamatfizetés 2016/B évi 26,9
Kamatozé kincstigicgy jegyzés
6 7 8 9 10 114§ 12
HéHB Kedd Szerda Cstitortsk Péntek Szo| Va
diszkont kj. kibocsétis pil.-i teljesités D970410
diszkont kj. aukcié D970212 D970415 D970716 D980114
diszkont kj. lejér D970108
Kamatozé kincstitjegy jegyzés
Allamkdtvény lejérat 1997/D
Allamkotvény kamatfizetés 1997/Z1 féléves, évi 30% 1997/A teljes évre 16%
Allamkatvény kamatfizetés 1999/B féléves, félévie 12,60% 1997/B teljes évic 16%
13 14 15 16 17 18§ 19
Héts Kedd Szerda Csiitdrtok Péntek Szo} Va
diszkont kj. kibocsitis,pli.-i teljesités D970212/D970415 D970716 D980114
diszkont kj. aukcié D970219 D970423
diszkont kj. lejar D970115 D970116 D970117
Allamkétvény aukeié aukcid
20 21 22 23 24 25| 26
HéHS Kedd Szerda Csiitértok Péntek Szo} Va
diszkont kj. kibocsatis,pit.-i teljesités D970219/D970423
diszkont kj. aukeid D970226 D970430 D970730 D980128
diszkont kj. lejar
Allamkotvény jegyzés
Allamkstvény lejérat
Allamkatvény lejérat
Allamk&tvény kamatfizetés 2006/B féléves, félévre 16,25%
27 28 29 30 31
HéHS Kedd Szerda Cstitortok Péntek Szo] Va
diszkont kj. kibocsétas,pil.-i teljesités D970226/D970430/D970730 D980128
diszkont kj. aukcié D970305 D970507
diszkont ki. lejir D970129 D970131
Allamkatvény aukcié aukceid
Allamkstvény kamatfizetés 1998/J féléves 23,5%
Diszkont kincstirjegy D + a lejérat évének utols6 két szimjegye, valamint a lejérat hénapja, napja
Kamatozé kincstigegy KK + a sorozat megjel5lés a lejirat évét és honapjat jeloli.
Magyar Allamkétvény Az évszim a lejarat évét jeloli.
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6. Allampapir eseménynaptar 1997. februar

i 1 {2
{ Hétd Kedd Szerda Csitortok Péntek Szo | Va
diszkont kj. kibocsétds ph.-i teljesités
diszkont kj. aukcié
diszkont kj. lejér
Allamkatvény aukcid
Allamkotvény kamatfizetds
Kamatozé kincstétjegy jegyzés
3 4 S 6 7 8 9
Hétfd Kedd Szerds Csutortdk Péntek Szo | Va
diszkont kj. kibocsétés, po.-i teljesités D970305/D970507
diszkont kj. aukcid D970312 D970514 D970813 D980211
diszkont ki. lejar D970205
{Kamatoz$ kincstérjegy lejérat KK1997/1 27,5%
Kamatozo6 kincstérjegy jegyzés
Allamkatvény lejrat 1997L
Kilamkotvénz lejérat 1997/M
Allamkétvény kamatfizetés 1997/K féléves, félévre 13,06 | 005/B féléves, félévre 12,17%
Allamkotvény kamatfizetés 2025/A féldves, félévre 12,17%
10 11 12 13 14 15 116
Hétf6 Kedd Szerda Csitdrtok Péntek Szo { Va
diszkont kj. kibocsatés,p.-i teljesités D970312/D970514/D970813 D9g0211
diszkont kj. aukcid D970319 D970521
diszkont kj. lejér D970212 D970214
Allamkatvény aukcid aukcid
17 18 19 20 21 22 123
Hétfd Kedd Szerda Csutdrtsk Péntek Szo | Va
diszkont kj. kibocsitas pl.-i teljesité D970319/D970521
diszkont kj. aukcid D970326 D970528 D970827 D980225
diszkont kj. lejér | D970219
Allamkatvény jegyzés
Allamkotvény kamatfizetés 1998/C féléves
Allamkotvény kamatfizetds 2004/D féléves, félévre 13,02%
Allamkatvény kamatfizetés 2004/A éves
Allamkstvény kamatfizetés 1997/V féldves, évi 31%
24 25 26 27 28
Hétfd Kedd Szerda Csutortdk Péntek Szo § Va
diszkont kj. kibocsatds pi.-1 teljesités D970326/D970528/D970827 D980225
diszkont kj. sukcid D970402 D970604
diszkont kj. lejdr D970226 D970228
Allamkotvény aukcid aukcid
Allamkotvény kamatfizetés 2026/A éves, évi 30,67%
Allamkotvény kamatfizetés 2006/A éves, évi 30,67%
Diszkont kincstérjegy D + a lejérat évének utols6 két szémjegye, valamint a lejérat hénapja, napja
Kamatoz6 kincstarjegy KK + a sorozat megjeldiés a lejarat &vét és honapjit jelali.
Magyar Allamkatvény Az évszém a lejérat &vét jeldli.
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6. Allampapir eseménynaptar 1997. mérclus

1 2
Héafs Kedd Szerda Cratonok Péntek Szo | Va
3 4 s 6 7 8 9
H&fs Kedd Szerda Csittoridk Péntek Sz0 | Va
DY70402D9I70604
i . D970409 D970611 D970910 D980311
i . lej D970305
sthriegy lejérat
Allamkotvény lejrat 1997/C
Allamkotvény kamatfizetés 2002/A féléves
Allamkotvény kamatfizetds
10 1 12 13 14 15 { 16
H&fs Kedd Szerda Csatontok. Péntek Sz0 | Va
i j. kibocsfths po. i telj D970409/D970611/DI70910 D980311
i j. ankei DY70416 D970618
j i, Jej D970312 D970314
Allamkotvény kamatfizetés
Allamkotvény aukeid aukcié
17 18 19 2 21 2|3
Ha5 Kedd Szerda Cstontok Péntek Sz20 | Va
diszkont kj. kibocshtds ptl.-i teljesités D970416/D970618
diszkont kj. aukeid D970423 D970625 D570924 D98032%
disziont ij. lejér
Allamkotvény j
Allamkotvény lejérat 1997E 2005/A
Allamkotvény kamatfizetés 2013/A bves, évi 26,32%
Allemkotvény kematfizetds 1998/A dves, évi 27,82% 1997/X féléves, félévre 12,29% 1998/H féléves, évi 24%
A ény Téazidrl. 2005/A negyedévente, évi 19% + résadrl.
1 2 25 26 27 28 29 | 30
I Hafs Kedd Szerda Caitorok Péntek S0 | va
DY70423/DT0625D970924 D980325
D970429 D970702
D970326 D970328
sukcid
2002A
2004/B féléves, félévre 12,47%
2002/E dves, dvi 24%+ résatorl.
31
Héafs Kedd Szerda Cetonok Péntek Szo | Va
2016/A

1998/G2 féléves, félévre 12,05%

Allsmkotvény kamatfizetés 1998/G féléves, félévre 12,05%
Diszkont kincstérjegy D + alejérat évének utolsd két szémjegye, valamint a lejérat hénapja, napja
Kamatozd kincstérjegy KK + a sorozat megjelolés a lejérat évét &8 hénapjst jeloli.
Magyar Allamkotvény Az éyszhm a lejarat évét jelOli.
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