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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2016. november

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adéssaga november végéig 790,2 millidrd forinttal novekedett
négy, egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

-~ Az elso tényez6 a kedvez6 piaci helyzetben megvalositott netté forintkibocsatas —
dontéen a lakossagnak kozvetleniil értékesitett allampapirokbdl — 2 213,2 milliard forint
Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza. A Kincstari Egységes Szamla ennek kovetkeztében 1 137,2 milliard forinttal
novekedett az év végéhez képest.

- A masodik — eldbbivel ellentétes hatasi — csokkento tényezo a nett6 deviza lejarat
1 364,7 milliard forint értékben, amit forintkibocsatasok finansziroztak.

— A harmadik, ami csokkent6 hatasi tényez6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekdvetkezett erbsodése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 39,7 millidrd forinttal csokkentette.

- A negyedik, amely szintén csokkent6 hatasi tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betétallomanyokat
csokkentette 18,6 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint november végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakuldsa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. kibocsdtds | torlesztés | eayéd | gy anozs 2016. november viltozas
(n6vekedés) | (csokkenés) [ valtozas
eldzetes Megoszlas I-XL hénap eldzetes Megoszlas |szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 16 207,936 65,62%| 9359,547| 7146,303 0,000 2213,244 18 421,180 72,3% 6,6%
1.1. Hitel 694,107 2,81% 170,918 0,000 0,000 170,918 865,025 3,39% 0,6%
1.1.1. Kalfo1di 694,107 2,81% 170,918 0,000 0,000 170,918, 865,025 3,39% 0,6%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000} 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 15 513,830 62,81%| 9188,629| 7146,303 0,000 2 042,326 17 556,155 68,87% 6,1%
1.2.1. Piaci értékesités i 15 462,312 62,60% 9 188,629 7134,798 0,000 2053,831 17 516,143 68,72% 6,1%
1.2.1.1. Kétvény 11043375 44,71% 2446,093 1953,480 0,000 492,613 11535988 45,26% 0,5%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 901,552 3,65%| 2895222 2717946 0,000 177,275 1078827 4,23% 0,6%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 3517,385 14,24% 3847314 2463372 0,000 1383,942 4901,327 19,23% 5,0%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 51,518 0,21% 0,000 11,505 0,000 -11,505 40,013 0,16% -0,1%
2. Deviza 7 735,799 31,32% 176,712] 1541391 -39,697 -1404,375 6331,424 24,84% -6,5%
2.1. Hitel 1 696,806 6,87% 0,000 515,518 -8,756 -524,273 1172,532 4,60% -2,3%
2.1.1. Kulfoldi 1614,229 6,54% 0,000 492,008 -8,128 -500,136 1114,093 4,37% -2,2%
2.1.1.1. Nemzetkozi hitelcsomag (EU) 469,680 1,90% 0,000 469,350 -0,330 -469,680 0,000 0,00% -1,9%
2.1.1.2. Egyéb 1144,549 4,63% 0,000 22,658 -7,798 -30,456 1114,093 4,37% -0,3%
2.1.2. Belfoldi 82,576 0,33% 0,000 23,510 -0,627 -24,137 58,439 0,23% -0,1%
2.2. Allampapir 6 038,993 24,45% 176,712| 1025,873 -30,941 -880,102 5158,891 20,24% -4,2%
2.2.1. Kiilfoldi 5198,881 21,05% 42,300 543,066 -29,079 529,845 4669,036 18,32% -2,7%
2.2.1.1. Devizakotvény 5198,881 21,05% 42,300 543,066 -29,079 -529,845 4 669,036 18,32% -2,7%
2.2.2. Belfoldi 840,112 3,40% 134,412 482,807 -1,862 350,257 489,855 1,92% -1,5%
2.2.2.1. Devizakotvény 840,112 3,40% 134,412 482,807 -1,862 -350,257 489,855 1,92% -1,5%
Osszesen 23 943,735 96,94%| 9536,259| 8687,694 -39,697 808,869 24 752,604 97,11% 0,2%
Egyéb kotelezettség 755,983 3,06% 1 535,466 1 547,966 -6,140 -18,640) 737,343 2,89% -0,2%
MINDOSSZESEN 24 699,718 100,00%| 11071,725| 10 235,659 -45,836 790,229 25489,947 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga november végéig 1 404,4 milliard forinttal 6 331,4
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2015. év
végi 31,3 szazalékos szintrdl 24,8 szazalékos szintre csdkkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadéssaga november végéig 2 213,2 millidrd forinttal nétt, és 18 421,2
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 72,3%-at. 2015.
decemberében ez az arany 65,6% volt.

November végén a lakossagi allampapirok allomanya 4 901,3 milliard forintot tett ki, ami 1 383,9
milliard forint novekedést jelent 2015. december vége o6ta. A lakossagi ugyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egyittes allomanya 2016. november végén 263,4 milliard forintos ez évi ndvekedés hatasara
1 461,8 milliard forintot tett ki. Megdfigyelhetd tehat, hogy a lakossag a hosszabb futamideji
allampapirokat is keresi. A kamatozd kincstarjegyek allomanya 2 969,5 milliard forint volt
november végén, ami 1 072,5 milliard forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A kiilfoldi befektetok allampapir dllomanya novemberben 67,6 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,8%-a, 3 602,8 milliard forint allamkotvény és 0,2%-a,
5,5 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévo futamideje november
végén 5,4 év volt, amely kismérték{ csokkentést jelent az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockézatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékelbdtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdilt kizarni. A
vizsgalt idGszakban az egyéb kotelezettségek allomanya 18,6 milliard forinttal csokkent, és
november végén 737,3 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 2,9%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek novemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,5-rdl 2,6-re
emelkedett. A k6tvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,2-hez képest nem valtozott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd novemberi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal
korabbi aukcidéhoz viszonyitva 12 bazisponttal csokkent, és 0,25%-ot tett ki. A 12 honapos
kincstarjegy utolsd novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,47% lett, amely 4 bazisponttal
alacsonyabb az oktoberi értéknél.

A 3 éves kbtvényaukcion a hozam 7 bazisponttal 1,22%-ra cstkkent az utolsd oktoberi aukcién
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kdtvény utolsd novemberi aukcidjan az atlaghozam
2,18%-ot ért el, ami 40 bazisponttal magasabb az utolsé oktdberi aukcidhoz képest. A 10 éves
kotvény 3,51%-os atlaghozama 54 bazisponttal haladja meg az utolsé oktoberi aukcidn kialakult
atlaghozamot.

Budapest, 2016. december 7.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd
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