ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2015. MAJUS

015 majus végéig 488,8 milliard forint dsszegi nettd kibocsatas valésult meg, amelybdl a netté forintkibocsatés 756,0
milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas -267,2 milliard forintot tett ki. 2015 majus végén a kozponti kdltségvetés
forint- s devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Valtozas
milliard forint mrd Ft
Forint 14612,0 61,2 15 368,1 62,2 756,0 52
Hitel 623,3 26 792,4 32 169,1 271
Allamkotveny 9989,0 418 10328,9 418 339,8 34
Lakossagi allampapir 24111 10,1 217659 11,2 354,8 14,7
Diszkont kincstarjegy 1588,6 6,7 14809 6,0 -107,7 6,8
Deviza 8957,9 375 8548,1 34,6 -409,8 -4,6
Osszesen 23569,9 98,7 23916,1 96,8 346,2 15
Egyéb kotelezettségek 3112 1,8 7841 32 4729 152,0
Minddsszesen 238811 100,0 24700,2 100,0 819,1 34

A forintadéssag 2015 majus végeéig 756,0 milliard forinttal ndvekedett. Ezen bellil 340,7 milliard forint volt a piaci
allamkétvények allomanyndvekedése, a diszkont kincstarjegyek allomanycsokkenése 107,7 milliard forintot tett ki, a
kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanya 354,8 milliard forinttal nGvekedett. A nem piaci allamkétvények
allomanya 0,8 milliard forint torlesztés kovetkeztében csokkent. A forint hitelek allomanya a vizsgalt idészakban 169,1
milliard forinttal névekedett.

Akdzponti kdltségvetés devizaaddssdga méjus végéig 409,8 milliard forinttal csdkkent. A belféldi devizakétvény kibocsatas
113,6 milli4rd forinttal, a MAV-tdl torténé devizahitel atvallalas 1,1 milliard forinttal ndvelte, a devizaadéssag torlesztése 381,9
milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak erdsddése kdvetkeztében 142,6 milliard forinttal
csOkkent a devizaaddssag forintértéke majus végeéig. A deviza keresztarfolyamok jelentés valtozasa kdvetkeztében az allam
partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betét allomanya (egyéb kotelezettségek) 472,9 milliard forinttal nétt.

A referencia hozamok alakulasa

Valtozés az el6z8
Futamidé 2014. december 30. 2015. aprilis 30. 2015. majus 31. ho vége ota
bazispont

3 hénap 1,43 1,54 1,31

6 honap 1,54 144 1,29
1év 1,80 1,50 1,39
3év 2,72 2,22 2,23 1
5év 3,15 2,88 2,80 -8
10 év 3,60 3,44 3,40 -4
15 év 3,83 3,68 3,50 -18

A méjusi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 36%-kal csokkent az el6z8 honaphoz képest és 4012,5
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 50%-at kilfoldi befektetbkkel bonyolitottak le méajusban.

AKkulfoldi tulajdonban 1évé forint &llampapirok allomanya 2015. méajusban 310,6 milliard forinttal 4578,5 milliard forintra
csOkkent. Ez az dsszeg az dsszes forint allampapir allomanyanak 31,4%-at jelentette majus végén.

Magyarorszag hosszulejaratl devizaaddssaganak hitelmindsitése 2015. majus 31-én: BB+ (Standard & Poor’s); Ba1
(Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA LD FORNT
Adéssagelem 2010 2011 2012 2013 2014 2l az,?ﬂﬁs rfg]js
1. Forint 10978,2 10 362,2 120424 129764 14612,0 15351,3 153378 15 368,1
1.1. Hitelek 540,8 590,8 566,8 603,6 623,3 732,8 772,8 7924
1.2. Allampapirok 104374 97714 114756 123728 13988,7 14 618,5 14 565,0 14 575,7

1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 100196 9368,1 110771 121823 13 847,7 14 4783 14 4248 14 4355
1.2.1.1. Kétvények 79658 73534 81841 8588,8 9848,0 9950,1 10 106,3 10 188,7
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 16182 1540,9 1906,5 1904,9 1588,6 19257 1664,8 1480,9
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 4357 4738 986,6 1688,5 24111 2602,5 26537 27659

1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 4178 403,2 398,5 190,5 141,0 140,2 140,2 140,2

2. Deviza* 88428 101704 8326,6 8904,9 89579 82450 8368,0 8548,1
2.1. Hitelek 4292,8 44581 3312,5 27356 21643 2056,4 20734 2116,8
2.1.1. Kulfoldi hitelek 4292,8 43379 3229,0 2400,2 1889,9 1796,6 1810,8 18484
2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 120,2 83,5 3354 2744 259,8 262,6 2684
2.2. Allampapirok 4550,0 57123 5014,1 6169,3 6793,6 6188,6 62946 64313
2.2.1. Kililf6ldon kibocsatott allampapirok 4550,0 57123 49242 5736,9 58446 5209,9 5278,2 53839
2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 89,9 4325 9489 978,7 1016,4 10474
Osszesen 19821,0 20532,6 20369,0 218814 23569,9 23596,3 237058 239161
Egyéb kotelezettség 220,0 4229 3511 17,3 31,2 774,2 831,2 7841
Mindésszesen 20041,0 20 955,5 20720,1 21998,6 238811 24370,5 24537,0 24700,2
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2.2.) 10001,8 92976 10 489,1 10 684,2 11577,6 12016,0 11911,3 11.809,8
Akozponti alrendszer adéssaga a GDP %-ban 74,4% 74,7% 72,6% 737% 74,9%
*A devizaadossag az iddszak utolsd jan jegyzett MNB kozépa keriil érté
10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmuilt negyedévben A forint arfolyaménak alakulésa az elmult negyedévben
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy napos diszkontkincstarjegy

Sorozat kédjele D150812 D150819 D150826 D150902 D160413 D160413
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000520499 HU0000520507 HU0000520515 HU0000520523 HU0000520572 HU0000520572
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 336 322
Aukci6 iddpontja 2015.05.05 2015.05.12 2015.05.19 2015.05.26 2015.05.07 2015.05.21
Pénzlgyi teljesités idépontja 2015.05.13 2015.05.20 2015.05.27 2015.06.03 2015.05.13 2015.05.27
Lejarat idopontja 2015.08.12 2015.08.19 2015.08.26 2015.09.02 2016.04.13 2016.04.13
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 1,49 1,49 143 1,40 1,58 1,49
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 1,45 1,45 141 1,35 1,54 1,40
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 1,48 1,48 143 1,39 1,55 1,46
Maximalis éves hozam - EHM (%) 1,51 1,51 1,45 1,42 1,60 1,51
Minimalis éves hozam - EHM (%) 147 147 143 1,37 1,56 142
Atlagos éves hozam - EHM (%) 1,50 1,50 1,45 141 1,57 1,48
Allagos eladasi ar (%) 99,6273 99,6273 99,6398 99,6499 98,5740 98,7109
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 100 916,78 59 360,00 130 722,20 99 260,00 97 200,00 135 958,70
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 4999993 39999,93 39999,96 39999,94 39999,99 39.999,96
Aukcios fedezettség 2,02 1,48 327 248 243 3,40
Benyujtott ajanlatok (db) 82 7 80 85 68 106
Elfogadott ajanlatok (db) 56 53 24 36 18 43
Piaci értékesités* (m Ft) 49 999,93 39999,93 39 999,96 39 999,94 39999,99 39 999,96
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 15 000,07 12 000,07 12 000,04 12 000,06 12 000,01 12 000,04
Kibocsatott 5ssz mennyiség (m Ft) 65 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas
nélkil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkﬁtvény ISIN kédja HU0000402987 HU0000402979 HU0000402953
Futamidé években 3 3 5
Névleges kamat (%) 2,10% 2,50% 3,50%
Ertékesités 5. aukcio 10. aukcio 17. aukcid
Aukcio idopontja 2015.05.07 2015.05.14 2015.05.14
Pénziigyi teljesités idépontja 2015.05.13 2015.05.20 2015.05.20
Lejarat idépontja 2018.10.24 2018.06.22 2020.06.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 2,50 3,21
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 2,45 317
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 2,48 3,19
Maximalis éves hozam (%) - EHM 2,50 321
Minimalis éves hozam (%) - EHM 2,45 3,17
Atlagos éves hozam (%) - EHM 2,48 3,19
Maximalis eladasi ar (%) 99,4000 100,1486 101,5307
Minimalis eladasi ar (%) 99,1000 100,0016 101,3436
Atlagos eladasi ar (%) 99,2700 100,0663 101,4292
Aukcios érté meghirdetett yiség (m Ft) 10 000,00 15 000,00 15000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 18 200,00 70 204,36 70 621,35
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 10 000,00 22 499,96 22499,98
Aukcios fedezettség 1,82 3,12 3,14
Benytitott ajanlatok (db) 25 60 63
Elfogadott ajanlatok (db) 15 34 31
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,17 0,06 0,09
Aukcids értékesités 10 000,00 22 499,96 22 499,98
Nem kompetitiv tender 10 000,00 9 000,04 9000,02
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 20 000,00 31 500,00 31 500,00
* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt
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HU0000402748 HU0000402995 HU0000402979 HU0000402953 HU0000402748
10 5 3 5 10
5,50% 2,10% 2,50% 3,50% 5,50%
31. aukcié 5. aukcid 11. aukcié 18. aukcid 32. aukcié
2015.05.14 2015.05.21 2015.05.28 2015.05.28 2015.05.28
2015.05.20 2015.05.27 2015.06.03 2015.06.03 2015.06.03
2025.06.24 2021.06.23 2018.06.22 2020.06.24 2025.06.24
3,76 221 2,90 347
3,70 217 2,85 3,42
373 224 2,88 345
3,76 2,21 2,90 347
3,70 2,17 2,85 342
373 2,23 2,88 345
114,9291 98,4500 100,9657 103,0226 17,4474
114,3873 98,3000 100,6721 102,7861 116,9847
114,6549 98,3500 100,7702 102,8617 117,1559
12 000,00 10 000,00 20 000,00 15 000,00 12 000,00
39 450,00 22 400,00 60 150,00 101 300,00 56 700,00
17 999,97 12 000,00 24.999,98 22 499,95 17 999,96
2,19 1,87 241 4,50 3,15
60 23 58 79 55
36 12 24 29 24
0,27 0,05 0,10 0,08 0,17
16 999,97 12 000,00 24.999,98 22 499,95 17 999,96
7200,03 12 000,00 0,02 0,05 7200,04
25 200,00 24.000,00 25000,00 22 500,00 25 200,00
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkstvény neve 2016/C 2016/D 2016/C 2016/D

Allamkotvény ISIN kodja HU0000402318 HU0000402623 HU0000402318 HU0000402623
Névleges kamat (%) 5,50 5,50 5,50 5,50
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2015.05.13 2015.05.13 2015.05.27 2015.05.27
Pénziigyi teljesités idopontja 2015.05.20 2015.05.20 2015.06.03 2015.06.03
Lejarat idépontja 2016.02.12 2016.12.22 2016.02.12 2016.12.22
Elfogadott miniméalis hozam (%) 1,53 1,45
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 1,55 145
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 1,55 1,45
Benyujtott ajanlatok Gsszege (millié Ft) 1064,00 48 298,63 4037,24 2121017
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 0,00 31414,69 0,00 21210,17

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2015. MAJUSBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)
20171 2015.05.08 2015.05.10 2016.05.10 2016.05.10 3,00 3,00
2017/K 2015.05.08 2015.05.10 2016.05.10 2016.05.10 3,00 3,00
20171 2015.05.08 2015.05.10 2016.05.10 2016.05.10 3,00 3,00
2018/K 2015.05.13 2015.05.13 2015.11.21 2015.11.23 3,00 1,58
2020/J 2015.05.13 2015.05.13 2015.08.26 2016.05.10 3,50 1,01
2019/8 2015.05.17 2015.05.20 2015.11.20 2015.11.20 1,48 076
2020IN 2015.05.18 2015.05.20 2016.05.20 2016.05.20 4,07 4,14
2020/0 2015.05.18 2015.05.20 2016.05.20 2016.05.20 4,07 4,14

Lakossagi dllampapirok allomanyanak alakuldsa az elmiilt egy évben
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir dllomany az elmult egy évben
5200 650
£ o
S 5
el Q.
2
© Kilfoldi tulajdon 570
] 4200 | T
MAX Conposite index T °%°
4000 1L 4 550
1 540
3800 |
1 530
3600 520

2014.12.11 +
2015.01.16 +
2015.02.17 +
2015.03.19 +
2015.04.21 +
2015.05.22 +

2014.10.06 +
2014.11.11 +

2014.04.30

2014.06.02 +
2014.07.03 +
2014.08.04 +
2014.09.04 +



ALLAMPAPIRPIAC

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2015.05.31-én 667,3513 539,6629 639,7669 527,6289
Vaéltozésa az el6z6 honap végéhez képest 3,2071 1,2307 3,016 0,8222
Visszatekinté egyéves hozam 8,28% 2,32% 7,56% 1,87%
A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok 2015. A 2015. majus végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalomban
méajusban 16vé allomanya
Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milli4rd forint
2019/A 2019.06.24 7732 e )
2022/A 2002.06.24 7399 Allamkétvény megnevezése 2015.04.30 2015.05.31
2017/A 2017.11.24 718,5 2018/C 209,93 252,48
2023/A 2023.11.24 696,1 2020/B 401,80 457,84
2020/B 2020.06.24 540,5 2025/B 611,13 655,93
2025/B 2025.06.24 530,5 2031/A 11,27 11,32
2016/D 2016.12.22 325,0
2028/A 2028.10.22 261,2
2017/B 2017.02.24 236,3
2018/A 2018.12.20 233,5
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary méasodpiaci forgalom
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‘ AlamiGheények DiszlonthincsBriegyek ‘ ‘ Alankotvények Diszkontkincstarjegyek ‘

Az elsGdleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény forgalmanak Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak

befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2015. majus befektetsi szektoronkénti megoszlasa 2015. majus
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