ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2017. szeptember

2017. szeptember végéig 1286,0 millidrd forint 6sszegl nettd kibocsatas valosult meg, amelybdl a nettd forintkibocsétés
1620,4 milliard forintot, a nett6 devizatorlesztés 334,5 milliard forintot tett ki. 2017. szeptember végén a kdzponti
koltségvetés forint- és devizaaddssdga az aldbbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

2017 Valtozas
(milliard Ft) szeptember
Forint 184309 72,5 20051,3 76,0 16204 8,8
Hitel 865,0 34 8771 33 12,0 14
Allamkétvény 11601,6 45,6 11914,5 45,2 312,9 2,7
Lakossagi allampapir 5067,9 19,9 6513,7 24,7 1445,8 28,5
Diszkont kincstarjegy 896,4 3,5 746,1 2,8 -150,3 -16,8
Deviza 6 256,5 24,6 5925,6 22,5 -330,9 -5,3
Osszesen 24 687,4 97,1 25976,9 98,5 1289,5 52
Egyeb kotelezettségek 742,7 29 399,3 1,5 -343,4 -46,2
Minddsszesen 25430,0 100,0 26 376,2 100,0 946,2 37

A forintaddssdg 2017. szeptember végéig 1620,4 millidrd forinttal ndvekedett. Ezen belil a kdzvetlen lakossagi
értékesitési allampapirok allomanya 1445,8 milliard forinttal novekedett, a diszkont kincstarjegyek allomanycsokkenése
150,3 millidrd forintot tett ki, mig a piaci allamk&tvények dllomanynovekedése 312,9 milliard forint volt. A nem piaci
allamkotvények dllomanya nem valtozott. A forint hitelek dllomanya a vizsgalt idészakban 12,0 milliard forinttal
novekedett.

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga szeptember végéig 330,9 milliard forinttal csékkent. A jlianban kibocsatott
devizakotvény 38,8 millidrd forinttal, a belfoldi devizakotvény kibocsatas 208,0 milliard forinttal ndvelte, mig a
devizaadossag torlesztése 689,1 millidrd forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak gyengiilése
kovetkeztében 3,6 milliard forinttal névekedett a devizaaddsséag forintértéke szeptember végéig. A deviza keresztarfolyamok
véltozasa kdvetkeztében az éllam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek)
343,4 milliard forinttal csokkent.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamidé 2016. december 30. 2017.augusztus 31.  2017. szeptember 29. Valtozas aééezlié’;?)%ﬂ? vége ota
3 hénap 0,06 0,05 -0,04 -9
6 hénap 0,08 0,11 -0,03 -14
1év 0,15 0,07 -0,04 -1
3év 0,82 0,68 0,51 -17
5év 1,67 1,64 1,21 -43
10 év 3,16 2,95 2,58 -37
15 év 3,66 3,58 3,21 -37

A szeptemberi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 18%-kal névekedett az el6z6 hénaphoz képest és
4477,8 millidrd forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donto részét bonyolitd elsédleges forgalmazok
masodpiaci dllamkotvény-forgalmuk 77%-at kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le szeptemberben.

A kulfoldi tulajdonban Iévé forint allampapirok dllomanya 2017. szeptember folyaman 42,8 millidrd forinttal
3529,0 millidrd forintra novekedett. Ez az 0sszeg az 6sszes forint allampapir dllomanyanak 18,4%-at jelentette
szeptember végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelminésitése 2017. szeptember 30-an: BBB- (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB- (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2012 2013 2014 2015 2016 LT Luevidus szemtermber
1. Forint 120424 12976,4 14612,0 16 207,9 18430,9 19596,2 19764,6 20051,3
1.1. Hitelek 566,8 603,6 623,3 694,1 865,0 877,1 8771 8771
1.2 Allampapl'rok 11475,6 123728 13 988,7 15513,8 17 565,8 18719,1 18 887,6 19174,2

1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 11077,1 121823 13847,7 15462,3 17 526,7 18679,9 18 848,4 19135,1
1.2.1.1. Kétvények 8184,1 8588,8 9848,0 110434 11562,4 11499,0 11677,7 11875,3
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1906,5 1904,9 1588,6 901,6 896,4 822,4 811,8 746,1
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 986,6 1688,5 24111 35174 5067,9 6358,6 6358,9 6513,7

1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 398,5 190,5 141,0 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2

2. Deviza* 8326,6 8904,9 8957,9 77358 6256,5 5848,7 5891,5 5925,6
2.1. Hitelek 33125 27356 21643 1696,8 1101,6 10716 1076,3 1024,7
2.1.1. Kulfoldi hitelek 32290 2400,2 1889,9 1614,2 1097,6 1071,6 1076,3 1024,7
2.1.2. Belfoldi hitelek 83,5 3354 2744 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 5014,1 6169,3 6793,6 6039,0 5154,9 47771 48153 4901,0
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 4924,2 5736,9 5844,6 5198,9 4618,9 41093 41271 4195,7
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 89,9 432,5 948,9 840,1 536,0 667,9 688,2 705,3
Osszesen 20369,0 218814 23569,9 239437 246874 254449 25656,1 25976,9
Egyéb kotelezettség 351,10 117,30 311,20 756,00 742,70 461,2 424,2 399,3
MINDOSSZESEN 20720,1 219986 | 23881, 246997 | 254300 25906,1 26 080,4 26376,2
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.241.2.2) 10489,1 10 684,2 11577,6 11996,5 12498,0 12 360,6 12528,7 12 660,6
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 72,3% 73,0% 73,7% 72,6% 72,6%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.

Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gérbe
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos

Diszkont Kincstarjegy

12 hénapos
Diszkont Kincstarjegy

Sorozat kodjele D171213 D171220 D171227 D180103 D180718 D180926
Diszkont Kincstarjegy ISIN kddja HU0000521729 | HU0000521414 | HU0000521737 | HU0000521752 | HU0000521687 | HU0000521745
Futamidd (napokban) 91 91 91 91 308 364
Aukcié idépontja 2017.09.05 2017.09.12 2017.09.19 2017.09.26 2017.09.07 2017.09.21
Pénziigyi teljesités id6pontja 2017.09.13 2017.09.20 2017.09.27 2017.10.04 2017.09.13 2017.09.27
Lejérat id6pontja 2017.12.13 2017.12.20 2017.12.27 2018.01.03 2018.07.18 2018.09.26
Maximalis éves hozam - ISMA (%) -0,02 -0,02 -0,05 -0,06 0,04 -0,02
Minimalis éves hozam - ISMA (%) -0,02 -0,02 -0,05 -0,09 0,03 -0,05
Atlagos éves hozam - ISMA (%) -0,02 -0,02 -0,05 -0,07 0,03 -0,02
Maximalis éves hozam - EHM (%) -0,02 -0,02 -0,05 -0,06 0,04 -0,02
Minimalis éves hozam - EHM (%) -0,02 -0,02 -0,05 -0,09 0,03 -0,05
Atlagos éves hozam - EHM (%) -0,02 -0,02 -0,05 -0,07 0,03 -0,03
/-'\tlagos eladasi ar (%) 100,0051 100,0051 100,0126 100,0172 99,9740 100,0252
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 49 600,00 41 600,00 45 500,00 50 000,00 52160,51 59379,51
Elfogadott ajanlatok 6sszege 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00
Aukcios fedezettség 3,31 2,77 3,03 333 3,48 3,96
Benyujtott ajanlatok (db) 32 26 23 26 69 38
Elfogadott ajanlatok (db) 12 10 10 14 16 1
Piaci értékesités* (m Ft) 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 10 500,00 10 500,00 10 500,00 10 500,00 15 000,00 15 000,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 25 500,00 25 500,00 25 500,00 25 500,00 30 000,00 30 000,00
* Az AKK értékpapirszamléra torténé kibocsatas nélkdil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2021/A 2022/B 2027/A 2021/A /C 2022/B 2027/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000402995 | HU0000403258 | HUOO00403266 | HUO000403118 | HUO000402995 | HUOO00403258 | HUO000403266 | HU0000403118
Futamidé években 5 3 5 10 5 3 5 10
Névleges kamat 0,15% 1,00% 1,75% 3,00% 0,15% 1,00% 1,75% 3,00%
Ertékesités 29. aukcié 19. aukcié 19. aukcié 35. aukcié 30. aukcié 20. aukcié 20. aukcié 36. aukcid
Aukcié idépontja 2017.09.07 2017.09.14 2017.09.14 2017.09.14 2017.09.21 2017.09.28 2017.09.28 2017.09.28
Pénziigyi teljesités id6pontja 2017.09.13 2017.09.20 2017.09.20 2017.09.20 2017.09.27 2017.10.04 2017.10.04 2017.10.04
Lejarat id6pontja 2021.06.23 2020.09.23 2022.10.26 2027.10.27 2021.06.23 2020.09.23 2022.10.26 2027.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 0,57 143 2,85 - 0,52 1,21 2,57
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 0,54 1,41 2,84 - 0,44 117 2,53
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 0,55 1,42 2,85 - 0,49 1,20 2,56
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 0,57 1,43 2,85 - 0,52 1,21 2,57
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 0,54 1,41 2,84 - 0,44 117 2,53
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 0,55 1,42 2,85 - 0,49 1,20 2,56
Maximalis eladasi ar (%) 98,6500 101,3703 101,6600 101,3930 99,0900 101,6487 102,8350 104,1295
Minimalis eladasi ar (%) 98,6200 101,2818 101,5663 101,2980 98,9300 101,4109 102,6345 103,7683
Atlagos eladasi &r (%) 98,6300 101,3450 101,5980 101,3126 99,0300 101,4928 102,6997 103,8562
Aukci6s értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 5000,00 15 000,00 15 000,00 10 000,00 7000,00 15 000,00 20 000,00 12 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 29 150,00 64 450,00 159 610,66 59 264,10 30051,50 15 360,00 56 050,00 35 405,21
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 7499,99 15 000,00 22500,00 14 999,99 9999,99 11 999,98 30 000,00 17 999,97
Aukcids fedezettség 3,89 4,30 7,09 3,95 3,01 1,28 1,87 1,97
Benyujtott ajanlatok (db) 36 47 79 59 37 24 44 46
Elfogadott ajanlatok (db) 16 20 18 16 16 23 25 24
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,01 0,06 0,03 0,01 0,10 0,08 0,07 0,09
Aukcios értékesités (m Ft) 7499,99 15 000,00 22 500,00 14 999,99 9999,99 11999,98 30 000,00 17 999,97
Nem kompetitiv tender (m Ft) 2439,99 5280,00 8280,00 5471,19 3679,99 0,00 6 320,00 4091,03
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 9939,98 20 280,00 30 780,00 20471,18 13 679,98 11 999,98 36 320,00 22 091,00
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%
140 3,0 180 30
160
140 L2s
120
8 100
& L 2,0
= 80
60
40 ML
20
0 1,0
NSy gEeedasge s g ded s s i IRy e dddAendngadeEd g TE
gg-4d3888888338888855888¢88 gedfidggggggggggegessggeey
W VW VW VW O NNDNNBNNRBNMNDMNMNNBNRBNNBNNDNNRBNRBNNBNNRBNDBDNNRNNDNDIBNNRKNNNN W W VW VW O NKNNDNNDNNDNRBNNRBNRBNNDNNRBRNERBRNNBNNDNNNRBRNEDRBRNNDNNNNNSNNS
§5883883338833388R3338¢8¢8¢83¢8¢8 8888833388333 13=38388=8:888:8;8¢8
I mmmm BenyUjtott ajanlatok s Elfogadott ajanlatok —Atlagoséveshozaml mm BenyUjtott ajénlatok s Elfogadott ajanlatok —Atlagosévshozam|
10 éves allamkétvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai% 15 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai,,
80 4,0 50 °7,0
70 + 6,5
40 6,0
53
£ 30
e g 5,0
L 8
= B 4,5
= 220 1
H 4,0
10 + 35
3,0
N S ¥ @ 18 6 6 o 6 & KN o 65 & 6 S & &S € & 0 - 25
4 = &8 S © 4 =4 © =4 o4 &d % & & & & 9o m = A g &4 ¢ 4 o o o8 £ ©§ & o o g @& N
S A4 4 & &S &S N m @ f ¥\ o\m Y KN B B X & L L s B T T
= 4 4 4 9 9 9 9 9 9 o © o 9 9 9 g § § 9§ g d g £ g 2 o g 8 g g o @ g
S99 dEFEEEEEEEEEREEREELR 19 a2 g 86 95 &8 g 4d 8 49 4§ 49 49 &
=== = = = = = T~ T~ = = = - -~ T 2 42 2 42 838 2 &8 8 &8 § &
W Beny(jtott ajanlatok e Elfogadott ajanlatok —— Atlagos éves hozam

t ajanlatok ajénlatok —— Atlagos éves hozam




ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamké&tvény neve 2018/B 2019/C
Allamkdtvény ISIN kodja HU0000402730 HU0000403092
Névleges kamat (%) 4,00 2,00
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2017.09.13 2017.09.13
Pénzugyi teljesités idépontja 2017.09.20 2017.09.20
Lejérat idépontja 2018.04.25 2019.10.30
Elfogadott minimalis hozam (%) - -
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA - -
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM - -
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 0,00 1847,60
Elfogadott ajéanlatok 6sszege (millié Ft) 0,00 0,00

AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

BB Kamatmegéllapitas e Kamatfizetés  Megallapitott Kifizetett/
sy vy nagja ° Kamatiddszak napja évges k:?mat kifizetendé kamat
2017/C 2017.09.18 2017.09.20 2017.12.20 2017.12.20 0,12% 0,03%

2020/Q 2017.09.20 2017.09.22 2018.09.22 2018.09.24 2,07% 2,10%
2021/A 2017.09.20 2017.09.23 2017.12.23 2017.12.27 0,06% 0,02%
2022/N 2017.09.18 2017.09.20 2018.09.20 2018.09.20 2,57% 2,61%
2026/N 2017.09.20 2017.09.22 2018.09.22 2018.09.24 2,82% 2,86%

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Milliard Ft Valtozas
Lakossagi allampapirok 2016 - e
vége szeptember

Kamatozo kincstarjegy 2636,7 31228 486,2
Féléves kamatozé kincstarjegy 4289 318,6 -110,4
Kincstari takarékjegyek 453,7 459,2 56
PMAK, BMAK 1521,2 22613 740,1
Kétéves Allampapir 0,0 3174 3174
Babakotvény 27,4 343 6,9
Osszesen 5067,9 6513,6 14458

A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2017.09.29-én 760,6400 551,6962 723,6197 535,4628
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 13,7650 0,2171 12,0321 0,2132
Visszatekinté egyéves hozam (%) 532 0,59 4,94 0,27
BENCHMARK-INDEXEK

3 éves 5 éves 10 éves 15 éves
BMX-indexek értéke 2017.09.29-én 740,8099 805,7763 578,7378 374,7673
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 4,0355 17,3539 18,9699 15,6368
Referencia hozam (%) 0,51 1,21 2,58 3,21
Visszatekinté egyéves hozam (%) 5,02 581 511 2,52

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2017. szeptember végi referencia allamkoétvény-sorozatok piaci

2017. szeptember forgalomban lévé allomanya
. Allamkétvé a Milliard forint
Allampapir kédja Lejérat idépontja Forgalom (milliard Ft) amkotveny megnevezese 2017.08.31 2017.09.30
2005/8 9025.06.2 3 2020/C 332,77 372,07
5 5.06.24 553,5
/ 2022/B 387,94 442,45
2027/A 2027.10.27 475,4 2027/A 515,62 54913
2026/D 2026.12.22 429,5 2031/A 179,94 179,99
2024/B 2024.06.26 402,1
2022/B 2022.10.26 321,8 A 2017. szeptember végén a harom legnagyobb allomannyal
2023/A 2023.11.24 282,9 rendelkezé allamkotvény allomanya
2020/A 2020.11.12 252,6 Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2022/A 2022.06.24 2340 2025/B 1137,00
2018/B 2018.04.25 166,5 2023/A 997,86
2020/C 2020.09.23 150,5 2022/A 971,35
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
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Az elsédleges forgalmazék méasodpiaci allamkotvény forgalmanak Az elsédleges forgalmazdk méasodpiaci diszkont kincstéarjegy forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2017. szeptember befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2017. szeptember
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