ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2015. AUGUSZTUS

015. augusztus végéig 740,8 milliard forint 6sszegil nettd kibocséatas valosult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas
10774 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas -336,6 milliard forintot tett ki. 2015. augusztus végén a kdzponti
koltségvetés forint- és devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Valtozas
milliard forint augusztus
Forint 14612,0 61,2 15689,5 62,7 10774 74
Hitel 623,3 26 703,2 28 79,9 12,8
Allamkotveny 9989,0 418 10 502,1 42,0 513,1 51
Lakossagi allampapir 24111 10,1 31052 124 694,1 28,8
Diszkont kincstarjegy 1588,6 6,7 1379,0 55 -209,6 -13,2
Deviza 8957,9 375 8616,7 344 -341,2 -38
Osszesen 23569,9 98,7 24 306,2 97,1 736,3 3,1
Egyéb kotelezettségek 311,2 1,3 7154 29 404,3 129,9
Minddsszesen 238811 100,0 250217 100,0 1140,6 48

A forintaddssag 2015. augusztus végéig 1077,4 milliard forinttal ndvekedett. Ezen beliil 514,8 milliard forint volt a piaci
allamkétvények allomanyndvekedése, a diszkont kincstarjegyek allomanycsokkenése 209,6 milliard forintot tett ki, a
kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanya 694,1 milliard forinttal névekedett. A nem piaci allamkétvények
allomanya 1,7 milliard forint torlesztés kovetkeztében csdkkent. A forint hitelek allomanya a vizsgalt idészakban 79,9
milliard forinttal névekedett.

Akdzponti koltségvetés devizaaddssaga augusztus végéig 341,2 milliard forinttal csdkkent. A belfoldi devizakdtvény kibocsatas
1478 milliard forinttal, a MAV-t6l térténd devizahitel atvallalas 1,1 milliard forinttal névelte, a devizaadéssag térlesztése
485,5 milliard forinttal csdkkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak kismérték( erdsodése kdvetkeztében 4,6
milliard forinttal csokkent a devizaaddssag forintértéke augusztus végéig. A deviza keresztarfolyamok jelentds valtozasa
kévetkeztében az allam partnerkockazatat csdkkentd mark-to-market betét allomanya (egyéb kotelezettségek) 404,3
milliard forinttal n6tt.

A referencia hozamok alakulasa

Valtozés az el6z8
Futamidd 2014. december 30. 2015. julius 31. 2015. augusztus 31. ho vége ota
bazispont

3 hénap 1,43 0,88 0,72
6 honap 1,54 0,88 0,68
1év 1,80 0,87 0,70
3év 2,72 2,22 2,06
5év 3,15 2,84 2,66
10 év 3,60 3,74 3,64
15 év 3,83 3,98 3,89 £9

Az augusztusi masodpiaci &llampapir-forgalom az OTC piacon 5%-kal ndvekedett az el6z6 hdnaphoz képest és 4976,3
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk 65%-at kiilféldi befektetdkkel bonyolitottak le augusztusban.

A kiilféldi tulajdonban Iévé forint allampapirok allomanya 2015. augusztusban 138,9 milliard forinttal 4181,0 milliard
forintra csokkent. Ez az 6sszeg az dsszes forint allampapir allomanyanak 27,9%-at jelentette augusztus végén.

Magyarorszag hosszulejarati devizaadéssaganak hitelmindsitése 2015. augusztus 31-én: BB+ (Standard & Poor’s);
Ba1 (Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA

Adéssagelem 2010 2011 2012
1. Forint 10978,2 10 362,2 120424
1.1. Hitelek 540,8 590,8 566,8
1.2. Allampapirok 104374 97714 114756
1.2.1. Piaci értékesités( allampapirok 10019,6 9368,1 11077,1
1.2.1.1. Kotvények 79658 73534 8184,1
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 1618,2 1540,9 1906,5
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 4357 4738 986,6
1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 4178 403,2 398,5
2. Deviza* 88428 101704 8326,6
2.1. Hitelek 42928 44581 33125
2.1.1. Kulfoldi hitelek 42928 43379 32290
2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 120,2 83,5
2.2. Allampapirok 4550,0 57123 50141
2.2.1. Kililféldén kibocsétott allampapirok 4550,0 57123 49242
2.2.2. Belf6lddn kibocséatott allampapirok 0,0 0,0 89,9
Osszesen 19821,0 20532,6 20 369,0
Egyéb kotelezettség 220,0 4229 3511
Mindésszesen 20041,0 20 955,5 20720,1
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2.2.) 10001,8 9297,6 10489,1
Akozponti alrendszer adéssaga a GDP %-ban 74,4% 74,7% 72,6%
*A devizaadossag az iddszak utolsd jan jegyzett MNB kozépa keriil érté

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmlt negyedévben

MILLIARD FORINT
213 0t Jilus _ augussius
129764 14612,0 15668,2 15685,6 15689,5
603,6 6233 768,3 7493 703,2
123728 13988,7 14 899,9 14.936,3 14 986,3
12182,3 13 847,7 14.760,6 14.796,9 14 847,0
85888 9848,0 10294,0 10 446,0 10 362,8
1904,9 1588,6 1540,0 1359,4 1379,0
16885 24111 29266 29915 3105,2
190,5 141,0 139,3 139,3 139,3
8904,9 89579 87054 8529,8 8616,7
27356 21643 2150,1 2108,0 20714
2400,2 1889,9 187838 18427 1867,0
3354 2744 27113 265,3 204,4
6169,3 67936 6555,3 64218 65454
5736,9 5844,6 54715 5353,0 5446,3
4325 948,9 10778 1068,8 1099,1
218814 23 569,9 24 373,6 242154 24 306,2
173 311,2 701,3 781,3 715,40
21998,6 23 881,1 25074,9 24.996,7 25021,7
10 684,2 11577,6 119733 119447 11.881,1
737% 74,9%

A forint arfolyamanak alakulasa az elmilt negyedévben
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kédjele D151111 D151118 D151125 D151202 D160803 D160803
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000520242 HU0000520648 HU0000520655 HU0000520663 HU0000520630 HU0000520630
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 350 336
Aukci6 iddpontja 2015.08.04 2015.08.11 2015.08.18 2015.08.25 2015.08.13 2015.08.27
Pénziigyi teljesités iddpontja 2015.08.12 2015.08.19 2015.08.26 2015.09.02 2015.08.19 2015.09.02
Lejarat idopontja 2015.11.11 2015.11.18 2015.11.25 2015.12.02 2016.08.03 2016.08.03
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,94 0,89 0,84 0,76 0,93 0,74
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,89 0,85 0,80 0,74 0,84 0,69
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 0,92 0,88 0,82 0,75 0,90 0,72
Maximélis éves hozam - EHM (%) 0,95 0,90 0,85 0,77 0,94 0,75
Minimalis éves hozam - EHM (%) 0,90 0,86 081 0,75 0,85 0,70
Atlagos éves hozam - EHM (%) 0,93 0,89 0,83 0,76 0,91 0,73
Atlagos eladasi ar (%) 99,7680 99,7780 99,7932 99,8108 99,1326 99,3325
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 35 000,00 35 000,00 35 000,00 35 000,00 25 000,00 25 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 77 186,78 97 950,00 122 050,00 134 790,00 27 400,00 68 000,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 39999,93 44999,99 44999,92 44 999,97 19 999,98 29 999,98
Aukcios fedezettség 1,93 2,18 2,71 3,00 1,37 2,27
Benyujtott ajanlatok (db) 74 62 82 61 62 63
Elfogadott ajanlatok (db) 48 28 47 16 50 25
Piaci értékesités* (m Ft) 39999,93 44 999,99 44 999,92 44 999,97 19999,98 29 999,98
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 12.000,07 13500,01 13500,08 13500,03 20 000,02 30 000,02
Kibocsétott 6ssz mennyiség (m Ft) 52 000,00 58 500,00 58 500,00 58 500,00 40 000,00 60 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas
nélkil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkiﬂtvény ISIN kédja HU0000402979 HU0000402953 HU0000402748
Futamidé években 3 5 10
Névleges kamat (%) 2,50% 3,50% 5,50%
Ertékesités 16. aukcid 23. aukcio 36. aukcio
Aukcio idopontja 2015.08.06 2015.08.06 2015.08.06
Pénziigyi teljesités idépontja 2015.08.12 2015.08.12 2015.08.12
Lejarat idépontja 2018.06.22 2020.06.24 2025.06.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 2,24 2,79 3,67
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 2,19 2,75 3,63
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 2,21 2,77 3,66
Maximalis éves hozam (%) - EHM 2,24 2,79 3,67
Minimalis éves hozam (%) - EHM 2,19 2,75 3,63
Atlagos éves hozam (%) - EHM 2,21 2,76 3,65
Maximalis eladasi ar (%) 100,8473 103,3673 115,2668
Minimalis eladasi ar (%) 100,7094 103,1837 114,9102
Atlagos eladasi ar (%) 100,7885 103,2926 115,0307
Aukcios érté meghirdetett yiség (m Ft) 20 000,00 15 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 41 875,12 79 000,04 26 100,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 26 500,00 22 499,99 14.999,98
Aukcios fedezettség 1,58 3,51 1,74
Benytitott ajanlatok (db) 43 64 46
Elfogadott ajanlatok (db) 26 16 30
Atlagos eladasi &r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,08 0,11 0,12
Aukcids értékesités 26 500,00 22 499,99 14 999,98
Nem kompetitiv tender 0,00 9 000,01 0,02
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 26 500,00 31 500,00 15 000,00
* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt
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ALLAMPAPIRPIAC

Milliard forint

Benyjtott ajanlatok

Elfogadott jénlatok

e Alas éves hozam

15 éves allamkotvény aukciok hozam és mennyiségi adatai

HU0000402987 HU0000402979 HU0000402953 HU0000402748 HU0000402995
3 3 5 10 5
1,40% 2,50% 3,50% 5,50% 2,02%

9. aukcio 17. aukcid 24. aukcio 37. aukcio 8. aukcid
2015.08.13 2015.08.19 2015.08.19 2015.08.19 2015.08.27
2015.08.19 2015.08.26 2015.08.26 2015.08.26 2015.09.02
2018.10.24 2018.06.22 2020.06.24 2025.06.24 2021.06.23
2,16 2,61 348
2,13 2,55 344
2,15 2,59 3,46
2,16 2,61 348
2,13 2,55 344
2,15 2,59 3,46
99,4500 100,9993 104,2582 116,9216 98,2300
99,3600 100,9174 103,9820 116,5597 98,1300
99,4000 100,9452 104,0789 116,7241 98,1800
10 000,00 20 000,00 20 000,00 10 000,00 6 000,00
23 150,00 40 066,66 43 235,99 22 365,00 20 100,00
12 500,00 24999,97 24999,96 10 000,00 9000,00
1,85 1,60 1,73 224 2,23
27 44 46 41 28
14 26 29 26 14
0,04 0,03 0,10 0,16 0,05
12500,00 24999,97 24999,96 10 000,00 9000,00
0,00 10 000,03 10 000,04 4000,00 0,00
12 500,00 35000,00 35 000,00 14 000,00 9000,00

5 éves allamk6tvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai *
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2014.12.11.

Beny(jtott ajanlatok
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—— Atlagos éves hozam
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkotvény neve 2016/C 2016/D

Allamkotvény ISIN kodja HU0000402318 HU0000402623
Névleges kamat (%) 5,50 5,50
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2015.08.05 2015.08.05
Pénziigyi teljesités idopontja 2015.08.12 2015.08.12
Lejarat idépontja 2016.02.12 2016.12.22
Elfogadott minimalis hozam (%) 0,87 0,90
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 0,87 0,90
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 0,87 0,90
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 9312,68 27 582,20
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 9213,90 17 914,65

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2015. AUGUSZTUSBAN

" Kamatmegéllapitas " ’ . Megallapitott Kifizetett/
Kétvény neve . Kamatid6szak Kamatfizetés napja . » 5
napja éves kamat (%) kifizetend® kamat (%)
2020/ 2015.08.24 2015.08.26 2016.08.26 2016.08.26 3,50 3,50
2024IN 2015.08.24 2015.08.26 2016.08.26 2016.08.26 347 3,53
2026/A 2015.08.28 2015.08.28 2016.02.28 2016.02.29 0,96 0,49
Lakosségi dllampapirok allomnyanak alakulésa az elmillt egy évben
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A kiilféldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Ertéke 2015.08.31-én
Vaéltozésa az el6z6 honap végéhez képest
Visszatekinté egyéves hozam

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok
2015. augusztusban

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
672,0473 542,9964 644,2760 529,5163
5,1662 0,8808 4,6202 0,4904
7,04% 2,00% 6,48% 1,55%

A 2015. augusztus végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalom-
ban lévé allomanya

Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) . Milliard forint
Allamkétvény megnevezése
2019/A 2019.06.24 9285 Y A GRS
2022/A 2022.06.24 746,1
2017/8 2017.02.24 634,5 2018/C 404,11 464,71
2025/B 2025.06.24 605,0 2020/B 601,61 662,51
2018/B 2018.04.25 4355 2025/8 733,01 759,96
2017/A 2017.11.24 3948 2031/A 24,59 24,59
2020/A 2020.11.12 2788
2020/B 2020.06.24 2451
2023/A 2023.11.24 229,7
2018/A 2018.12.20 1281
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
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2014. augusztus
szeptember

november
december

2015. januar

Allamkdtvények

Diszkont kincstajegyek

Az els6dleges forgalmazdk masodpiaci allamkotvény forgalmanak

augusztus

2014. augusztus

2015. januar

Allamkstvények

Diszkont kincstarjegyek

befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2015. augusztus

Kormany zat
0,01%

Kiilfdld
65,2%

Haztartasok
0,02%

Hitelintézetek
24,8%

Befektetési v allalkozasok
2,0%

Elsédleges forgalmazok
5,1%
Intézmény i befektetdk

2,7%
Vllalkozasok

Az elsddleges forgalmazék masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak

befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2015. augusztus

Haztartasok
2,4%

Kormany zat

0,7%
Vallalkozasok

Kiilfold
2,3%

Hitelintézetek
29,5%

Intézmény i
befektettk

30,4%

0,1% Els 6dleges
forgalmazok Befektetési
8,9% véllalkozasok
24,5%



