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ALLAMPAPIRPIAC

005 elsé ot honapja soran a kincstari kor hianya 837,8 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az EU

EMOGA alapjabdl torténd folydsitasok el6finanszirozasa 77,4 milliard forint dsszegben és az MNB kiegyenlitési tartalékanak
feltoltése cimen kifizetett 1,1 milliard forint. Osszességében 936,4 milliard forint 8sszeg(i éthavi nettd kibocsatas valdsult meg,
amelybdl a netto forintkibocsatas 306,6 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 629,8 milliard forintot tett ki.

A forintad6ssag 2005 els6 6t hdnapja soran dsszesen 305,6 milliard forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatas és
az allomanyvaltozas kiilonbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A
teljes allomanyvaltozason belil 140,2 milliard forint volt az allamkétvények, 171,4 milliard forint a diszkont kincstarjegyek
allomanyndvekedése, mig a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanya 2,4 milliard forinttal, a forinthitelek
allomanya 3,5 milliard forinttal csokkent a vizsgalt idészakban.

A kozponti kéltségvetés devizaaddssaga az év elsd 6t honapjaban 748,4 milliard forinttal ndvekedett. A devizakdtvény
kibocsatasok 709,3 millidrd forintos ndvekedése, 2,6 milliard forint értékli devizahitel lehivas, a devizahitelek 82,1 milliard
forintos torlesztése és a forint arfolyamanak gyengiilése kovetkeztében létrej6tt 118,6 milliard forintos arfolyamveszteség
ndvelte a devizaad6ssagot.

2005 méjus végén a forint &llampapirok 66,0%-a volt fix, és 34,0%-a volt valtoz6 kamatozasu, mig ugyanez a megoszlas 2004
végeén 66,7% és 33,3% volt, azaz 2005 elsdé 6t hdnapja soran a diszkont kincstarjegyek allomanyanak atmenti novekedése
miatt a fix kamatozasu allampapirok részaranya kismértékben csékkent.

Majusban a masodlagos piacon a referenciahozamok minden lejaraton csokkentek. Ezt elsésorban az idészak elején tortént
jelentés hozamcsOkkenés okozta. A révid oldali kamatcsdkkenésben jelentds szerepet jatszott a 25 bazispontos jegybanki
kamatcsokkentés is. Az id8szak masodik felében jelentds hozamemelkedés tortént, amit a Standard&Poor’s lemindsité dontése
mellett régios hatasok, a kiilféldi téke kiaramlasa és az EU alkotmanyanak elutasitasa okozott, de 6sszességében a honap
folyaman csokkentek a hozamok.

A mésodlagos allampapir-piaci referenciahozamok kdzil a 3 honapos 23 bazisponttal, 7,23%-ra csdkkent, a 6 és 12 hénapos
lejaratokon 19-18 bazispontos csékkenés volt megfigyelhetd. A hosszu, 3 éves és hosszabb futamidékon szintén 1-20 bazispontos
csokkenés kovetkezett be. A 3 éves hozam majus végi 7,37%-0s értéke 17 bazisponttal alacsonyabb az &prilis végi értéknél,
a 10 éves hozam esetében 6 bazispontos csokkenés volt tapasztalhato, és a hénap végén 7,00%-ot ért el.

A méjusi masodpiaci allampapir-forgalom a t6zsdén kiviili OTC piacon mintegy 15%-kal csokkent az el6zé hénaphoz képest,
1646,0 milliard forintot tett ki. Amasodlagos allampapir-kereskedés dénté részét bonyolitd elsédleges forgalmazok masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 31%-at kilfdldi befektetdkkel bonyolitottak le méajusban.

AKklfoldi tulajdonban 1&vé forint allampapirok allomanya 2005 méajus folyaman dsszességében a lejaratok kdvetkeztében 37,0
milliard forinttal 2414,8 milliard forintra cs6kkent. Ez az 6sszeg a forint allamkotvények és diszkont kincstarjegyek egyiittes
allomanyanak 29,1%-at jelentette.

Magyarorszag hosszUlejarati devizaaddssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ A-
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

Adoéssagelem 1999 2000

2001

2002

MILLIARD FORINT
2005

2005 2005

2003 2004

marc. : maj.
1. Forint 4350,2 47175 53974 6956,9 8008,7 8608,8 88764 89324 8914,5
1.1. Hitelek 380,2 303,8 228,3 353,2 17,9 47 34 11 11
1.1.1. Kiilfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 17 14 11 1.1 11 11
1.1.2. Belfoldi hitelek 380,2 303,8 228,3 351,5 116,5 35 2,2 0,0 0,0
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 362,4 289,5 2174 144,0 71,2 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2.2. Egyéb hitelek 17,8 14,3 10,9 207,5 453 35 2,2 0,0 0,0
1.2. Allampapirok 3970,0 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 8873,0 89313 89133
1.2.1. Piaci értékesités( allampapirok 3116,8 35824 4360,0 5826,3 71315 7 860,6 8131,3 8189,6 8171,6
1.2.1.1. Kotvények 1790,8 22212 27820 38292 5056,5 5768,9 59792 60274 5910,9
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 826,7 837,9 1033,3 1436,8 15414 14633 15231 1536,1 1634,7
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 499,3 523,3 5447 560,3 5335 628,4 629,0 626,0 626,1
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 853,2 831,3 809,1 7774 759,3 743,6 41,7 47 41,7
2. Deviza* 2536,2 25088 23221 22673 2579,0 29835 3450,2 35256 37320
2.1. Hitelek 1929,6 17728 14104 13943 1084,1 916,8 841,3 858,8 864,7
2.1.1. Kulféldi hitelek 361,2 368,8 317,8 4619 598,8 528,9 526,1 536,7 540,9
2.1.2. Belfoldi hitelek 1568,4 1404,0 1092,6 932,3 4853 387,8 315,2 322,2 323,8
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 1568,4 1404,0 1092,6 849,6 466,5 355,7 282,9 289,1 290,6
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 0,0 82,8 18,8 32,2 32,3 33,0 332
2.2. Allampapirok 606,7 736,0 91,7 873,0 14949 2066,8 26089 2666,8 28673
2.2.1. Kilf6ldon kibocsatott allampapirok 587,1 715,7 91,7 873,0 1494,9 2066,8 2608,9 2 666,8 2867,3
2.2.1.1. Devizakotvények 586,8 7154 911,5 872,9 14947 2066,7 2608,8 2666,7 28672
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,3 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 6 886,4 7226,2 77195 92242 10 587,7 11592,4 12 326,6 12 458,0 12 646,5
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.+1.2..2.) 3470,7 38904 46244 60434 7357,3 79758 8244,0 8305,2 82873
Adésség a GDP szézalékaban 60,4% 54,9% 52,0% 55,1% 57,5% 57,0%
*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kertil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi diszkont kincstarjegy

3 hénapos diszkont kincstarjegy

6 honapos diszkont

12 hénapos diszkont

kincstérjegy kincstérjegy
Sorozat kodjele D050622 D050622 D050720 D050810 D050817 D050824 D050831 D050907 D051026 D051026 D060510 D060510
Futamidé (napokban) 49 42 31 91 91 91 91 91 168 154 364 350
Aukcio id6pontja 2005.05.02.  2005.0509.  2005.05.30.  20050503.  2005.05.10.  200505.17.  2005.0524.  20050531.  2005.05.04.  2005.05.18.  2005.05.05.  2005.05.19.
Pénziigyi teljesités iddpontja 2005.05.04. 20050511  2005.06.01.  2005.05.11.  2005.05.18.  200505.25.  2005.06.01.  2005.06.08.  200505.11.  2005.05.25.  2005.05.11.  2005.05.25.
Lejarat iddpontja 20050622 2005.06.22.  2005.07.02.  2005.08.10.  200508.17.  2005.0824.  2005.0831.  200509.07.  2005.10.26.  2005.1026.  2006.05.10.  2006.05.10.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 749 743 728 742 739 743 725 723 738 740 7,37 7,36
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 7,20 7,20 724 7,30 7,00 7,20 7,20 7,05 7,20 7,20 7,20 7,32
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 748 740 7,26 740 737 741 724 720 737 7,38 735 735
Maximélis éves hozam - EHM (%) 7,59 7,53 7,38 752 749 753 735 733 748 7,50 747 746
Minimalis éves hozam - EHM (%) 7.30 730 734 740 7,10 730 730 716 7,30 7,30 7,30 742
Atlagos éves hozam - EHM (%) 7,58 7,50 7,36 7,50 747 751 734 730 747 7,48 745 745
Atlagos eladasi ar (%) 98,9921 99,1441 99,0215 98,1638 98,1711 98,1614 98,2028 98,2125 96,6750 96,9396 93,0824 93,3307
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 25000,0 25000,0 25000,00 35000,0 35000,00 35000,00 35000,00 35000,00 35000,00 35000,00 35000,00 35000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 112866,13 11678943 93700,00 103681,72 97265,25 62192,29 15349423 12871723 80417,69 87578,11 74600,83 81578,00
Elfogadott ajanlatok dsszege 29999,93 29999,94 30000,00 39999,87 40000,00 34999,92 44999,94 39999,95 34999,89 34999,91 34999,93 34999,89
Aukcios fedezettség 376 3,89 312 2,59 243 1,78 341 322 2,30 2,50 2,13 233
Benyujtott ajanlatok (db) 73 93 51 164 120 "7 126 148 137 138 144 147
Elfogadott ajanlatok (db) 29 54 18 99 31 7 74 u 74 7 % 63
Piaci értékesités* (m Ft) 29999,93 29999,94 30000,00 3999987 40000,00 34999,92 44999,94 3999995 34999,89 34999,91 34999,93 34999,89
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 0,07 0,06 0,00 4000,13 4000,00 3500,08 4500,06 4000,05 3500,11 3500,09 10500,07 3500,11
Kibocsatott 0sszes mennyiség (m Ft) 30000,0 30000,0 30000,00 44000,00 44000,00 38500,00 49500,00 44000,00 38500,00 38500,00 45500,00 38500,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas
nélkil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkotvény neve

Allamkotvény ISIN kodja

Futamidé években

Névleges kamat (%)

Ertékesités

Aukci6 idépontja

Pénziigyi teljesités idopontja

Lejarat id6pontja

Maximalis éves hozam (%) - ISMA
Minimalis éves hozam (%) - ISMA
Atlagos éves hozam (%) - ISMA
Maximalis éves hozam (%) - EHM
Minimélis éves hozam (%) - EHM
Atlagos éves hozam (%) - EHM
Maximélis eladasi ar (%)

Minimalis eladasi ar (%)

Atlagos eladasi ar (%)

Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft)
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft)
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft)
Aukcios fedezettség

Benyujtott ajanlatok (db)

Elfogadott ajanlatok (db)

Atlagos eladasi &r - minimalis eladési ar (tail, %)
Piaci értékesités*

Kibocsatas AKK értékpapirszamlara
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)

*Az AKK Rt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil

3 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

2010/B 2015/A 2008/D
HU0000402292 HU0000402268 HU0000402276
5 10 3
6,75% 8,00% 7,25%

2. aukcio 12. aukcio 6. aukcio
2005.05.12. 2005.05.12. 2005.05.26.
2005.05.18. 2005.05.18. 2005.06.01.
2010.10.12. 2015.02.12. 2008.04.24
7,20 7,00 742
7,16 6,97 7,35
7,19 6,98 741
7,20 7,00 741
7,16 6,97 7,34
7,19 6,98 740
98,2586 107,0594 99,7236
98,0869 106,8427 99,5471
98,1257 106,9540 99,5835
35 000,00 25 000,00 50 000,00
73 505,00 76 950,00 132 230,44
34999,91 29999,93 49 999,91
2,10 2,57 2,64
122 113 174
63 48 91
0,04 0,11 0,04
34999,91 29999,93 49 999,91

7000,09 0,07 0,09

42000,00 30 000,00 50 000,00

5 éves allamkdtvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

Milliard forint

2004.06.24.

2004.07.22.
2004.08.19.
2004.09.16.
2004.10.14.
2004.11.11.
2004.12.09.
2005.01.06.
2005.02.03.
2005.03.03.
2005.03.31.

10 éves dllamkdtvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

2005.04.28.

2005.05.26.

2004.06.10.
2004.07.08.

2004.08.05.
2004.09.02.
2004.09.30.
2004.10.28.
2004.11.25.
2004.12.23.
2005.01.20.
2005.02.17.
2005.03.17.

15 éves allamkdtvény aukciok hozam és mennyiségi adatai

2005.04.14.

2005.05.12.

Milliard forint

2004.06.10.
2004.07.08.
2004.08.05.
2004.09.02.
2004.09.30.
2004.10.28.
2004.11.25.
2004.12.23.
2005.01.20.
2005.02.17.
2005.03.17.

2005.04.14.

2005.05.12.

Milliard forint
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ALLAMKOTVENY-VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2005/1 2006/F
Alamkétvény ISIN kodja HU0000402086 HU0000402094
Névleges kamat (%) 8,50% 7,00%
Visszavasarlasi aukcio iddpontja 2005.05.25. 2005.05.25.
Penziigyi teljesités idpontja 2005.06.01. 2005.06.01.
Lejérat id6pontja 2005.10.12. 2006.04.12.
Elfogadott minimalis hozam (%) 747 740
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 748 742
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 12 396,57 22 439,69
Elfogadott ajanlatok ésszege (m Ft) 11896,57 10 104,43
Allamkétvények masodpiaci forgalma Diszkont kincstarjegyek mésodpiaci forgalma
(BET tozsdei forgalom és KELER OTC ) (BET tézsdei forgalom és KELER OTC )
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Az elsédleges forgalmazok méasodpiaci allamkétvény forgalmanak befektetSi
9 9 P viorg Az elsédleges forgalmazok méasodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
szektoronkeénti megoszlasa 2005. méjusban befektetSi szektoronkénti megoszlésa 2005. majusban
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Az egyes befektetsi szektorok forgalma az elsdleges forgalmazokkal 2005. méjusban

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok

2005. majusban 700 + + 700
Allampapir kédja Lejarat idspontja Forgalom (milliard Ft) 600 L Havi forgalom 1 600
2008/D 2008.04.24. 180,8 Atagos igyleinagy ség
2015/A 2015.02.12. 146,4 500 -+ T %0
2009/D 2009.10.12. 1241 = _
D051026 2005.10.26. 75 27 T s
D050817 2005.08.17. 74,8 = 300 L 1 300 €
D060510 2006.05.10. 739
2007/G 2007.10.12. 67,4 200 + - 200
2010/B 2010.10.12. 63,6
2013/C 2013.12.20. 59,4 100 + -+ 100
2008/C 2008.06.12. 54,3
0 : : : : : : : 0
> >
Referenciahozamok alakulésa az elmult negyedévben
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2600
T Conpt e 128 Milliard forint
+m
R Allamkotvény megnevezése 2005.04.30. 2005.05.31.
200 R
1 1 2008/D 237,08 268,38
£ T8 2009/D 364,83 365,07
%mo i:ﬁ 2015/A 281,65 311,20
H 2020/A 115,49 130,73
s T M
T
20 %
M
Tn
L
20 L
- 28
- 25
20 I | I } } } } } . } . H o
5 8 8 8 8 X 8§ & 8 8 g § 8§
& g 5 g 8 2 < < 5 8 g g 8
3 3 3 3 3 3 3 3 g g 8 8 g
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2005.05.31-én 287,726 283,3206 283,6334 285,5199
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 2,609 1,95 24317 1,8397
Visszatekinté egyéves hozam 15,26% 11,27% 14,19% 10,53%
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ESEMENYNAPTAR - 2005. JULIUS

27. hét

Kamatozo kincstarjegy jegyzés
28. hét

Diszkont kincstérjegy aukcid nyilvanos ajanlattétel

Diszkont kincstarjegy aukcio

Diszkont kincstérjegy aukcio pénzligyi teljesités

Diszkont kincstarjegy lejarat

Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié pénziigyi teljesités

nyilvanos aja
Kamatozo kincstariegy jegyzés
Allamkétvény aukcio

Allamkatvény visszavasariasi aukcio
Allamkélvény kamatfizetés

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel

Diszkont kincstarjegy aukcio

Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités

Diszkont kincstarjegy lejarat

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio

Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio pénziigyi teljesités
Kamatozo kincstarjegy lejarat

Kamatozo kincstarjegy jegyzés

Allamkotvény nyilvanos ajanlattétel

Péntek
K2006/14
__“_-_-.“
Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek
3, 6 és 12 honapos DKJ-k
D051012
D051005/D051221/D060705
D050706
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
K2006/15
K2006/14
56és 10 éves
2 kotvénysorozat
2016/B
.
Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek
3 honapos DKJ
D051019 D051221 D060705
D051012
D050713
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsaté dontése alapjan
Kibocsatd dontése alapjan
K2005/14
K2006/15
3 éves
5és 10 éves

Allamkétvény aukcio pénziigy teljesités
Allamkétvény visszavasarlas pénziigyi teljesités

2 kétvénysorozat

| N O - -

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel

Diszkont kincstarjegy aukcid

Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités

Diszkont kincstarjegy lejarat

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio

Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio pénziigyi teljesités
Kamatoz¢ kincstarjegy jegyzés

nyilvanos aja
Allamkotvény aukcio
Allamkétvény visszavésarlasi aukcio

Hétfo Kedd Szerda Csiitortok Péntek Szo. Va.
3, 6 és 12 honapos DKJ-k
D051026
D051019/D051221/D060705
D050720
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsatd dontése alapjan
K2006/15
K2006/16
3 éves

2 kotvénysorozat

_____--

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Diszkont kincstarjegy aukcio

Diszkont kincstarjegy aukcio pénzligyi teljesités

Diszkont kincstarjegy lejérat

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités
Kamatozo kincstarjegy lejarat

Kamatozo kincstarjegy jegyzés

Allamkétvény nyilvanos ajanlattétel

Allamkotvény aukcié pénziigyi teljesités

Allamkétvény visszavasarlasi pénziigyi teljesités
Allamkotvény kamatfizetés

az értékpapi

Hétfé Kedd Szerda Csiit
3 honapos DKJ
D060215
D051026

D050727

6k Péntek

D051102 D060705

Kibocsatd dontése alapjan
Kibocsato dontése alapjan
Kibocsatd déntése alapjan
K2005/15
K2006/16
5és 10 éves
3 éves
2 kdtvénysorozat
2006/C

Dlszkont K\ncslarjegy LDKJ - D +alejarat évének utolso két szamjegye valamint a lejérat hénapja, napja

Asorozat

s a lejarat évét jeld

Magyar A otve - A t-megjelolés a lejarat évét jeloli.
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2005. MAJUSBAN

Kétvény neve Kamatmegallapitas Kamatidszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendd kamat (%)
2014/A 2005.05.02. 2005.05.02. 2005.11.02. 2005.11.02. 8,40 429

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2005. MAJUS 31-EN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzédott

elsddleges forgalmazok:

CIB Bank Rt. ING Bank Rt. CIB Bank Rt.

CITIBANK Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. HVB Bank Hungary Rt.

Deutsche Bank Rt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Dresdner Bank (Hungaria) Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.
HVB Bank Hungary Rt. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhélézata



