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009 januarjaban a kincstari kor tobblete 37,9 milliard forintot ért el. Finanszirozasi igényt jelentett ugyanakkor az EU

transzferek egyenlege 13,8 millird forint 6sszegben. gy januarban a teljes nettd finanszirozasi igény negativ volt, és
-24 1 milliard forintot tett ki. Osszességében 5,8 milliard forint dsszegli nettd kibocsatas valésult meg januarban, amelybdl a
nettd forintkibocsatas —14,0 milliard forintot, a nett deviza-kibocsatas 19,8 milliard forintot tett ki. Az Allam Magyar Nemzeti
Banknal elhelyezett devizabetét-allomanya 1588,5 milliard forintot tett ki januar végén, az egyéb kotelezettségek allomanya
7,2 milliard forinttal nétt az idészak soran.

Aforintadéssag januarban 11,9 milliard forinttal csdkkent (a netto forintkibocsatas és az allomanyvaltozas kiildnbségét a lejart,
am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason beliil 39,1 milliard forint
volt a diszkont kincstérjegyek allomanyndvekedése, 42,7 milliard forint a piaci allamkétvények és 8,3 milliard forint a kdzvetlen
lakossagi értékesitési allampapirok allomanycsokkenése. A nem piaci allamkétvények allomanya januarban nem valtozott.

Akozponti kdltségvetés devizaadossaga januarban 874,7 milliard forinttal nétt. A devizahitelek felvétele 22,6 milliard forinttal
novelte a devizaaddssagot, a devizahitelek torlesztése 2,8 milliard forinttal csokkentette a devizaadossagot, a forint arfolyamanak
erbteljes gyenglilése kdvetkeztében 854,8 milliard forinttal nétt a devizaaddssag forintértéke.

Amasodlagos piacon a referenciahozamok az idészak egészét tekintve a 3, 6 és 12 hdnapos lejaratokon 32-47 bazisponttal,
a 3 és 5 éves lejaraton 95-106 bazisponttal, mig a 10 és 15 éves lejaratokon 138-163 bazisponttal emelkedtek. Az 1 éves
hozam 47 bézisponttal nétt és 9,42 %-ot tett ki, a 3 éves hozam 95 bazisponttal nétt és 10,52%-ot ért el, a 10 éves hozam
esetében 138 bazispontos ndvekedés volt tapasztalhaté, és a honap végén 9,66%-ot tett ki.

A januari masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon 24%-kal nétt az el6zé honaphoz képest és 2992,8
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsédleges forgalmazok masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 32%-at kilfdldi befektetdkkel bonyolitottak le januérban.

Akulféldi tulajdonban lévd forint allampapirok allomanya 2009. januér folyaman 214,9 milliard forinttal 2673,8 milliérd forintra
emelkedett. Ez az dsszeg az 6sszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy egyiittes allomanyanak 25,5%-at jelentette
januér végén.

A piaci helyzetre tekintettel a Kibocsatd déntése alapjan januar folyaman allamkdtvény aukciora nem keriilt sor.

Magyarorszag hosszulejaratl devizaaddssaganak hitelmindsitése 2009. januar 31-én: BBB (Standard & Poor’s);
A3 (Moody’s); BBB (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

2005

2006

Adéssagelem 2002 2003 2004
1. Forint 6956,9 8008,7 860838
1.1. Hitelek 353,2 17,9 47
1.2. Allampapirok 6603,7 7890,8 8604,2
1.2.1. Piaci értékesités( allampapirok 5826,3 71315 7 860,6
1.2.1.1. Kotvények 3829,2 5056,5 57689
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 1436,8 15414 14633
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 560,3 533,5 628,4
1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 774 759,3 743,6
2. Deviza* 22673 2579,0 29835
2.1. Hitelek 13943 1084,1 916,8
2.1.1. Kilfoldi hitelek 461,9 598,8 528,9
2.1.2. Belfoldi hitelek 932,3 485,3 387,8
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 849,6 466,5 355,7
2.1.2.2. Egyéb hitelek 82,8 18,8 32,2
2.2. Allampapirok 873,0 14949 2066,8
2.2.1. Kiilf6ldén kibocsatott allampapirok 873,0 14949 2066,8
2.2.1.1. Devizakotvények 872,9 14947 2066,7
2.2.1.2. Angol és amerikai kbtvények 0.2 0,1 0,1
2.2.2. Belfdlddn kibocséatott allampapirok 0,0 0,0 0,0
Osszesen 92242 10587,7 115924
Egyéb kételezettség
Mindésszesen
Nemzetkdzi hitelcsomagbol MNB-nél elhelyezett devizabetét
Devizabetét nélkiili adéssag dsszesen
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2.2.) 60434 7357,3 79758
Adbsség a GDP szézalékéban 53,6% 55,9% 56,0%
*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kdzéparfolyamon kerill értékelésre.
10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmlt egy évben
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2008.
2007 november
111038 114155
145,7 183,5
10 958,1 11232,0
10 465,4 10798,8
82453 87218
1664,9 1541,0
555,2 536,0
4927 4332
44726 62722
846,5 2110,0
838,8 2110,0
7.7 0,0
0,0 0,0
77 0,0
3626,1 4162,2
3626,1 4162,2
3627,1 4162,2
0,0 0,0
0,0 0,0
155764 17 687,7
91 56,5
15 585,5 177442
1267,7
16 476,5
10402,9 10 696,0
61,3%

A forint arfolyamanak alakulasa az elmalt egy évben

MILLIARD FORINT
2008. 2009.
december  janua
112506 11238,6
2199 2199
110307 110187
10599,7 10587,8
8570,6 8528,0
14824 15215
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431,0 431,0
677438 7649,5
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25294 2920,6
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0,0 0,0
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42455 47289
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42454 47288
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10484,0 10480,4
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi diszkontkincstarjegy 3 honapos diszkontkincstérjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kodjele D090225 D090225 D090415 D090422 D090429 D090506 D100113 D100113
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000517099  HU0000517099  HU0000517115 ~ HU0000517172  HU0000517180  HU0000517198  HU0000517271  HU0000517271
Futamidé (napokban) 49 42 91 9 91 91 364 350
Aukcid idopontja 2009.01.05. 2009.01.12. 2009.01.06. 2009.01.13. 2009.01.20. 2009.01.27. 2009.01.08. 2009.01.22.
Pénzlgyi teljesités idépontja 2009.01.07. 2009.01.14. 2009.01.14. 2009.01.21. 2009.01.28. 2009.02.04. 2009.01.14. 2009.01.28.
Lejarat idopontja 2009.02.25. 2009.02.25. 2009.04.15. 2009.04.22. 2009.04.29. 2009.05.06. 2010.01.13. 2010.01.13.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 9,50 9,30 9,25 9,40 8,90 8,98 9,50 8,98
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 9,47 9,30 8,90 9,40 8,50 8,40 9,10 8,75
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 9,50 9,30 9,20 9,40 8,75 8,88 9,38 8,90
Maximalis éves hozam - EHM (%) 9,63 943 9,38 9,53 9,02 9,10 9,63 9,10
Minimalis éves hozam - EHM (%) 9,60 943 9,02 9,53 8,62 8,52 9,23 8,87
Atlagos éves hozam - EHM (%) 9,63 943 9,33 9,53 8,87 9,00 9,51 9,02
Atlagos eladési ar (%) 98,7235 98,9266 97,7273 97,6790 97,8361 97,8046 91,3374 92,0363
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 135 790,00 90 518,34 74 304,41 80 275,69 100 917,61 104 462,76 61677,00 63 744,30
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 44999,98 40 000,00 39999,95 40 000,00 39999,98 40 000,00 39999,94 39999,97
Aukciés fedezettség 3,02 2,26 1,86 2,01 2,52 2,61 1,54 1,59
Benyitott ajanlatok (db) 42 17 76 58 93 102 i 105
Elfogadott ajanlatok (db) 13 5 39 8 15 42 88 71
Piaci értékesités* (m Ft) 44999,98 40 000,00 39 999,95 40 000,00 39999,98 40 000,00 39999,94 39999,97
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 0,02 0,00 12 000,05 12000,00 12 000,02 12 000,00 12 000,06 12 000,03
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 45 000,00 40 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas

nélkil

3 honap és rovidebb hatralévé futamidejii diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve
Allamkatvény ISIN kodja

Futamidé években

Névleges kamat (%) AKIBOCSATO DONTESE ALAPJAN
Ertékesités

Aukcio idopontja JANUARBAN KOTVENY AUKCIORA
Pénziigyi teljesités idépontja

Lejarat idépontja NEM KERULT SOR!

Maximélis éves hozam (%) - ISMA

Minimalis éves hozam (%) - ISMA

Atlagos éves hozam (%) - ISMA

Maximélis éves hozam (%) - EHM

Minimalis éves hozam (%) - EHM

Atlagos éves hozam (%) - EHM

Maximalis eladasi ar (%)

Minimalis eladasi ar (%)

Atlagos eladasi ar (%)

Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft)
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft)

Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft)

Aukcios fedezettség

Benyuitott ajanlatok (db)

Elfogadott ajanlatok (db)

Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %)
Piaci értékesités*

Kibocsatas AKK értékpapirszamlara

Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)

*Az AKK Zrt. értékpapirszamijara torténd kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamktvény neve 2009/D 2009/F 2010/C
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402243 HU0000402359 HU0000402391
Névleges kamat (%) 8,25 6,50 6,75
Visszavasarlasi aukcio idopontja 2009.01.14. 2009.01.14. 2009.01.14.
Pénziigyi teljesités idopontja 2009.01.21. 2009.01.21. 2009.01.21.
Lejérat idépontja 2009.10.12. 2009.08.12. 2010.04.12.
Elfogadott miniméalis hozam (%) 948 948 0,00
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 9,50 9,50 0,00
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 9,38 9,31 0,00
Benyujtott ajanlatok sszege (millié Ft) 29 500,50 25 260,50 8 399,39
Elfogadott ajanlatok dsszege (milli6 Ft) 19 000,00 11/560,00 0,00
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET t6zsdei forgalma
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befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2009. januar befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2009. januér
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% = 46,9%
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Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2009.JANUARBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2016/8 2008.12.31 2009.01.02 2009.07.02 2009.07.02 11,89 598

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2009.01.31-én 339,1990 369,5446 339,9204 375,4980
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest -10,6710 1,6549 -7,9339 2,4807
Visszatekintd egyéves hozam -1,05% 8,25% 0,41% 8,99%

A legnagyobb mésodpiaci forgalommal rendelkezd allampapirok 2009. A 2009. januar végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalomban

januarban 1évd alloméanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejérat idépontja Forgalom (milliard Ft) Millidrd forint

2017/ 2017.02.24. 4212 )

2012/C 2012.10.24. 376,0 Allamkétvény megnevezése 2008.12.31. 2009.01.31.
2011/C 2011.04.22. 241,3 2011/C 555,72 555,81
2019/A 2019.06.24. 175,0 2012/C 656,06 656,14
2010/D 2010.08.24. 1248 2019/A 280,17 280,18
D090225 2009.02.25. 1213 2023/A 200,09 200,10
2014/C 2014.02.12. 12,8

D090603 2009.06.03. 10,2

2010/C 2010.04.12. 108,8

2012/B 2012.06.12. 99,2

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2009. JANUAR 31-EN

Intézményi forgalmazéi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6dott
elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. HVB Bank Hungary Zrt.

Deutsche Bank Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ING Bank N.V. UniCredit Bank Hungary Zrt. Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiskhlozata



