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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2018. szeptember

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga szeptember végéig 1 671,9 millidrd forinttal novekedett
négy, egymast részben ellensilyozd tényezd kdvetkeztében:

Az els6 tényez6 a kedvez$ piaci helyzetben megvaldsitott nettéd forintkibocsatds —
jelentds részben a lakossagnak kozvetleniil értékesitett llampapirokbdl — 2 054,5 milliard
forint Gsszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza.

- A masodik tényez6 a forint arfolyamanak az elmdit év végéhez képest bekovetkezett
gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 249,1 milliard forinttal névelte.

- A harmadik — elobbiekkel ellentétes csokkenté hatasu — tényezdé a nettd
devizatorlesztés 601,6 millidrd forint értékben.

- A negyedik — szintén csokkenté hatasu — tényezdé a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok csokkenése 30,2 milliard
forint 6sszegben.
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Az elzetes adatok szerint szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2018-ban, milliard forint

2017. december 31. bossitle LSS | (NI | s vinil 2018,

(novekedés) [ (csokkenés) | valtozas =
:lllz:;:sy Meggexlis FIX. hénsy :lzl;;:’y Megoszlis |szézalékpont
1. Forint 20689414 77,4% 9 784,654 7730127 0,000 2054,527 22 743,941 80,0% 2,7%
1.1. Hitel 1041,076 3,9% 93,988 17,043 0,000 76,945 1118,021 3,9% 0,0%
1.1.1. Kalfoldi 1041,076 3,9% 93,988, 17,043 0,000 76,945 1118,021 3,9% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,0%
1.2 Allan‘papir 19 648,338 73,5% 9 690,666 7 713,084 0,000 1977,581 21 625,920 76,1% 2,6%
1.2.1. Piaci értékesitésii 19 609,161 73,3% 9 690,666 7713,084 0,000 1977,581 21 586,742, 76,0% 2,6%
1.2.1.1. Kotvény 11767,139 44,0% 2294429 1317,532 0,000 976,897 12 744,036 44,8% 0,8%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1039,165 39%| 3259,696| 2824434 0,000 435,263 1474,428 5,2% 1L,3%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 6802857 254% 4136541 3571,119 0,000 565,422 7 368,279 25,9% 0,5%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178| 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000] 39,178, 0,1% 0,0%
2. Deviza 5 782,546 21,6% 316,783 918,335 249,080 -352,472 5430,074 19,1% -2,5%
2.1. Hitel 929,066 3,5% 220325 370,424 41,217 -108,882 820,184 2,9% -0,6%
2.1.1. Kiilfoldi 929,066 35% 220,325 370,424 41,217 -108,882 820,184 2,9% -0,6%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
22 Allampapir 4 853,480 18,1% 96,458 547,911 207,863 -243,590 4 609,890 16,2% -1,9%
221 Kilfoldi 4145912 15,5% 71,286 493,886 176,919 -245,682 3900,231 13,7% -1,8%
222 Belfoldi 707,568 2,6% 25,172 54,024 30,944/ 2,092 709,660 2,5% -0,1%
Osszesen 26 471,960 99,0%| 10101,437| 8 648,462 249,080 1702,055 28 174,015 99,1% 0,2%
Egyéb kotelezettség 274,246 1,0% 760,291 798,550 8,080 -30,179] 244,067 0,9% -0,2%
MINDOSSZES EN 26 746,206 100,0%| 10861,728| 9 447,012 257,160 1671,876 28 418,082 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadésséga szeptember végéig 352,5 milliard forinttal
5430,1 milliard forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssdg részaranya a
2017. év végi 21,6 szazalékos szintrdl 19,1 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintaddssaga szeptember végéig 2 054,5 milliard forinttal nétt, és
22 743,9 milliard forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 80,0%-at. 2017.
decemberében ez az arany 77,4% volt.

2018. szeptember végén a lakossagi allampapirok allomanya 7 368,3 millidrd forintot tett ki, ami
565,4 milliard forint ndvekedést jelent 2017. december vége ota. A Iakossag| ugyfelek altal
vasarolhaté, egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar AIIampaplr és a Bonusz Magyar
AIIampaplr egylttes alloméanya 2018. szeptember végén 475,4 millidrd forintos ez évi ndvekedés
hatasara 2 932,9 millidrd forint volt. A kétéves futamideij(i, fix kamatozas( allampapir allomanya
160,9 milliard forint Gsszegli novekedése kovetkeztében 537,7 millidrd forintra emelkedett
szeptember h6 végéig. Az Egyeves és a Féléves Magyar AIIampaplrok allomanya 3 363,7 milliard
forint volt szeptember végén, amely a forgalmazés soran bankokhoz keriilt lakossagi allampapirok
visszavasarlasa és a befektetdi kor sziikitése kovetkeztében 97,8 millidrd forinttal alacsonyabb a
2017. év végi allomanynal.

A kilfoldi befektetdk allampapir alloméanya szeptemberben 39,4 millidrd forinttal ndvekedett az
el6z6 hénaphoz képest. A kiilféldi allomany 97,0%-a, 3 634,8 milliard forint allamkotvény és
3,0%-a, 114,3 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilféldi allomany atlagos hatralévé futamideje
szeptember végén 5,2 év volt, amely kismértékii névekedést jelent az el6z6 hénap végéhez
képest.

A deviza-édllamaddssag kockéazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addsségallomany részét képezik az ezen iigyletek utdn az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlil6 fedezeti Gsszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD) jelentSsen felértékelédtek az euréhoz képest, az
emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkétéssel sikertiilt kizarni. A vvzsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 30,2 millidrd forinttal csokkent az eurd ezévi felértékelddése




kivetkeztében és szeptember végén az allomany 244,1 millidrd forintot tett ki, ami a teljes
allamaddssag 0,9%-4t teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek szeptemberi aukcidin a havi dtlagos fedezettség az el6z6 havi 1,9-r6l
2,1-re emelkedett. A kéitvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,1-r8l 2,2-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé szeptemberi aukciéjan a hozam az egy hdonappal korabbi
aukciohoz képest 4 bazisponttal csokkent és 0,05%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
szeptemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,58% lett, amely 3 bazisponttal magasabb az
augusztusi értéknél.

A 3 éves kétvényaukcion a hozam 1,76%-ot tett ki, amely 13 bazisponttal magasabb az utolsd
augusztusi aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kéitvény utolsé szeptemberi aukcidjan az
atlaghozam 2,96%-ot ért el, amely 16 bézisponttal magasabb az utolsé augusztusi aukciohoz
képest. A 10 éves kotvényaukcio 3,58%-os atlaghozama 17 bazisponttal nagyobb, mint az utolsd
augusztusi aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2018. oktdber 10.







Tervezési és adatszolgaltatasi féosztaly

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2018-ban, milliard forint

2018.10.09

2017. december 31. k.l.bocsat.tas t('S“rleszté:s f:gyeP netté valtozas 2018. szeptember valtozas
(novekedés) | (csokkenés) valtozas
elozetes i - elozetes i i
. i Megoszlas I-IX. honap . ) Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 20 689,414 77,4% 9 784,654 7730,127 0,000 2 054,527 22 743,941 80,0% 2,7%
1.1. Hitel 1 041,076 3,9% 93,988 17,043 0,000 76,945 1118,021 3,9% 0,0%
1.1.1. Kilfoldi 1 041,076 3,9% 93,988 17,043 0,000 76,945 1118,021 3,9% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 19 648,338 73,5% 9 690,666 7 713,084 0,000 1977,581 21 625,920 76,1% 2,6%
1.2.1. Piaci értékesitésii 19 609,161 73,3% 9 690,666 7 713,084 0,000 1 977,581 21 586,742 76,0% 2,6%
1.2.1.1. Kotvény 11767139 44,0% 2294,429 1317532 0,000 976,897 12 744,036 44,8% 0,8%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1039165 3,9% 3 259,696 2824,434 0,000 435,263 1474,428 52% 1,3%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 6 802,857 25,4% 4 136,541 3571,119 0,000 565,422 7 368,279 25,9% 0,5%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5 782,546 21,6% 316,783 918,335 249,080 -352,472 5430,074 19,1% -2,5%
2.1. Hitel 929,066 3,5% 220,325 370,424 41,217 -108,882 820,184 2,9% -0,6%
2.1.1. Kalfoldi 929,066 3,5% 220,325 370,424 41,217 -108,882 820,184 2,9% -0,6%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4 853,480 18,1% 96,458 547,911 207,863 -243,590 4 609,890 16,2% -1,9%
2.2.1. Kalfoldi 4145912 15,5% 71,286 493,886 176,919 -245,682 3900,231 13,7% -1,8%
2.2.2. Belfoldi 707,568 2,6% 25,172 54,024 30,944 2,092 709,660 2,5% -0,1%
Osszesen 26 471,960 99,0% | 10101,437 8 648,462 249,080 1702,055 28 174,015 99,1% 0,2%
Egyéb kotelezettség 274,246 1,0% 760,291 798,550 8,080 -30,179 244,067 0,9% -0,2%
MINDOSSZESEN 26 746,206 100,0% ]| 10 861,728 9 447,012 257,160 1 671,876 28 418,082 100,0% 0,0%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy névértéken 1039,496 1 476,245
Kincstari takarékjegy 1 éves 250,980 192,606 183,634 0,000 8,972 259,953
(Kincstari takarékjegy 2 éves 114,231 57,678 47,548 0,000 10,130 124,361
|Kincstdri takarékjegy Plusz 103,476 86,728 89,188 0,000 -2,460 101,016

L‘7""’// :}\

Vv







