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ALLAMPAPIRPIAC

007 oktdber végéig a kincstari kdr hidnya - atvallalas nélkil - 1138,7 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt

jelentett az MNB kiegyenlitési tartalékanak feltoltése cimen kifizetett 20,6 milliard forint. Csdkkentette a finanszirozasi
igényt az EU EMOGA alapjaval kapcsolatos bevétel 202,1 milliard forint 8sszegben. gy a teljes netté finanszirozasi
igény 957,2 milliard forintot tett ki oktber végéig. Osszességében 875,4 milliard forint dsszeg(i nett6 kibocsatas valosult
meg 2007 elsd tiz hdnapjaban, amelybdl a nettd forintkibocsatas 446,5 milliard forintot, a nett6 deviza-kibocsatas 428,9
milliard forintot tett ki. Ezen fellil a KESZ likviditasat ndvelte az FHB privatizaciojabol befolyd 6sszeg 67 milliard forint
értékben, illetve az EU-tdl kapott fejlesztési forrasok egy részének befolyasa.

Aforintaddssag oktdber végéig dsszesen 445,4 millidrd forinttal ndvekedett (a nett6 forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kuilénbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason
beliil 815,6 milliard forinttal nétt a piaci allamkétvények allomanya; 112,1 milliard forinttal csékkent a diszkont
kincstarjegyek és 95,9 milliard forinttal szintén csokkent a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanya. A
nem piaci allamkotvények allomanya 6,9 milliard forint esedékes torlesztés kdvetkeztében csokkent. Ebben az évben
az autopalya-tarsasagoktol 58,2 milliard forint érték(i belfdldi forinthitel atvallalasara keriilt sor. Osszesen 120,5 milliard
forint forinthitel felvétele valdsult meg nemzetkézi fejlesztési intézményektdl; ugyanakkor 334,0 millird forint értéki
hitel torlesztésére is sor kerillt a vizsgalt idészakban. igy a forinthitelek llomanya oktdber végéig 155,4 milliard forinttal
csokkent és 201,1 milliard forintot tett ki.

Akdzponti koltségvetés devizaadossaga oktdber végéig 402,4 milliard forinttal ndvekedett. A devizak6tvények kibocsatasa
297,1 milliard forinttal, a devizahitelek felvétele 169,3 millidrd forinttal névelte, a devizahitelek torlesztése 36,8 milliard
forinttal csdkkentette a devizaaddssagot, a forint arfolyamanak erésddése kovetkeztében létrej6tt 26,6 milliard forintos
arfolyamnyereség szintén csokkentette a devizaaddssag forintértékét.

Oktoberben a masodlagos piacon a referenciahozamok alakulését illetéen az id6szak egészét tekintve az éven belllli
lejaratokon 10-13 bazispontos hozamcsokkenés, a 3 és 10 éves lejaratokon 3-6 bazispontos mérsékiédés, az 5 és 15
éves lejaratokon stagnalas volt megfigyelhetd. Az 1 éves hozam 13 bazisponttal 7,07%-ra csokkent, a 3 éves hozam 3
bazisponttal csékkent és 6,93%-ot ért el, a 10 éves hozam 6 bazisponttal 6,56%-ra csokkent a hénap végére.

Az oktdberi masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kiviili OTC piacon 13%-kal ndvekedett az el6z6 honaphoz képest
és 4843,9 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolito elsédleges forgalmazok
mésodpiaci allamkotvény-forgalmuk mintegy 41%-at klfoldi befektetékkel bonyolitottak le oktoberben.

A kiilféldi tulajdonban 1&vé forint &llampapirok allomanya 2007. oktober folyaman 70,7 milliard forinttal 3244,4 milliard
forintra emelkedett. Ez az 6sszeg az Osszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy egyiittes allomanyanak 31,7%-
at jelentette oktober végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése 2007. oktéber 31-én: BBB+ (Standard &
Poor’s); A2 (Moody's); BBB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

Adéssagelem 2001 2002 2003
1. Forint 53974 6956,9 8008,7
1.1. Hitelek 2283 353,2 17,9
1.2. Allampapirok 5169,1 6603,7 7890,8
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 4.360,0 5826,3 71315
1.2.1.1. Kotvények 27820 3829,2 5056,5
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 1033,3 1436,8 15414
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 5447 560,3 5335
1.2.2. Nem piaci értékesités( allampapirok 809,1 7774 759,3
2. Deviza* 23221 22673 2579,0
2.1. Hitelek 1410,4 13943 1084,1
2.1.1. Kulfoldi hitelek 317,8 461,9 598,8
2.1.2. Belftldi hitelek 1092,6 932,3 4853
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 1092,6 849,6 466,5
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 82,8 18,8
2.2. Allampapirok 97 873,0 14949
2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 911,7 873,0 14949
2.2.1.1. Devizakotvények 911,5 872,9 14947
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,3 0,2 0,1
2.2.2. Belfdlddn kibocséatott allampapirok 0,0 0,0 0,0
Osszesen 77195 92242 10587,7
Egyéb kételezettség
Minddsszesen
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.+1.2.2.) 46244 60434 7357,3
Adbssag a GDP szézalékaban 50,5% 53,6% 55,9%

*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmdlt egy évben

MILLIARD FORINT
2007. 2007. 2007.
2004 2005 2006 augusztus szeptember oktober
8608,8 91535 10 552,3 11030,6 11.006,9 10997,7
47 08 356,4 2521 159,1 201,1
8604,2 9152,7 10195,9 10778,5 10847,8 10796,6
7 860,6 84188 9667,5 10 256,2 10 325,5 10 275,1
5768,9 6299,1 7244, 79474 8064,8 8059,7
14633 1530,9 1755,9 17128 1679,1 16439
628,4 588,7 667,4 596,1 581,6 571,5
7436 7339 528,4 5223 522,3 521,5
29835 3590,7 41244 4505,6 44378 45268
916,8 720,6 803,7 907,7 886,6 9324
528,9 616,9 700,1 803,4 7836 829,3
387,8 103,8 103,6 104,3 102,9 103,1
355,7 96,1 95,9 96,6 95,3 95,5
32,2 7,7 7,7 7,7 76 76
2066,8 28701 3320,7 3597,9 3551,2 3504,4
2066,8 28701 3320,7 3597,9 3551,2 3504,4
2066,7 2870,0 3320,6 3597,9 35511 3504,3
0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
115924 127442 14 676,7 15 536,2 15 444,6 155245
214 29,0 273 189 18,9
12765,6 14705,7 15 563,5 154635 15543 4
79758 8563,9 95284 101825 10 266,2 10 225,1
56,0% 57,9% 61,9%

A forint arfolyamanak alakulasa az elmult egy évben
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 honapos diszkontkincstérjegy

6 hénapos diszkontkincstarjegy

12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kodjele D071107 D080109 D080116 D080123 D080130 D080206 D080409 D080409 D080409 D080827 D081022 D081022
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000516430 HU0000516539 HU0000516141 HU0000516547 HU0000516562 HU0000516570 HU0000516513 HU0000516513 HU0000516513 HU0000516463 HU0000516554 HU0000516554
Futamidd (napokban) 55) 91 91 91 91 91 182 168 154 322 364 350
Aukcio iddpontja 2007.10.08.  2007.10.02.  2007.10.09.  2007.10.16.  2007.10.24.  2007.10.30. ~ 2007.10.03. ~ 2007.10.17.  2007.10.31.  2007.10.04.  2007.10.18. ~ 2007.10.31.
Pénzligyi teljesités idépontja 2007.10.10.  2007.10.10. ~ 2007.10.17.  2007.10.24. ~ 2007.10.31. ~ 2007.11.07.  2007.10.10.  2007.10.24. ~ 2007.11.07.  2007.10.10. ~ 2007.10.24. ~ 2007.11.07.
Lejarat idopontja 2007.11.14.  2008.01.09.  2008.01.16.  2008.01.23.  2008.01.30.  2008.02.06.  2008.04.09.  2008.04.09. ~ 2008.04.09.  2008.08.27.  2008.10.22. ~ 2008.10.22.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 7,50 743 7,38 7,35 7,28 7,33 733 721 7,24 727 7,05 7,16
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 744 7,34 7,35 732 7,24 7,28 7,25 719 714 7,22 7,00 7,09
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 748 741 7,38 7,34 7,26 7,31 7,30 7,20 721 7,25 7,02 715
Maximalis éves hozam - EHM (%) 7,60 7,53 7,48 745 7,38 743 743 7,31 7,34 7,37 715 7,26
Minimalis éves hozam - EHM (%) 7,54 744 7,45 742 7,34 7,38 7,35 7,29 7,24 7,32 7,10 7,19
Atlagos éves hozam - EHM (%) 7,58 7,51 7,48 744 7,36 741 7,40 7,30 7,31 7,35 712 725
Atlagos eladasi 4r (%) 99,2780 98,1614 98,1687 98,1784 98,1979 98,1857 96,4408 96,7492 97,0080 93,9102 93,3724 93,5004
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 25 000,00 30 000,00 30 000,00 25000,00 25000,00 35 000,00 35000,00 40 000,00
Benyjtott ajanlatok dsszege (m Ft) 75 558,78 78 651,02 193 757,19 155 084,41 110 289,49 138 417,25 114 149,65 27574342 63 368,96 180 952,13 153 002,06 142729,76
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 39 999,97 29999,98 29999,93 29 999,90 24999,91 29999,95 24 999,96 29 999,97 24 999,97 44 999,92 34 999,96 39 999,94
Aukcios fedezettség 1,89 2,62 6,46 517 441 4,61 4,56 9,19 2,53 4,02 4,37 3,57
Benyitott ajanlatok (db) 4 101 150 150 123 136 102 146 60 137 146 17
Elfogadott ajanlatok (db) 27 50 33 37 48 58 28 21 31 37 33 42
Piaci értékesités* (m Ft) 39 999,97 29999,98 29999,93 29 999,90 24.999,91 29999,95 24 999,96 29 999,97 24999,97 44 999,92 34 999,96 39 999,94
Kibocsatés AKK szl.-ra (m Ft) 0,03 3000,02 3000,07 3000,10 2500,09 3000,05 5000,04 6000,03 5000,03 9000,08 10 500,04 8000,06
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 40 000,00 33000,00 33000,00 33 000,00 27 500,00 33 000,00 30000,00 36 000,00 30 000,00 54 000,00 45 500,00 48 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara
t6rténd kibocsatas nélkil
3 hoénap és roévidebb hatralévs futamidejii diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Alamiotvny nove 20178
Allamkatvény ISIN kodja HU0000402409 HU0000402383 HU0000402417 HU0000402375
Futamidé években 3 15 5 10
Névleges kamat (%) 6,25% 6,00% 6,00% 6,75%
Ertékesités 5. aukcio 6. aukcio 4. aukcio 4. aukcié
Aukcid idopontja 2007.10.11. 2007.10.11. 2007.10.25. 2007.10.25.
Pénziigyi teljesités idopontja 2007.10.17. 2007.10.17. 2007.10.31. 2007.10.31.
Lejérat idépontja 2010.08.24. 2023.11.24. 2012.10.24. 2017.02.24.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,92 6,53 6,68 6,56
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,90 6,49 6,65 6,50
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,92 6,52 6,67 6,54
Maximélis éves hozam (%) - EHM 6,91 6,53 6,67 6,55
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,89 6,49 6,64 6,49
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,91 6,51 6,66 6,53
Maximélis eladasi ar (%) 98,2834 95,1825 97,3148 101,6610
Minimalis eladasi ar (%) 98,2336 94,8040 97,1933 101,2474
Atlagos eladasi ar (%) 98,2440 94,9404 97,2505 101,4175
Aukcits értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 75 000,00 20 000,00 45000,00 40 000,00
Benyuijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 225 633,75 64 150,00 84 750,00 37 350,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 79 999,92 24999,89 44999,95 29999,94
Aukcids fedezettség 2,82 2,57 1,88 1,25
Benyuitott ajanlatok (db) 154 97 77 55
Elfogadott ajanlatok (db) 33 40 26 48
Atlagos eladési 4r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,01 0,14 0,06 0,17
Piaci értékesités* 79999,92 24999,89 44 999,95 29 999,94
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 0,08 5000,11 8500,05 0,06
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 80 000,00 30 000,00 53 500,00 30 000,00

* <
Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil . P " . g !
pap y 5 éves allamkotvény aukeiok hozam- és mennyiségi adatai
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Allamkétvények masodpiaci forgalma
( BET tézsdei forgalom és KELER OTC )
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Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma
( BET tézsdei forgalom és KELER OTC )
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befekteti szektoronkénti megoszlasa 2007. oktdber befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2007. oktober
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Milliard forint
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Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsddleges forgalmazokkal 2007. oktober
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A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2007. OKTOBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2026/8 2007.10.19 2007.10.24 2008.04.24 2008.04.24 745 7,80
2026/C 2007.10.24 2007.10.24 2008.04.24 2008.04.24 7,45 -
2008/A 2007.10.19 2007.1024 2008.01.24 2008.01.24 7,35
2016/A 2007.10.01 2007.09.30 2007.12.31 2008.01.02 6,50 1,64
MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2007.10.31-én 344,4014 335,8562 338,8921 338,5418
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 1,8334 2,2844 1,9052 2,4146
Visszatekintd egyéves hozam 10,46% 8,21% 10,04% 8,17%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2007.

A 2007. oktober

végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalomban

oktoberben 16vé allomanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milird forint

2017/8 2017.02.24. 364,5 )

2010/D 2010.08.24. 318,6 Allamkétvény megnevezése 2007.09.28. 2007.09.28.
2012/B 2012.06.12. 2811 2010/D 290,44 370,73
2009/F 2009.08.12. 2716 2012/C 90,03 180,07
2010/C 2010.04.12. 166,3 2017/B 520,13 590,13
D080312 2008.03.12. 1634 2023/A 100,03 125,04
2012/C 2012.10.24. 160,1

D080116 2008.01.16. 1023

2013/D 2013.02.12. 101,2

D080827 2008.08.27. 92,7

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2007. OKTOBER 31-EN

Intézményi forgalmazéi kor:

A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6dott

CIB Bank Zrt.

CITIBANK Zrt.

Deutsche Bank Zrt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt)

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

ING Bank Zrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.
Magyar Kiilkereskedelmi Bank Nyrt.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt

elsédleges forgalmazok:
CIB Bank Zrt.

HVB Bank Hungary Zrt.
Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

valamint a Magyar Allamkincstar fiskhlozata



