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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2016. december

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga december végéig 730,3 milliard forinttal névekedett
négy, egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

-~ Az elso0 tényez6 a kedvezO piaci helyzetben megvalositott nettd forintkibocsatas —
nagyrészben a lakossagnak kozvetlenil értékesitett allampapirokbdél — 2 222,9 milliard
forint dsszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza. A Kincstari Egységes Szamla ennek kdvetkeztében 381,9 milliard forinttal
novekedett az év végéhez képest.

- A masodik — eldbbivel ellentétes hatasi — csokkento tényezo a nett6 deviza lejarat
1 440,9 milliard forint értékben, amit forintkibocsatasok finansziroztak.

— A harmadik, ami csokkent6 hatasi tényez6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekdvetkezett erésodése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 38,4 milliard forinttal csokkentette.

- A negyedik, amely szintén csokkent6 hatasi tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkent6 mark-to-market betétallomanyokat
csokkentette 13,3 millidrd forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint december végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakulasa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. kibocsdtds | torestés | egyeb Loy iozis| 2016 december 31. viltozis
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
'el(')'zetres Megoszlas I-XIL hénap Veldzet'es Megoszlas |szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 16 207,936 65,62%| 10054,335| 7831,402 0,000 2222,933 18 430,869 72,5% 6,9%
1.1. Hitel 694,107 2,81% 170,918 0,000 0,000 170,918 865,025 3,40% 0,6%
1.1.1. Kiilfo1di 694,107 281% 170,918 0,000 0,000 170,918, 865,025 3,40% 0,6%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000} 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 15 513,830 62,81%| 9883,417| 7831,402 0,000 2 052,015 17 565,844 69,08% 6,3%
1.2.1. Piaci értékesitésii 15462,312 62,60% 9 883,417 7 819,062 0,000 2 064,355 17 526,667 68,92% 6,3%
1.2.1.1. Kétvény 11043,375 44,71%| 2548,685| 2029,682 0,000 519,003 11562,378 4547% 0,8%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 901,552 3,65% 3033392 3038568 0,000 -5,176 896,376 3,52% -0,1%
1.2.1.3. Lakossdgi allampapir 3517385 14,24%| 4301,339| 2750812 0,000 1550,527 5067913 19,93% 57%
1.2.2. Nem piaci értékesités i 51,518 0,21% 0,000 12,340 0,000 -12,340) 39,178 0,15% -0,1%
2. Deviza 7 735,799 31,32% 222,864| 1663,798 -38,358 -1479,292 6 256,507 24,60% -6,7%
2.1. Hitel 1 696,806 6,87% 0,000 586,900 -8,309 -595,209 1101,596 4,33% -2,5%
2.1.1. Kulfoldi 1614,229 6,54% 0,000 508,799 -7,842 -516,640 1 097,589 4,32% -2,2%
2.1.1.1. Nemzetkozi hitelcsomag (EU) 469,680 1,90% 0,000 469,350 -0,330 -469,680 0,000 0,00% -1,9%
2.1.1.2. Egyéb 1144,549 4,63% 0,000 39,449 -7,512 -46,960 1097,589 4,32% -0,3%
2.1.2. Belfoldi 82,576 0,33% 0,000 78,101 -0,468 -78,569 4,007 0,02% -0,3%
2.2. Allampapir 6 038,993 24,45% 222,864| 1076,898 -30,049 -884,082 5154911 20,27% -4,2%
2.2.1. Kulfsldi 5198,881 21,05% 42,300 594,045 -28,191 -579,936| 4 618,946 18,16% -2,9%
2.2.1.1. Devizakétvény 5198,881 21,05% 42,300 594,045 28,191 -579,936) 4618946 18,16% -2,9%
2.2.2. Belfoldi 840,112 3,40% 180,564 482,853 -1,858 -304,147 535,965 2,11% -1,3%
2.2.2.1. Devizakétvény 840,112 3,40% 180,564 482,853 -1,858 -304,147 535,965 2,11% -1,3%
Osszesen 23 943,735 96,94%| 10277,199| 9495200 -38,358 743,641 24 687,376 97,08% 0,1%
Egyéb kotelezettség 755,983 3,06% 1 670,483 1677,834 -5,961 -13,312] 742,670 2,92% -0,1%
MINDOSS ZESEN 24 699,718 100,00%| 11947,682( 11173,034 -44,319 730,329 25430,047 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga december végéig 1 479,3 milliard forinttal 6 256,5
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2015. év
végi 31,3 szazalékos szintrol 24,6 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintaddssaga december végéig 2 222,9 milliard forinttal nétt, és 18 430,9
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 72,5%-at. 2015.
decemberében ez az arany 65,6% volt.

December végén a lakossagi allampapirok allomanya 5 067,9 milliard forintot tett ki, ami 1 550,5
milliard forint novekedést jelent 2015. december vége o6ta. A lakossagi ugyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egyittes allomanya 2016. december végén 322,9 milliard forintos ez évi novekedés hatasara
1 521,2 milliard forintot tett ki. Megdfigyelhetd tehat, hogy a lakossag a hosszabb futamideji
allampapirokat is keresi. A kamatozo kincstarjegyek allomanya 3 065,6 milliard forint volt
december végén, ami 1 168,6 milliard forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kiilfoldi befektetok allampapir llomanya decemberben 165,8 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,8%-a, 3 437,3 milliard forint allamkotvény és 0,2%-a, 5,2

milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévé futamideje december
végén 5,5 év volt, amely kismérték(i ndvekedést jelent az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékel6dtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikeriilt kizarni. A
vizsgalt idoszakban az egyéb kotelezettségek allomanya 13,3 milliard forinttal csokkent, és
december végén 742,7 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 2,9%-at teszi ki.
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Decemberi események

Decemberben a devizaaddssagon beliill a Prémium Eurd Magyar Allamkétvénybdl és a
Letelepedési kotvénybdl 46,2 milliard forint értékben kertilt sor értékesitésre, torlesztés nem volt. Az
év soran megvaldsult belfoldi forintértékesitések és a ,Foldet a gazdaknak” programbdl befolyd
bevételek biztositotta tobbletlikviditasbol decemberben tébb el6torlesztésre is sor kerdilt.
Devizakotvény visszavasarlas osszesen 51,0 milliard forint értékben valdsult meg, a 2020-ban lejard
eurd kotvény esetében 32,9 millidrd forint, 2018-ban lejard eurd kotvény esetében 17,3 milliard
forint, és a szintén 2018-ban lejaré US dollar kétvény esetében 0,8 milliard forint 6sszegben.

Decemberben a nemzetkézi szervezetektdl hitelfelvételre projektfinanszirozasi céllal nem kertiilt sor.
A devizahitel torlesztések 6sszege 71,4 milliard forint tett ki, amelybdl 65,8 milliard forint volt az
el6torlesztés.

A forint/euré arfolyam a november végi 310,99 forint arfolyamhoz képest stagnalt, december
végén 311,02 forint volt. A 2015. december végi 313,12 arfolyamhoz képest kismértéki
arfolyamnyereség valdsult meg 2016 végére, ami 38,4 millidrd forinttal csdkkentette a deviza
addssagallomany forintban szamitott értékét.

A forintadéssagon beliil a forint allampapirok esetében a piaci allamk&tvények allomanya 26,4
millidrd forinttal nétt decemberben, a diszkont kincstarjegyek allomanya a likviditas kezelés
keretében, a lejaratoktdl joval elmaradd értékesités kovetkeztében 182,5 milliard forinttal
csokkent. A lakossagi allampapirok allomanya 166,6 milliard forinttal novekedett a hénap soran,
amely a lakossagi allampapirok kedvez6 értékesitésének eredménye. A nem piaci értékesitésii
allampapirok allomanya visszavasarlas kdvetkeztében december hénapban 0,8 millidrd forinttal
csokkent.

A forinthitelek esetén a hoénap folyaman nem tortént szerzdés szerinti torlesztés, valamint
hitellehivasra sem kertilt sor.

A ,Foldet a gazdaknak” program keretében a 2016. november 30-ig beérkezett 70,9 millidrd forint
Osszegli bevétel a 2018/B és 2018/C forint allamkotvények visszavasarlasara kerilt felhasznalasra.

A deviza keresztarfolyamok év végi jelent6s valtozasa az allam partnerkockazatat csokkent6 mark-
to-market betét allomanyokat december folyaman 5,3 milliard forinttal ndvelte. December
honapban az US dollar enyhén felértékelddott az eurdhoz képest, emiatt ndvekedett az AKK Zrt.-
nél elhelyezett MtM betétek allomanya.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkont kincstarjegyek decemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,6-r6l 2,5-
re csokkent. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,2-rdl 5,2-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé decemberi aukcidjan az atlaghozam az egy hodnappal
korabbi aukcidéhoz viszonyitva 10 bazisponttal csokkent, és 0,15%-ot tett ki. A 12 honapos
kincstarjegy utolsd decemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,33% lett, amely 14 bazisponttal
alacsonyabb a novemberi értéknél.
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A 3 éves kotvényaukcion a hozam 19 bazisponttal 1,03%-ra csokkent az utolsd novemberi aukcion
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kotvény utolsé6 decemberi aukcidjan az atlaghozam
1,94%-ot ért el, ami 24 bazisponttal alacsonyabb az utolsé6 novemberi aukcidhoz képest. A 10 éves

kotvény 3,30%-os atlaghozama 21 bazisponttal marad el az utolsé6 novemberi aukcidn kialakult
atlaghozamtdl.

Budapest, 2017. januar 11.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd
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