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005 elsé harom hénapja soran a kincstari kdr hianya 483,8 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt

jelentett az EU EMOGA alapjabdl torténd folydsitasok eléfinanszirozasa 64,6 milliard forint 6sszegben és az MNB
kiegyenlitési tartalékanak feltltése cimen kifizetett 1,1 milliard forint. Osszességében 713,8 milliard forint dsszeg(i
haromhavi nett6 kibocsatas valdsult meg, amelybdl a nett6 forintkibocsatas 268,4 milliard forintot, a nettd deviza-
kibocsatas 445,4 milliard forintot tett ki.

A forintaddssag 2005 els6 harom honapja soran dsszesen 267,5 milliard forinttal ndvekedett (a netté forintkibocsétas
és az allomanyvaltozas kiilonbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A
teljes allomanyvaltozason bellil 208,4 milliard forint volt az allamkoétvények, 59,9 milliard forint a diszkont kincstarjegyek
s 0,5 milliard forint a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok &llomanyndvekedése, mig a forinthitelek allomanya
1,3 milliard forinttal csdkkent a vizsgalt idészakban.

Akozponti kltségvetés devizaaddssaga az év elsd harom hénapjaban 466,7 milliard forinttal ndvekedett. A devizakotvény
kibocséatasok 525,3 milliard forintos ndvekedése, a devizahitelek 79,9 milliard forintos térlesztése és a forint arfolyamanak
gyengulése kdvetkeztében létrejott 21,3 milliard forintos arfolyamveszteség novelte a devizaadossagot.

2005 marcius végén a forint allampapirok 67,3%-a volt fix, és 32,7%-a volt valtoz6 kamatozasy, mig ugyanez a megoszlas
2004 végén 66,7% és 33,3% volt, azaz 2005 elsd harom honapja soran a fix kamatozasu allampapirok részaranya
kismértékben ndvekedett.

Marciusban a masodlagos piacon a referenciahozamok a legrévidebb, 3 hénapos lejarat kivételével emelkedtek. A
hénap elsé harmadaban csokkentek a masodpiaci hozamok, &m az id6szak kdzepén jelentds mértéki korrekcié tortént,
ami a legrévidebb lejaratot nem sz&mitva tulkompenzalta a hénap eleji hozamcsdkkenést. A masodlagos allampapir-
piaci referenciahozamok kozill a 3 hénapos 10 bazisponttal, 7,32%-ra mérséklédott, a 6 és 12 hdnapos lejaratokon
2-8 bazispontos ndvekedés volt megfigyelhetd. A hosszu, 3 éves és hosszabb futamidékén szintén 11-26 bazispontos
ndvekedés kdvetkezett be. Az 1 éves hozam 8 bazisponttal 7,22 %-re nétt, a 3 éves hozam marcius végi 7,22%-0s értéke
22 bazisponttal magasabb a februar végi 7,00%-os értéknél, a 10 éves hozam esetében 16 bazispontos névekedés
volt tapasztalhatd, és a hdnap végén 6,78%-ot ért el.

A marciusi masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon mintegy 8%-kal csdkkent az el6z8 honaphoz
képest, 2161,4 milliard forintot tett ki. Amasodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsédleges forgalmazok
masodpiaci allamkotvény-forgalmuk mintegy 35%-at kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le marciusban.

A kiilfoldi tulajdonban Iévé forint allampapirok allomanya 2005 marcius folyaman 6sszességében 6,5 milliard forinttal
2586,4 milliard forintra ndvekedett. Ez az dsszeg az dsszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy egyiittes
allomanyanak 31,4%-at jelentette marcius végén.

Magyarorszag hosszUlejarati devizaaddssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ A-
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 e o)
1. Forint 4350,2 47175 53974 6956,9 8008,7 8608,8 87835 8801,1 88764
1.1. Hitelek 3802 3038 2283 3532 179 47 34 34 34

1.1.1. Kilféldi hitelek 00 00 00 17 14 11 11 11 11
1.1.2. Belféldi hitelek 3802 3038 2283 3515 1165 35 22 22 22
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 3624 2895 2174 144,0 72 00 00 00 00
1.1.2.2. Egyéb hitelek 178 143 10,9 2075 453 35 22 22 22
1.2. Allampapirok 39700 44136 5169,1 6603,7 78908 8604,2 8780,1 8797,7 88730
1.2.1. Piaci értékesitésii allampapirok 31168 35624 43600 58263 71315 78606 80365 80555 81313
1.2.1.1. Kotvények 1790,8 22212 2782,0 38292 5056,5 5768,9 5886,7 5916,8 59792
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 8267 8379 10333 14368 15414 14633 15204 14984 15231
1.2.1.3. Lakosségi allampapirok 4993 5233 54,7 560,3 5335 6284 6294 6400 629,0
1.2.2. Nem piai értékesftési allampapirok 8532 8313 809,1 774 7593 7436 7436 7426 17
2. Deviza* 25362 25088 23221 22673 25790 29835 29772 33797 3450,2
2.1. Hitelek 19296 17728 14104 13943 1084,1 9168 9124 8241 8413
2.1.1. Kiilféldi hitelek 3612 368,8 3178 4619 508,8 5289 5249 5154 5261
2.1.2. Belfoldi hitelek 1568,4 1404,0 1092,6 932,3 4853 387,8 387,5 308,8 315,2
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 1568,4 1404,0 10926 8496 4665 3557 355,3 2771 2829
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 00 828 18,8 322 32,1 31,7 323
2.2. Allampapirok 606,7 7360 9117 8730 14949 20668 206438 25556 2608,9
2.2.1. Kiilféldén kibocsatott Allampapirok 5871 757 9117 8730 14949 20668 206438 25556 26089
2.2.1.1. Devizakdtvények 586,8 7154 9115 8729 14947 2066,7 206438 25555 2608,8
2.2.4.2. Angol és amerikai kitvények 03 03 03 02 04 0.1 04 01 04
2.2.2. Belféldén kibocsatott allampapirok 19,6 203 00 0,0 00 00 00 00 00
Osszesen 68864 72262 77195 92242 105877 115924 17607 12180,8 123266
Piacképes forint adbsség (1.2.1.141.2.12.41.2.2) 34707 38904 46244 60434 7357,3 79758 8150,7 8157,7 82440
Adbssg a GDP szazalékaban 60,4% 549% 52,0% 55,1% 57,0% 57,3%
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkont kincstarjegy 6 honapos diszkont kincstarjegy 12 hénapos diszkont

kincstérjegy

Sorozat kddjele D050608 D050615 D050622 D050629 D050706 D050831 D050831 D060316 D060316
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 91 168 154 365 351
Aukci6 iddpontja 2005.03.01. 2005.03.08. 2005.03.16. 2005.03.22. 2005.03.29. 2005.03.09. 2005.03.23. 2005.03.10. 2005.03.24.
Pénziigyi teljesités idépontja 2005.03.09. 2005.03.16. 2005.03.23. 2005.03.30. 2005.04.06. 2005.03.16. 2005.03.30. 2005.03.16. 2005.03.30.
Lejarat iddpontja 2005.06.08. 2005.06.15. 2005.06.22. 2005.06.29. 2005.07.06 2005.08.31. 2005.08.31. 2006.03.16. 2006.03.16.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 747 7,22 7,32 7,39 747 6,94 7,46 7,10 7,39
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 7,30 7,15 7,10 7,10 7,15 6,85 7,00 6,80 7,28
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 7,45 7,21 7,28 7,36 745 6,90 743 7,05 7,34
Maximalis éves hozam - EHM (%) 7,57 7,32 742 7,49 7,57 7,04 7,56 7,20 7,49
Minimélis éves hozam - EHM (%) 7,40 7,25 7,20 7,20 7,25 6,95 7,10 6,89 7,38
Atlagos éves hozam - EHM (%) 7,55 7,31 7,38 7,46 7,55 7,00 7,53 7,15 744
Alagos eladasi ar (%) 98,1516 98,2101 98,1930 98,1735 98,1516 96,8804 96,9195 93,3289 93,3215
Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség 25000,00 25000,00 25000,00 25000,00 25000,00 25000,00 25000,00 30000,00 30000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 82650,11 111429,74 38530,19 62719,55 51565,33 89484,35 58530,72 30173,01 73075,96
Elfogadott ajanlatok 6sszege 25000,00 29999,88 24999,98 24999,97 24999,95 29999,90 2499991 23999,97 29999,96
Aukciés fedezettség 3,31 3,71 1,54 2,51 2,06 2,98 2,34 1,26 2,44
Benyujtott ajanlatok (db) 134 161 84 123 97 133 "7 84 166
Elfogadott ajanlatok (db) 41 43 52 55 55 82 67 80 95
Piaci értékesités* (m Ft) 25000,00 29999,88 24999,98 24999,97 24999,95 29999,90 24999,91 23999,97 29999,96
Kibocsatas AKK értékpapirszamiara (m Ft) 2500,00 3000,12 2500,02 2500,03 2500,05 3000,10 2500,09 7000,03 3000,04
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 27500,00 33000,00 27500,00 27500,00 27500,00 33000,00 27500,00 31000,00 33000,00

3 hénap és rovidebb hatralévé futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Alamiotvén neve 20080
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402276 HU0000402235 HU0000402243 HU0000402268 HU0000402276
Futamidd években 3 15 5 10 3
Névleges kamat (%) 7,25% 7,50% 8,25% 8,00% 7,25%
Ertékesités 3.aukcio 8.aukcio 9.aukcio 10.aukcid 4.aukcio
Aukcid idopontja 2005.03.03 2005.03.03 2005.03.17 2005.03.17 2005.03.31
Pénziigyi teljesités idopontja 2005.03.09 2005.03.09 2005.03.23 2005.03.23 2005.04.06
Lejérat idépontja 2008.04.24 2020.11.12 2009.10.12 2015.02.12 2008.04.24
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 7,10 6,76 7,50 7,15 7,24
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 7,03 6,55 7,39 7,08 718
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 7,07 6,73 744 712 7,22
Maximalis éves hozam (%) - EHM 7,09 6,76 7,50 7,15 7,23
Minimélis éves hozam (%) - EHM 7,02 6,55 7,39 7,08 717
Atlagos éves hozam (%) - EHM 7,06 6,72 7,43 712 721
Maximalis eladasi ar (%) 100,6199 109,0886 103,1553 106,3639 100,1957
Minimalis eladasi ar (%) 100,4290 106,9684 102,7337 105,8586 100,0364
Atlagos eladasi ar (%) 100,5099 107,2947 102,9685 106,0665 100,1023
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 15 000,00 35 000,00 25 000,00 50 000,00
Benyuijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 61970,00 29 253,00 43 750,00 49 260,00 150 925,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 44999,91 15 000,00 29999,98 25000,00 59 999,91
Aukcids fedezettség 1,38 1,95 1,46 1,97 2,52
BenyUijtott ajanlatok (db) 18 50 72 82 193
Elfogadott ajanlatok (db) 7 39 66 54 133
Atlagos eladasi &r - minimalis eladési ar (tail, %) 0,08 0,33 0,23 0,21 0,07
Piaci értékesités* 44999,91 15 000,00 29999,98 25000,00 59 999,91
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 3000,09 3000,00 0,02 0,00 0,09
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 48 000,00 18 000,00 30000,00 25000,00 60 000,00

*Az AKK Rt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY-VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkstvény neve 2005/1 2005/H 2005/1 2005/H

Allamkétvény ISIN kédja HU0000402086 HU0000402078 HU0000402086 HU0000402078
Névleges kamat (%) 8,50% 7,00% 8,50% 7,00%
Visszavasarlasi aukcio iddpontja 2005.03.02. 2005.03.02. 2005.03.16. 2005.03.16.
Lejarat idépontja 2005.03.09. 2005.03.09. 2005.03.23. 2005.03.23.
Pénziigyi teljesités idopontja 2005.10.12. 2005.08.12. 2005.10.12. 2005.08.12.
Elfogadott minimalis hozam (%) 7,30 7,35 725 740
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 7,30 7,36 7,29 741
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 17 636,95 9264,51 9 559,62 3614,32
Elfogadott ajanlatok 8sszege (m Ft) 1079,95 8349,87 9 349,05 2507,32

Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma

Allamkétvények masodpiaci forgalma )|
( BET tézsdei forgalom és KELER OTC )
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Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény forgalmanak befektetéi . L o . . i
Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak

szektoronkénti megoszlésa 2005. marciusban befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2005. marciusban

Haztartasok Hitelintézetek Befektetési
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A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok
2005. marciusban
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Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsdleges forgalmazokkal 2005. marciusban
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MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2005.03.31-én 286,2781 280,1684 281,9470 282,207
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest -0,1985 1,7811 0,1543 1,8595
Visszatekinté egyéves hozam 14,48% 11,94% 13,72% 11,37%
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ESEMENYNAPTAR - 2005. MAJUS

Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3 honapos DKJ

Diszkont kincstarjegy aukcio D050810 D051026 D060510

Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités D050803

Diszkont kincstérjegy lejérat D050504

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel Kibocsato dontése alapjan Kibocsatd dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio Kibocsato dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsato dontése alapjan

Kamatoz6 kincstarjegy jegyzés K2006/10

Kamatozo kincstarjegy lejarat K2005/09

Allamkotvény nyilvanos ajanlattétel 5és 10 éves

Allamkotvény aukcio pénziigyi teljesités 3és 15 éves

Allamkotvény kamatfizetés 2014/A

S S S S O S

Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3, 6 és 12 honapos DKJ-k

Diszkont kincstarjegy aukcio D050817 D060316

Diszkont kincstarjegy aukcio pénzigyi teljesités D050810/D051026/D060510

Diszkont kincstarjegy lejarat D050511

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio Kibocsatd dontése alapjan Kibocsatd dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié pénziigyi teljesités Kibocsato dontése alapjan

K 6 kincstarjegy nyilvanos ajénlatté K2006/11

Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2006/10

Allamkatvény aukcio 56s 10 éves

Allamkotvény kamatfizetés 2005/E, 2006/E

Alamkétvény torlesztés 2005G 2005/E
Hétfo Kedd Szerda Csiitortok Péntek Szo. Va.,

Diszkont kincstérjegy aukcid nyilvanos ajanlattétel 3 hénapos DKJ

Diszkont kincstarjegy aukcio D050824 D051026 D060510

Diszkont kincstérjegy aukcio pénzligyi teljesités D050817

Diszkont kincstarjegy lejrat D050518

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsaté déntése alapjan

Kamatozd kincstarjegy jegyzés K2006/11

Kamatozo kincstarjegy lejarat K2005/10

Allamkatvény nyilvanos ajanlattétel 3 éves

Allamkotvény aukcié pénziigyi teljesités 5és 10 éves
Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek Szo. Va.

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3, 6 és 12 honapos DKJ-k

Diszkont kincstarjegy aukcio D050831

Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités D050824/D051026/D060510

Diszkont kincstérjegy lejérat D050525

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel Kibocsato dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio Kibocsétd dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsatd dontése alapjan

Kamatozo kincstarjegy nyilvanos ajanlatté K2006/12

Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2006/11

Allamkotvény aukcio 3éves

Allamkotvény visszavasarlasi aukcio 2 kétvénysorozat

I S S N N A E—

Hétfé Kedd

Diszkont kincstérjegy aukcio D050907

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel Kibocséto déntése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio Kibocséto dontése alapjan

Kamatoz kincstarjegy jegyzés K2006/12

az értékpapit

Dlszkont K\ncstarjegy‘ LDKJ - D +alejarat evenek utolsé két szamjegye, valamint a lejarat honapja, napja
A sorozat-megjeldlés a lejarat évét jeloli.
Magyarn otve - A t-megjeldlés a lejarat évét jeldli.




ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2005. MARCIUSBAN

Kétvény neve Kamatmegallapitas Kamatidszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendd kamat (%)

2013/A 2005.03.19 2005.03.20 2005.09.20 2006.03.20 9,20

2016/A 2005.03.30 2005.03.31 2005.06.30 2005.06.30 6,50 16

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2005. MARCIUS 31-EN

Intézményi forgalmazoi kor: Alakossagi allampapirok értékesitésére szerz8dott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Rt. ING Bank Rt. CIB Bank Rt.

CITIBANK Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Deutsche Bank Rt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

Dresdner Bank (Hungaria) Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.
ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt

HVB Bank Hungary Rt. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhalézata



