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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2020. majus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga majus végéig 1474,8 milliard forinttal novekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elsO tényezo a nettd forintkibocsatas 1153,3 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza, illetve a KESZ egyenlegét noveli.

— A masodik — novelo hatasi — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekdvetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennallo részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 242,4 milliard forinttal ndvelte.

— A harmadik — szintén novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 76,8
milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — tovabbi novel6 hatasa — tényezo a netté devizakibocsatas, amely 2,3
milliard forinttal novelte a koltségvetés addssagat.
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Az eldzetes adatok szerint majus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2020-ban, milliard forint

2019. december 31. kibocsatés | torlesztés °gyéd | tto valtozas 2020. méjus viltozas
(novekedés) | (csokkenés) |  valtozas
eldzetes Megoszlas I-V. hénap elézetes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 24 357,094 82,1% 4449,286( 3295,963 0,000 1153,323 25510417 81,9% -0,2%
1.1. Hitel 1208,122 4,1% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,7% -0,3%
1.1.1. Kiilfoldi 1208,122 4,1% 0,000] 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,7% -0,3%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 23 148,972 78,0% 4449,286| 3249455 0,000 1199,831 24 348,803 78,1% 0,2%
1.2.1. Piaci értékesitésii 23 109,794 77.9% 4 449,286 3249455 0,000 1199,831 24 309,625 78,0% 0,2%
1.2.1.1. Kotvény 13 378,485 45,1% 1668,335 361,051 0,000 1307,284 14 685,769 47,1% 2,1%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 657,288 2,2% 938,164 726,521 0,000 211,643 868,932 2,8% 0,6%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9074,021 30,6%| 1842787 2161,883 0,000 -319,096 8754924 28,1% -2,5%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5121,190 17,3% 750,199 747,911 242,356 244,643 5 365,833 17,2% 0,0%
2.1. Hitel 825,439 2,8% 27,705 0,449 44,175 71,431 896,869 2,9% 0,1%
2.1.1. Kiilfoldi 825,439 2,8% 27,705 0,449 44,175 71,431 896,869 2,9% 0,1%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4295,752 14,5% 722,494 747,462 198,181 173,213 4 468,964 14,3% -0,1%
2.2.1. Kulfoldi 3713,468 12,5% 707,600 744,504 166,412 129,508 3842,975 12,3% -0,2%
2.2.2. Belfoldi 582,284 2,0% 14,894/ 2,958 31,769 43,705 625,989 2,0% 0,0%
Osszesen 29 478,284 99,3% 5199,485| 4043,874 242,356 1397,967 30 876,250 99,1% -0,2%
Egyéb kotelezettség 203,686 0,7% 322,963 257,399 11,231 76,795 280,481 0,9% 0,2%
MINDOSS ZESEN 29 681,970 100,0% 5522,448| 4301,274 253,587 1474,761 31156,731 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga majus végéig 244,6 milliard forinttal 5 365,8 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2019. év végi 17,3
szazalékos szintrdl 17,2 szazalékos szintre mérséklodott a teljes adéssagon belill.

A koltségveteés forintadossaga majus végéig 1153,3 milliard forinttal nott, és 25 510,4 milliard
forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 81,9%-at teszi ki. 2019. decemberében ez
az arany 82,1% volt.

2020. majus végén a lakossagi allampapirok allomanya 8 754,9 milliard forintot tett ki, ami 319,1
milliard forint csdkkenést jelent 2019. december vége 6ta. A csokkenést elsGsorban a koronavirus-
jarvany kovetkeztében kialakult bizonytalan helyzet, valamint az egyéb intézményi befektetok
tulajdonaban Iév6 lakossagi allampapirok lejarata okozta. A kijarasi korlatozasok kévetkeztében
jelentdsen visszaesett lakossagi allampapirkereslet donté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz
értékesitése képezte.

A kizardlag lakossagi tigyfelek altal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz allomany méajus végéig
811,3 milliard forinttal novekedett, h6 végére 3 947,3 milliard forintot ért el. A nyomdai uUton
el6allitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 82,3 milliard forint ndvekedes kovetkeztében 142,5
milliard forint volt hd végén. Az egy évnél hosszabb futamidejii Prémium Magyar Allampapir
allomanya, a forgalmazoktol torténd visszavasarlas kovetkeztében 2020. majus végén 27,3 milliard
forinttal csdkkent, amely igy 2 491,1 millidrd forintot tett ki.

A méar nem értékesitett Bonusz Magyar Allampapir 262,4 millidrd forint csokkenést kdvetSen 189,0
milliard forintos allomannyal zart hé végén. A kétéves futamidejl, fix kamatozasu allampapir
allomanya 64,3 milliard forint Osszegli csékkenése kovetkeztében 150,8 milliard forintra
mérséklodott majus ho végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 1 350,3 milliard forint
volt majus végén, ami 807,7 milliard forinttal alacsonyabb a 2019. év végi allomanynal. Az Egyéves
Magyar Allampapir allomany csokkenés oka az intézményi lejaratok mellett, hogy a lakossagi
befektetok lejard értékpapirjaikbdl képz6d6 bevételeiket Magyar Allampapir Plusz vasarlasara
forditjak.

Az AKK Zrt. majus hé folyaman 38,7 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakosségi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.



A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya majusban 317,1 millidrd forinttal emelkedett az el6z6
honaphoz képest. A kulféldi allomany 99,3%-a, 4 324,8 milliard forint allamkotvény és 0,7%-a,
31,0 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi dllomany atlagos hatralévé futamideje majus
végén 5,4 év volt, amely kissé csokkent az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibél az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti 6sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 76,8 milliard forinttal ndvekedett. Majus végén az allomany
280,5 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,9%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek majusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,9-r6l 3,2-re
emelkedett. A kdbtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,1-r6l 2,9-re
mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsdé majusi aukcidjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 21 bazisponttal csokkent, és 0,79%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
majusi aukciojan a kialakult atlaghozam 0,84% lett, amely 28 bazisponttal alacsonyabb az aprilisi
értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,26%-ot tett ki, amely 15 bazisponttal alacsonyabb, mint az
utolsd aprilisi aukcion kialakult atlaghozam. Az 5 éves kotvény utolsd majusi aukcidjan az
atlaghozam 1,65%-ot ért el, amely 23 bazisponttal magasabb az utolsd aprilisi aukcidn kialakult
atlaghozamtdl. A 10 éves kotvényaukcio 1,92%-os atlaghozama 54 bazisponttal alacsonyabb, mint
az utolsé aprilisi aukcion kialakult atlaghozam. A 20 éves kotvényaukcio 2,48%-os atlaghozama 53
bazisponttal elmarad a legutdbbi, januari aukcion kialakult atlaghozamtol.

Budapest, 2020. junius 10.
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