AK K

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2021. janius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga junius végéig 731,0 millidrd forinttal névekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényez6 a nettd forintkibocsatas 1427,3 millidrd forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novelo hatasi — tényezo6 a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és egyéb
tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok novekedése 10,7 milliard
forint 6sszegben.

— A harmadik — a fentiekkel ellentétes, csokkento hatasa — tényez6 a nettd
devizatorlesztés, amely 459,6 millidrd forinttal csokkentette a koltségvetés addssagat.

- A negyedik — szintén csokkento hatasiu — tényezo0 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett er6sodése, amely az addssag devizaban fennallé részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 247,4 milliard forinttal csokkentette.
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Az eldzetes adatok szerint junius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2021-ben, milliard forint

2020. december 31. kibocsatds | toresatés | egyéb | o ano 2021. jénius viltozis
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

:lll:);:;; Megoszlas I-VL. honap :lllzzr::;; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 29 237,266 79,7% 4 999,805 3572,461 -0,001 1427,342 30 664,608 82,0% 2,26%
1.1. Hitel 1161,614 3,2% 0,000 4,784 0,000 -4,784 1156,830 3,1% -0,07%
1.1.1. Kulfoldi 1161,614 3.2% 0,000 4,784 0,000 -4,784 1156,830 3,1% -0,07%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000} 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapl'r 28 075,652 76,5% 4999,805| 3567,677 -0,001 1432,126 29 507,778 78,9% 2,33%
1.2.1. Piaci értékesitésii 28 036,474 76,4% 4999,805 3567,677 -0,001 1432,126 29 468,600 78,8% 2,33%
1.2.1.1. Kotvény 18 206,614 49,6% 2669425 1591,082 0,000 1078343 19 284,957 51,5% 1,91%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 658,167 1,8% 575,333 668,271 0,000 -92,938 565,229 1,5% -0,28%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9171,693 25,0% 1755047 1308325 -0,001 446,721 9618414 25,7% 0,71%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000} 39,178 0,1% 0,00%
2. Deviza 7 318,230 19,9% 157,252 616,889 -247,423 -707,060 6611,171 17,7% -2,28%
2.1. Hitel 1291,084 3,5% 142,968 58,267 -47,464 37,237 1328,321 3,6% 0,03%
2.1.1. Kiilfoldi 1291,084 3.5% 142,968 58,267 -47,464 37,237 1328321 3,6% 0,03%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2 Allampapir 6 027,146 16,4% 14,284 558,621 -199,959 -744,296 5282,850 14,1% -2,31%
2.2.1. Kiilfoldi 5481,262 14,9% 0,000 527,690 -180,247 -707,937 4773,325 12,8% -2,18%
2.2.2. Belfoldi 545,885 1,5% 14,284 30,932 -19,712 -36,359) 509,526 1,4% -0,13%
Osszesen 36 555,496 99,6% 5157,057| 4189,350 -247,424 720,283 37275,779 99,6% -0,02%
Egyéb kotelezettség 128,840 0,4% 152,089 136,952 -4,469 10,667 139,507 0,4% 0,02%
MINDOSSZESEN 36 684,336 100,0% 5309,146] 4326,302 -251,894 730,950 37 415,286 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2021-ben 707,1 millidrd forinttal 6 611,2 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2020. év végi 19,9
szazalékos szintrdl 17,7 szazalékos szintre mérséklodott a teljes adéssagon belill.

A koltségvetés forintaddssaga junius végéig 1 427,3 millidrd forinttal ndvekedett, és 30 664,6
millidrd forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 82,0%-at teszi ki. 2020.
decemberében ez az arany 79,7% volt.

2021. junius végén a lakossagi allampapirok allomanya 9 618,4 milliard forintot tett ki, ami 446,7
milliard forint ndvekedést jelent 2020. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dont6 hanyadat a MagyarIAIIampapir Plusz értékesitése képezte. A
kizarolag lakossagi Ugyfelek altal vasarolhatdé Magyar Allampapir Plusz allomany junius végéig
486,5 milliard forinttal 5448,7 milliard forintra ndvekedett. A nyomdai Uton elGallitott Magyar
Allampapir Plusz allomanya 68,4 milliard forint ndvekedés kovetkeztében 327,4 milliard forint volt
ho végén. Az egy évnél hosszabb futamidejd Prémium Magyar Allampapir allomanya 2021. janius
végére 48,3 milliard forinttal névekedett, amely igy 2 358,3 milliard forintot tett ki.

Az Egyéves Magyar Allampapir &lloméanya 1 013,3 millidrd forint volt junius végen, ami 75,1
milliard forinttal alacsonyabb a 2020. év végi allomanynal. Az Egyéves Magyar Allampapir allomany
csokkenés mutatja, hogy a lakossagi befektetk lejard értékpapirjaik egy részébdl Magyar
Allampapir Pluszt vasarolnak, azonban ennek mértéke joval kisebb a 2020-as évben tapasztaltnal.
A Bonusz Magyar Allampapir €s a Kétéves Magyar Allampapir allomanya 59,7 milliard forinttal
csokkent az év soran. A Kétéves Magyar Allampapir utols6 sorozata aprilisban lejart, igy kizardlag a
Bdénusz Magyar Allampapir 61,1 millidrd forintos allomannyal zart junius végén.

Az AKK Zrt. junius hé folyaman dsszesen 78,8 millidrd forint 6sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kilfoldi befektetok allampapir allomanya juniusban 232,6 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,7%-a, 4 246,7 milliard forint allamkoétvény és 0,3%-a,



14,1 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévd futamideje janius
végén 6,1 év volt, amely novekedett az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibll az adodssagallomany részét képezik az ezen Ugyletek utdan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(l6 fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A
dollarkotvény kibocsatasaink ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tébbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 10,7 millidrd forinttal
novekedett. JUnius végén az allomany 139,5 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,4%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juniusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-r6l 2,7-re
emelkedett. A kdtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,8-r6l 2,3-re
mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd juniusi aukcidjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 3 bazisponttal csokkent, és 0,57%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
juniusi aukcioéjan a kialakult atlaghozam 0,92% lett, amely 14 bazisponttal magasabb a majusi
értéknél.

Az 5 éves kétvény utolsd juniusi aukcidjan az atlaghozam 2,02%-ot ért el, amely 6 bazisponttal
elmarad a majus végi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kdtvény utolsd juniusi
aukcidjanak 2,85%-os atlaghozama 24 bazisponttal alacsonyabb, mint a majusi aukcién kialakult
atlaghozam. A 20 éves kétvényaukcio 3,40%-os atlaghozama 23 bazisponttal meghaladja a
legutdbbi, aprilis eleji aukcidn kialakult atlaghozamot.

Budapest, 2021. julius 12.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd



