Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkoriien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2023. szeptember

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2023. szeptember végéig 4 399,1 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényezd, amely novelte az adossagot a nettd forintkibocsatas 2 461,6 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — szintén novel6o hatasi — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely
2 423,2 milliard forint 6sszegben szintén hozzajarult a hiany finanszirozasahoz.

- A harmadik - fentiekkel ellentétes, csokkento hatasia — tényezoé a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sédése, amely az addssag
devizaban fennall6 részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 276,2 milliard forinttal
csOkkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkentdo hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozdsa és egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 209,5 milliard forint sszegben.
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Az elozetes adatok szerint szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadossaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti kdltségvetés addssaganak alakulasa 2023-ban, milliard forint

2022. december 31. (ﬁ::;:(;::) (::élek;::lé:s) VZi}(])iZS V:ill:(t)tziis 2023. szeptember valtozas
;ll'i::i:sy Megoszlas I-IX. hénap ;ll';z;;; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 33 775,628 74,1%| 10280,501 7 818,944 0,000 2 461,557 36 237,185 72,5% -1,60%
1.1. Hitel 1024,205 2,2% 0,000 102,382 0,000 -102,382 921,824 1,8% -0,40%
L.1.1. Kiilfo1di 1 024,205 2,2% 0,000 102,382 0,000 -102,382 921,824 1,8% -0,40%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000] 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 32751423 71,9%| 10280,501 7716,562 0,000 2563,938 35 315,361 70,7% -1,20%
1.2.1. Kotvény 22 346,277 49,0% 2532,320 1211271 0,000 1 321,049 23 667,326 47,4% -1,67%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1785,783 3.9% 3736,253 3366,760 0,000 369,493 2155276 4,3% 0,39%
1.2.3. Lakossagi allampapir 8 619,363 18,9% 4011,928 3138,531 0,000 873,396 9 492,760 19,0% 0,08%
2. Deviza 11 397,328 25,0% 3143,082 719,869 -276,223 2146,991 13 544,319 27,1% 2,09%
2.1. Hitel 1959,079 4,3% 396,824 59,745 -36,319 300,759 2259,838 4,5% 0,22%
2.1.1. Kiilfoldi 1959,079 4,3% 396,418 59,745 -35,913 300,759 2259,838 4,5% 0,22%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,406 0,000 -0,406 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 9 438,250 20,7% 2746,258 660,123 -239,904 1846,231 11 284,481 22,6% 1,87%
2.2.1. Kiilfoldi 9 085,466 19.9% 2597,558 626,327 -233,343 1737,888] 10 823,354 21,7% 1,72%
2.2.1.1. Devizakétvény 9 085,466 19.9% 2417273 626,177 -235,524 1 555,572 10 641,038 21,3% 1,36%
2.2.1.2. ECP program 0,000 0,0% 180,285 0,149 2,180 182,316 182,316 0,4% 0,36%
2.2.2. Belfoldi 352,783 0,8% 148,700 33,796 -6,561 108,343 461,126 0,9% 0,15%
Osszesen 45172,957 99,1%| 13 423,583 8 538,812 -276,223 4 608,548 49 781,504 99,6% 0,49%
Egyéb kotelezettség 389,419 0,9% 1 300,515 1 497,567 -12,424 -209,476 179,944 0,4% -0,49%
MINDOSSZESEN 45562,376 100,0%| 14 724,098 10 036,379 -288,647 4399,072 49 961,448 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2023-ban 2 147,0 millidrd forinttal 13 544,3 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2022. év végi 25,0%-
os szintrdl 27,1%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A ndvekedés hatterében az idei évben vegrehajtott devizakotvény-kibocsatasok allnak: Januarban
az Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK Zrt.) 5 éves futamidejii 558,1 millidrd forint (1,5 millidrd USD)
Osszegli és 10 éves futamidejl 558,1 millidard forint (1,5 milliard USD) 6sszegl, valamint
465,1 milliard forint (1,25 millidrd USD) Osszegli 30 éves futamidejli nemzetkdzi devizakétvényt
bocsatott ki. Tovabb emelte a devizaaddssagot, hogy marciusban zart kérben megemelésre kerliltek
a januarban kibocsatott 5 és 10 éves futamideji devizakétvények 54,3 milliard forint (150 millio
USD) és 108,6 milliard forint (300 millié USD) Osszegben. A januari devizakibocsatasbdl befolyd
Osszeg egy részébdl (1,0 milliard USD) két 2023-24 kozotti lejaratd USD koétvény részbeni
visszavasarlasa valdsult meg, az érintett swapok lezarasaval egyitt 289,9 milliard forint névértéken.
Ezt kdvetben szeptemberben tovabbi 673,2 milliard forint (1,75 millidrd EUR) Osszegli 10 éves
futamidejl devizakdtvény kibocsatasra kerlilt sor. Az ECP (Euro Commercial Paper) program
keretében kibocsatott devizaértékpapirok hovégi allomanya 180,3 milliard forint (500 millié USD)
volt szeptemberben. Az arfolyamerdsddés ugyanakkor csokkentette a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga szeptember végéig 2 461,6 milliard forinttal novekedett és
36 237,2 millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 72,5%-at teszi ki. 2022
decemberében ez az arany 74,1% volt.

2023. szeptember végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 9 492,8 milliard forintot tett ki,
ami 873,4 milliard forint novekedést jelent 2022. december vége ota.

A lakossagi allampapir-kereslet donté hanyadat az egy évnél hosszabb futamideji Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2023. szeptember végére
2 115,6 milliard forinttal névekedett, amely igy 6 437,2 milliard forintot tett ki. A Bonusz Magyar
Allampapir allomanya 385,6 milliard forinttal névekedett, és szeptember végén 900,3 milliard forintot
tett ki. A Magyar Allampapir Plusz allomanya szeptember végéig 1 296,1 milliard forinttal
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887,9 millidrd forintra csokkent. A nyomdai Uton el8allitott Magyar Allampapir Plusz allomanya
126,0 milliard forint csokkenés kdvetkeztében 124,6 millidrd forint volt hd végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 474,4 millidrd forint volt szeptember végén, ami
333,4 milliard forinttal alacsonyabb a 2022. év végi allomanyndl. A gyermekek életkezdési
tdmogatasat szolgald Babakdtvény allomanya 2023-ban 37,5 milliard forinttal novekedett és
szeptember végére elérte a 236,3 millidrd forintot.

Az AKK Zrt. szeptember hd folyaman 6sszesen 41,0 milliard forint 6sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya szeptemberben 843,6 milliard forinttal 6 172,8 millidrd
forintra csokkent az el6z6 honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 1,0%-a, 62,8 milliard forint
diszkontkincstarjegy, 99,0%-a, 6 109,9 millidrd forint allamkd&tvény. A kilfoldi allomany atlagos
hatralévé futamideje szeptember végén 6,1 év volt.

A deviza-dllamaddssag kockdazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriild
fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkétvény kibocsatasok éta eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel
sikerilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 209,5 millidrd forinttal
csokkent. Szeptember végén az allomany 179,9 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,4%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek szeptemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,8-r6l 2,4-
re ndvekedett. A kbtvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,3-rol 3,6-ra csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd szeptemberi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal
korabbi aukcidhoz képest 188 bazisponttal csokkent, és 7,54%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy
utolsd szeptemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 8,52% lett, amely 106 bazisponttal alacsonyabb
az augusztus végi értéknél. A 12 hodnapos kincstarjegy utolsd szeptemberi aukcidjan a kialakult
atlaghozam 8,75% lett, amely 55 bazisponttal kisebb az augusztus végi értéknél.

A 3 éves kotvény szeptemberi aukcidjan az atlaghozam 7,98%-ot ért el, ami 47 bazisponttal
alacsonyabb az augusztus végi aukcidon kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kdtvény 7,00%-0s
atlaghozama 69 bazisponttal kisebb, mint az augusztus végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves
kbtvény utolsd szeptemberi aukcidjan az atlaghozam 7,00%-ot ért el, ami 34 bazisponttal
alacsonyabb, mint az augusztus végén kialakult atlaghozam. A 20 éves kétvény szeptemberi
aukcidjan az atlaghozam 7,34%-ot ért el, ami 40 bazisponttal meghaladja az el6zd, juliusi aukcidn
kialakult atlaghozamot.

Budapest, 2023. oktéber 13.

dr Réz Andras
vezérigazgatd-helyettes
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