AlKIK Allamaddssag Kezeld Kozpont Zartkériien Miikodd Részvénytarsasag

ELJARASI REND

A MAGYAR ALLAMPAPIRPIACI REFERENCIAHOZAMOK KEPZESEROL

Hatalyba lépés: 2022. szeptember 23.

1013 Budapest, Krisztina tér 2. | 1255 Budapest, Pf. 85. | e-mail: akk@akk.hu
Céget nyilvantarto birdsag: Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



Az Allamaddsséag KezelS Kozpont Zartkorlien M{ikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: AKK
Zrt.) mint — a Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl szold 2011. évi CXCIV. torvény értelmében
— az allampapirok forgalomba hozatalaért és a masodlagos allampapirpiac szervezéséért felel6s
intézmény alapveté feladatanak tartja az allampapirpiac fejlesztését, likviditasanak és
atlathatésaganak széleskorli biztositasat. Ennek szellemében az AKK Zrt. az Elsédleges
forgalmazdkkal és az ArjegyzOkkel egyilitt a jelen eljarasi rend szerint miikodteti az
allampapirpiaci referenciahozamok képzésének eljarasat.

A nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleléen a referenciahozamok szamitasat az AKK zrt. az
Elsddleges forgalmazok és az ArjegyzOk altal arjegyzési kotelezettségik teljesitése korében
megadott tényleges ajanlatai alapjan végzi, minden Kereskedési napon, a jelen Eljarasi rendben
meghatarozott elvek alapjan.

1. Meghatarozasok

1.1. A jelen Eljarasi rend alkalmazasaban az alabb felsorolt nagy kezdGbetivel irott
fogalmak az alabb meghatarozott jelentéssel birnak:

Allampapir: a Magyar Allam altal aukcié Utjan, kizardlag belféldon,
nyilvanosan kibocsatasra keriil6, illetve kibocsatott
allampapir;

Allasfoglalas: allasfoglalds az Allamaddssag KezelS Kézpont Zartkor(ien

M(ikodd Részvénytarsasag altal alkalmazott és
alkalmazasra  javasolt  allampapirpiaci  pénziigyi
szamitasokrol;

Arjegyz6: az Allampapirok MTS Hungary rendszeren torténd
masodpiaci arjegyzésére az AKK Zrt.-vel Arjegyzli
szerzOdést kotott befektetési vallalkozas és/vagy
hitelintézet;

Arjegyz6i szerz6dés: az Allampapirok MTS Hungary rendszeren térténd
masodpiaci arjegyzésére az AKK Zrt. és az Arjegyz6
kozott létrejott szerz6dés;

BET: a Budapesti Ertéktézsde  Zartkorlen  Miikodd
Részvénytarsasag;
Bloomberg: a Bloomberg LP altal (izemeltett elektronikus kereskedést

tamogato és kommunikacids rendszer;

Eikon FX Trading: a Refinitiv altal lzemeltett elektronikus kereskedést
tamogato és kommunikacids rendszer;

Elsddleges forgalmazo: az AKK Zrt.-vel az Allampapirok nyilvanos forgalomba
hozataldra, illetve forgalmazasara vonatkozd szerzodést
kotott befektetési vallalkozas és/vagy hitelintézet;
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Elsddleges forgalmazoi
szerzOdés:

Hozammarzs:

Intézményi befektetd:

Kereskedési nap:

MTS Hungary:

MTS S.p.A.:

Tpt.:

az Allampapirok nyilvanos forgalomba hozatalara és
forgalmazasdara az AKK Zrt. és az Elsédleges forgalmazo
kozott |étrejott szerzdés;

az Allampapir vétel, illetve eladasi arfolyaméhoz tartozo,
az Allasfoglaldsban meghatdrozott mddon szamitott
hozamai kozotti kilénbség szazalékpontban vagy
bazispontban kifejezve;

a Tpt. 5. § (1) 60. pontjaban meghatarozott befektetdk,
nevezetesen a) a hitelintézet, a pénziigyi vallalkozas, a
befektetési vallalkozas, a befektetési alap, a befektetési
alapkezel6, a kockazati tOkealap, a kockazati tékealap-
kezel6, a biztositd, az Onkéntes koélcsonds biztositd
pénztar, a magannyugdijpénztar, az egészségbiztositasi
szerv és a Nyugdijbiztositasi Alap kezeléséért felelds
nyugdijbiztositasi szerv, valamint b) mindazon
devizakiilfoldi, amely a sajat joga alapjan ilyennek
tekintendo;

az a nap, amelyen az MTS Hungary kereskedési napot
tart;

az MTS Sp.A. altal (zemeltetett multilateralis
kereskedési  rendszer  Allampapirok  masodpiaci
kereskedését lehetévé tevé platformja; a masodpiaci
arjegyzési kotelezettség teljesitésének helyszine;

az MTS S.p.A. (székhely: via Tomacelli 146, Roma,
Olaszorszag) mint az MTS Hungary lizemeltetdje;

a tokepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény és annak
modositasai, illetve az annak helyébe 1épo
jogszabaly(ok).

A jelen Eljarasi rendben hasznalt, nagy kezddbetlvel irott, de kiilon meg nem hatarozott
fogalmak az Elsdleges forgalmazoi szerzodésben és az Arjegyzbi szerz6désben meghatarozott

jelentéssel birnak.

2. A referenciahozamok képzése

2.1. A referenciahozam (,benchmark” a magyar allampapirpiacra, ezen beliil is az
Intézmeényi befektet6k piacara és a jelen Eljarasi rendben meghatarozott futamidékre
vonatkozodan, valamennyi Kereskedési napon az AKK Zrt. altal szamitott atlagos

hozamszint.

2.2. Referenciahozam szamitasara az alabbi futamidok esetében keriil sor:
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3.1

3.2.

3.3.

a)

(it)

egy éven belili futamidok: 3 (harom), 6 (hat) és 12 (tizenkettd) hdnap;
éven tuli futamidok: 3 (harom), 5 (6t), 10 (tiz), 15 (tizendt) és 20 (hisz) év.

A referenciahozam képzésének alapja

A referenciahozamok képzésének alapjat az EIsodIeges forgalmazdk Els6dleges
forgalmazm szerz8dés szerinti, valamint az Arjegyzék Arjegyzdi szerzédés szerinti
arjegyzési  kotelezettségének hatdlya ald tartozd - a lejarat napjanak
figyelembevételével a 90 (kilencven) napndl hosszabb hatralévé futamidejd,
r)yilvénosan forgalomba hozott — Referencia Diszkont Kincstarjegyek, illetve Referencia
Allamkotvények képezik.

A Referencia Diszkont Kincstarjegyek korébe a 3 (harom), a 6 (hat) és a 12 (tizenketto)
honap futamidejl Referencia Diszkont Kincstarjegyek tartoznak.

Mindazon Diszkont Kincstarjegy-sorozatok kozil, amelyekre nézve az Elsddleges
forgalmazdknak az Els6dleges forgalmazoi szerzodés 6.1. fejezet 1) pontja szerinti
arfolyamjegyzési kotelezettsége fennall:

3 (harom) hdnapos futamideji Referencia Diszkont Kincstarjegynek az a Diszkont
Kincstarjegy-sorozat mindsiil, amelynek az adott referenciahozam szamitasanak a
napjan a lejaratig szamitott, napokban kifejezett hatralévé futamideje a legkdzelebb
esik a 92 (kilencvenkettd) naphoz;

6 (hat) hdnapos, illetve 12 (tizenkettd) hdnapos futamidejl referencia Diszkont
Kincstarjegynek az a 6 (hat), illetve 12 (tizenkett6) hdnap eredeti futamidejl Diszkont
Kincstarjegy sorozat mindsiil, amelynek esetében a kibocsatas napja a legkdzelebb
esik az érintett referenciahozam szamitasanak napjahoz.

Az éven tuli futamidGkre vonatkozo referenciahozam szamitasanak alapjat a
Referencia Allamkotvények képezik. Referencia Allamkétvények — az AKK Zrt. eltérd
r,endelkezese hidnyaban — az adott id6pontban kibocsatas alatt allo fix kamatozasu
Allamkdtvény sorozatok. Egy adott allamkotvény sorozat addig mindsil referencia
allamkotvénynek, amig (i) az allamkotvény eredeti futamidejével megegyez6
futamidejli Gj allamkotvény sorozat kibocsatasat kdvetd els6 forgalomba hozatalra,
vagy (ii) amig az érintett futamiddvel kibocsatasra kertild, de mar forgalomban Iévo
allamkdtvény sorozatra torténo rabocsatas keretében az els6 forgalomba hozatalra sor
nem keril. A forduldnap a fenti (i) esetben a kibocsatast kovetd els6 forgalomba
hozatal, azaz a masodik aukcid elszamolasi napja, mig a fenti (ii) esetben a rabocsatas,
azaz az els6 aukcid elszamolasi napja.

Amennyiben valamely, a jelen Eljarasi rend 2. pontjanak 2.2. b) alpontjaban szerepld
futamidé az AKK Zrt. dontése nyoman nem keriil atmenetileg vagy tartésan
aukcionalasra, gy az érintett futamidére vonatkozd utolsé aukci6 elszamolasi napjat
kovetben az AKK Zrt. jeldli ki a Referencia Allamkétvény-valtas idépontjat, valamint az
Uj Referencia Allamkétvény sorozatot, melyrél az aukcionalds alatt nem allo
Allamkétvény sorozatok lejaratig hatralévd futamidejének, kuponjanak, kintlévd
allomanyanak, valamint masodpiaci forgalmanak figyelembevételével dont. Az AKK Zrt.
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4.1.

4.2.

4.3.

5.1.

5.2.

az Ujonnan kijel6lt Referencia Allamkotvény sorozatrél, valamint a Referencia
AIIamkotveny -valtas idépontjardl legkésébb 8 (nyolc) munkanappal a valtozas napjat
megel6zGen tajékoztatja az Elsédleges forgalmazokat és Arjegyzdket.

A hozamajanlatok benyujtasa

A referenciahozam-képzéshez az a]anlatokat az Elsddleges forgalmazoknak az
ElsGdleges forgalmazéi szerz6dés 6.1. és 6.2. fejezetében, az ArJegyzoknek az
Arjegyz6i szerz6dés 5.1. és 5.2. fejezetében meghatarozott masodpiaci arjegyzési
kotelezettség szabalyai szerint kell az MTS Hungary rendszerben rdgzitenilik. Az
EIsodIeges forgalmazdknak és az ArJegyzoknek gondoskodniuk kell arrdl, hogy — az
AKK Zrt. eltér6 rendelkezésének hidnyaban — minden Kereskedési napon 9.15-9.30 és
13.45-14.00 6ra kozotti id6szakok kozott valamennyi Referencia Allamkotvényre,
illetve az Els6dleges forgalmazok esetében az Els6dleges forgalmazdi szerzodés 6.1.
fejezetének 2) pontja szerint a szdmara kiosztott valamennyi Referencia Diszkont
Kincstarjegyre 1 (egy) ajanlatpar az el6z6ek szerint rogzitve legyen az MTS Hungary
rendszerben. A referenciahozamok szamitasa — a jelen Eljarasi rend, illetve az AKK Zrt.
eltér6 rendelkezése hianyaban — a 13.45-14.00 o6ra kozotti idOszakban rogzitett
ajanlatparok alapjan torténik.

Amennyiben az AKK Zrt. az id6pontra vonatkozéan a fentiek szerint eltéréen kivan
rendelkezni, arrdl legalabb 5 (6t) munkanappal korabban, irasban értesiti az Elsddleges
forgalmazdkat, valamint az Arjegyzoket.

Az Elsédleges forgalmazd és az Arjegyz a Kereskedési napon 9.15 6raig koteles
meggy6z6dni arrdl, hogy az altala hasznalt MTS Hungary rendszer mGkbdéSképes Az
esetlegesen eszlelt meghibasodas tényét az ElsGdleges forgalmazonak és az
Ar]egyzonek ezen idGpontig bezardlag irasban kell jeleznie az AKK zrt. felé.

Amennyiben az MTS Hungary rendszer a Kereskedési napon 13.45 Oraig
mikodeskeptelen, ugy az Elsodleges forgalmazoknak és az ArJegyzoknek a jelen
Eljarasi rend 4.1. pontja szerinti, a Referencia AIIamkotvenyekre és a Referencia
Diszkont Kincstarjegyekre vonatkozo arjegyzési kitelezettségét, az AKK Zrt. kifejezett
kérése esetén, az Eikon FX Trading rendszeren, a Bloombergen vagy az AKK Zrt. altal
e-mail-ben elkiildott excel tablazat kitoltésével kell teljesitenie 14.00 6ra kordil.

A referenciahozamok szamitasa

A referencia hozamok szamitasat az AKK Zrt. végzi a jelen Eljarasi rend 4.1. pontja
szerint meghatarozott délutani iddintervallumot kdveté 30 (harminc) percen beliil.

A referenciahozam-szamitas soran, vaIamennyl Referencia Diszkont Kincstarjegy €s
Referencia AIIamkotveny vonatkozasaban az AKK Zrt. kizardlag az adott AIIampaplr-
sorozat tekintetében arjegyzési kotelezettséggel terhelt ElsGdleges forgalmazok és
ArjegyzOk altal, a jelen Eljarasi rend szerint megtett ajanlatait veszi figyelembe,
mégpedig Elsédleges forgalmazonként és Arjegyzénként kizardlag egy, az adott
Elsddleges forgalmazd/Arjegyz0 altal beadott ajanlatparok vételi és eladasi hozamaibol
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5.3.

6.1.

6.2.

7.1.

az AKK Zrt. altal kialakitasra keriild ajanlatpart, amely a legsziikebb hozammarzzsal
jegyzett ajanlatpart eredményezi.

Az adott Kereskedési napon az adott futamid6 referenciahozamanak a jelen Eljarasi
rend 5.1. és 5.2. pontjai szerinti eladasi és vételi ajanlatok szerinti hozamok szamtani
atlaga mindsiil, melyet az AKK Zrt. allapit meg.

Alternativ szamitasi mod

Alternativ szamitasi mod alkalmazasanak sziikségessége

Amennyiben volatilis piaci kdrnyezet kialakuldasa okan nem all rendelkezésre a
vonatkozd szabalyok szerinti mennyiségl arjegyzés és emiatt nem lehetséges az MTS
Hungary rendszeren beadott arjegyzések alapjan elvégezni a refernciahozamok
képzéset, gy az AKK Zrt. fenntartja a jogot arra, hogy a jelen Eljarasi rend 4. és 5.
pontjatol eltér6 mddon torténjen a referenciahozamok képzése. Az AKK Zrt. az erre
iranyul6 dontés meghozatalat kovetSen, az indok megjel6lésevel, haladektalanul
tajékoztatja az Els6dleges forgalmazdkat, az ArjegyzOket, és hirt tesz kozzé a
www.akk.hu honlapjan.

Alternativ képzési mddszertan

A 6.1. pont fenndlldsa esetén az arjegyzés alatt allo6 Allampapirokra az AKK Zrt. a
Bloomberg "HGB Govt" és "HTB Gowt" oldalain, az "Allquotes (ALLQ)" szlirés
alkalmazasaval, a Bloomberg felhasznalok altal az (gyfeleik szamara jegyzett
arjegyzéseket (vételi és eladasi hozamokat) veszi figyelembe. Az AKK Zrt. az adott
Munkanapon a 13.45 és 14.00 dra kozétti idosavon belll egy adott idopontban letolti
az egyes érintett Allampapirokra, az el6zdek szerint elérhet6 vételi és eladasi hozamok
alapjan, a Bloomberg altal szamolt atlagos vételi és atlagos eladasi hozamokat
(amelyek a Bloomberg ALLQ oldalan FIT COMPOSITE, vagy az el6bbi hianyaban BVAL
név alatt kerilnek feltintetésre), mely atlagos veteli és eladasi hozamok szamtani
atlagat véve képezi meg az AKK Zrt. a referenciahozamokat."

A referenciahozamok kozzététele

A referenciahozam képzésének eredményét az AKK Zrt. az adott Kereskedési napon a
jelen Eljarasi rend 4.1. pontja szerint meghatarozott délutani idéintervallumot kdveto
30 (harminc) percen bellil teszi kdzzé a Refinitiv HUBONDFIX oldalan, a Bloomberg
GDMA 6 oldalan, valamint az AKK Zrt. honlapjan (www.akk.hu).
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