ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2015. JANUAR

015 januar végéig a kincstari kér hianya 53,8 milliard forintot tett ki. Csdkkentette a finanszirozasi igényt az EU

transzferek egyenlege, amely 145,4 millird forint volt. Igy a teljes nett¢ finanszirozasi igény -91,6 milliard forintot tett
ki. Osszességében 516,5 millird forint 6sszeg(i netté kibocsatas valésult meg 2015-ben, amelybdl a nettd forintkibocsatas
510,9 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 5,6 milliard forintot tett ki. 2015 januar végén a kdzponti koltségvetés
forint- &s devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Véltozas

milliard forint JELE
Forint 14 612,0 61,2 15123,0 61,1 510,9 35
Hitel 623,3 26 7284 29 105,1 16,9
Allamkotveny 9989,0 418 10 205,7 413 216,7 2,2
Lakossagi allampapir 24111 10,1 24184 9,8 73 0,3
Diszkont kincstarjegy 1588,6 6,7 1770,5 7.2 181,9 114
Deviza 8957,9 375 8863,0 358 -949 -11
Osszesen 23569,9 98,7 239859 97,0 416,0 18
Eqyéb kotelezettségek 311,2 1,3 749,4 3,0 438,2 140,8
Mindésszesen 23881,1 100,0 247353 100,0 854,2 36

A forintadéssag 2015 januér végéig 510,9 milliard forinttal ndvekedett. Ezen bell 216,7 milliard forint volt a piaci
allamkétvények allomanyndvekedése, a diszkont kincstarjegyek allomanyndvekedése 181,9 millidrd forintot tett ki, a
kézvetlen lakossagi értékesitésii allampapirok allomanya 7,3 milliard forinttal ndvekedett. A nem piaci allamkétvények
allomanya nem valtozott. A forint hitelek allomanya a vizsgalt id6szakban 105,1 milliard forinttal ndvekedett.

Akdzponti koltségvetés devizaaddssaga januar végeig 94,9 milliard forinttal csdkkent. A belf6ldi devizakotvény kibocsatas
6,5 milliard forinttal ndvelte, a devizaaddssag torlesztése 1,0 milliard forinttal csdkkentette a devizaaddssagot. A forint
arfolyamanak er6sodése kovetkeztében 100,5 milliard forinttal csdkkent a devizaaddssag forintértéke januar végéig. A
deviza keresztarfolyamok jelentés valtozasa kovetkeztében az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betét
llomanya (egyéb kotelezettségek) 438,2 milliard forinttal nott.

A referencia hozamok alakulasa

Valtozas az el6z6
Futamidd 2014. november 30. 2014. december 30. 2015. januar 30. ho vége ota
bazispont

3 hénap 1,64 143 1,70

6 hénap 1,64 1,54 1,54 0
1év 1,68 1,80 1,60 -20
3év 2,54 2,72 2,09 63
5év 297 3,15 2,38 17
10 év 3,52 3,60 2,79 -81
15 év 3,83 3,83 2,99 -84

A januari masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 25%-kal csokkent az el6z8 honaphoz képest és 4900,6
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 52%-at kuilfoldi befektetdkkel bonyolitottak le januérban.

Akuilféldi tulajdonban 1&vé forint &llampapirok alloménya 2015. janudr folyaman 220,9 milliard forinttal 5094,2 milliard
forintra nétt. Ez az dsszeg az dsszes forint allampapir allomanyanak 35,4%-at jelentette januar végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadoéssaganak hitelmindsitése 2015. januar 31-én: BB (Standard & Poor’s); Ba1
(Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

MILLIARD FORINT
‘ck 2014. 2014. 2015.
Adodssagelem 2010 2011 2012 2013 noveLber december januar
1. Forint 10978,2 10362,2 12042,4 129764 148175 14612,0 15123,0
1.1. Hitelek 540,8 590,8 566,8 603,6 658,0 6233 7284
1.2. Allampapirok 104374 97714 114756 123728 14.159,4 13988,7 14 394,6
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 10019,6 9368,1 11077,1 121823 14.000,9 13847,7 142536
1.2.1.1. Kétvények 7965,8 73534 8184,1 8588,8 9789,9 9848,0 10 064,7
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 16182 15409 1906,5 19049 18330 1588,6 17705
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 435,7 4738 986,6 1688,5 2378,1 24111 24184
1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 4178 403,2 398,5 190,5 158,4 141,0 141,0
2. Deviza* 88428 10170,4 8326,6 8904,9 8 866,1 8957,9 8863,0
2.1. Hitelek 42928 44581 33125 27356 22219 2164,3 2146,3
2.1.1. Kiilfoldi hitelek 42928 43379 32290 2400,2 19016 18899 1868,7
2.1.2. Belfoldi hitelek 00 120,2 83,5 3354 326,3 2744 2776
2.2. Allampapirok 4550,0 57123 5014,1 6169,3 6638,2 6793,6 6716,7
2.2.1. Kiilfoldon kibocsétott &llampapirok 4550,0 57123 49242 5736,9 57335 5844,6 5773,0
2.2.2. Belféldon kibocsétott &llampapirok 00 00 89,9 4325 904,7 9489 9437
Osszesen 19821,0 205326 20 369,0 218814 236837 235699 239859
Egyéb kitelezettség 220,0 4229 351,1 17,3 230,9 31,2 749,4
Minddsszesen 20041,0 20955,5 207201 21998,6 239145 23881,1 247353
Piacképes forint adossdg (1.2.1.1+1.2.1.2.+1.2.2.) 10001,8 9297,6 10 489,1 10 684,2 11781,3 11577,6 11976,2
Adbssag a GDP szézalékaban 74,4% 74,7% 72,6% 737%
*A devizaadossag az iddszak utolsd jan jegyzett MNB kozépa keriil érté
10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmlt negyedévben A forint drfolyaménak alakuldsa az elmlt egy évben
45 330
35 \W\_/—_\_‘ I D — 310 w
) st k V_\v\ 300
30 N\
W V_"\M\\‘ 290
25
—_ W0
20 270 .
o 20
g 15
] 250 +—, .
w10
240
05 e 230
00 T T T T T T T T T T T T 20 T T T T T T T T T T T T
- ) o N < - n I\ ) n ~ ) 0
3 et ¥z 8oy Rogde g 8BS R X8 o2NRE 2K
- - - - I o o o Il = = = = past - - - - - - - - ) o ) )
- - - - - - - - - o o o o . . . . . . . . . q d d .
. . . . . . . . . . . . . < < < < < < < < < wn n wn wn
g ¥ 3 ¥ ¥ ¥ 3 ¥ 3 2 o 0o S © © © © 5 © © © © 5 & o
o o o o o o o (] o (o] (o] (o] (o] N N N N N N N N N N N N N
N N N N N N N N N N N N N
——10 ves Magyar Allamkdvény referenciahozam HUFIEUR arolyam HUFIUSD érflyam
10 éves eurd referenciahozam
—Magyar szuverén 10 éves kotvényfelar
Referenciahozamok alakuldsa az elmiilt negyedévben Referenciahozam-goirbe
45
40
20 ~——3 honap 1 oy ——108y /
’V\\M ?
35 N—
30
30 /
4 ‘\/ g 2
3 ]
k- N
g 25 : / /
a 20
20 \V
L 15+
15 —\ <A
W W+ttt
W T T 001 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 1213 14 15 16
8 & 2 5§ R 8 & 2 & R § 8 I R §
S S S S S-S N S - - S - S N Lefirat (év)
f f §£ £ £ £ £ £ & ¢§ 4 @84 b 4 d —014120 —2015.01.31



ALLAMPAPIRPIAC

DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi diszkont kincstarjegy 3 honapos diszkontkincstérjegy pos diszkontkincstarjegy

Sorozat kédjele D150318 D150318 D150415 D150422 D150429 D150506 D151223 D151223
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000520291  HU0000520291  HU0000520333  HU0000520341  HU0000520358  HU0000520366  HU0000520317  HU0000520317
Futamidé (napokban) 70 63 91 91 91 91 336 322
Aukci6 iddpontja 2015.01.05 2015.01.12 2015.01.06 2015.01.13 2015.01.20 2015.01.27 2015.01.15 2015.01.29
Pénzlgyi teljesités idépontja 2015.01.07 2015.01.14 2015.01.14 2015.01.21 2015.01.28 2015.02.04 2015.01.21 2015.02.04
Lejarat idopontja 2015.03.18 2015.03.18 2015.04.15 2015.04.22 2015.04.29 2015.05.06 2015.12.23 2015.12.23
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 1,98 1,90 1,90 187 1,78 1,72 1,85 1,70
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 1,75 1,81 1,55 1,70 1,69 1,65 1,67 1,55
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 1,94 1,86 1,84 1,84 1,75 1,69 1,79 1,63
Maximalis éves hozam - EHM (%) 2,01 1,93 1,93 1,90 1,80 1,74 1,88 1,72
Minimalis éves hozam - EHM (%) 1,77 1,83 1,57 1,72 1,71 1,67 1,69 1,57
Atlagos éves hozam - EHM (%) 1,97 1,89 1,87 1,87 1,77 1,71 1,81 1,65
Allagos eladasi ar (%) 99,6242 99,6756 99,5370 99,5370 99,5596 99,5746 98,3568 98,5630
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 60 000,00 60 000,00 60 000,00 60 000,00 60 000,00 60 000,00 60 000,00 40 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 135 510,00 238 400,00 178 935,00 202 450,57 159 977,46 130 420,00 56 101,85 57 995,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 69 999,98 89 999,95 79999,91 89999,87 59 999,94 59 999,91 32999,99 39999,98
Aukcios fedezettség 1,94 2,65 2,24 2,25 2,67 2,17 1,70 1,45
Benyujtott ajanlatok (db) 116 133 179 169 140 101 51 66
Elfogadott ajanlatok (db) 89 51 116 99 59 82 36 65
Piaci értékesités* (m Ft) 69 999,98 89 999,95 79999,91 89 999,87 59 999,99 59 999,91 32999,99 39999,98
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 0,02 0,05 24.000,09 27 000,13 18 000,06 18 000,09 33 000,01 0,02
Kibocsatott 3ssz mennyiség (m Ft) 70 000,00 90 000,00 104 000,00 117 000,00 78 000,00 78 000,00 66 000,00 40 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas

nélkil

3 hénap és rovidebb hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai %
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamktvény neve 2018/C 2020/B 2025/B 2018/D 2018/C 2020/B 2025/B 2021/A
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402979 HU0000402953 HU0000402748 HU0000402987 HU0000402979 HU0000402953 HU0000402748 HU0000402995
Futamidé években 3 5 10 3 3 5 10 5
Névleges kamat (%) 2,50% 3,50% 5,50% 2,10% 2,50% 3,50% 5,50% 2,10%
Ertékesités 1. aukcio 8. aukcio 23. aukcio 1. aukcio 2. aukcid 9. aukcio 24. aukcio 1. aukcio
Aukcio idopontja 2015.01.08. 2015.01.08. 2015.01.08. 2015.01.15. 2015.01.22. 2015.01.22. 2015.01.22. 2015.01.29
Pénziigyi teljesités idépontja 2015.01.14. 2015.01.14. 2015.01.14 2015.01.21. 2015.01.28. 2015.01.28. 2015.01.28 2015.02.04.
Lejarat idépontja 2018.06.22. 2020.06.24. 2025.06.24. 2018.10.24. 2018.06.22. 2020.06.24. 2025.06.24. 2021.06.23.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 2,55 2,97 345 2,26 2,65 317
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 2,52 2,93 337 2,21 2,57 3,13
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 254 2,96 342 2,25 2,62 3,15
Maximalis éves hozam (%) - EHM 2,55 2,97 345 2,26 2,65 317
Minimalis éves hozam (%) - EHM 2,52 2,93 337 2,21 2,57 3,13
Atlagos éves hozam (%) - EHM 2,53 2,95 341 2,25 2,61 3,15
Maximélis eladasi ar (%) 99,9435 102,8296 118,4670 99,5600 100,9458 104,6365 120,7490 98,8000
Minimalis eladasi ar (%) 99,8461 102,6279 117,6976 99,2500 100,7831 104,2273 120,3553 98,1100
Atlagos eladasi ar (%) 99,8913 102,6962 118,0210 99,3200 100,8172 104,3968 120,5193 98,3700
Aukcids érté meghirdetett yiség (m Ft) 20 000,00 20 000,00 15 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00 18 000,00 20 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 94 505,00 59 995,00 28 432,00 69 250,00 37 510,00 28 382,62 18 550,00 72 040,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 29 999,98 29 999,97 19999,94 29 999,98 24 999,97 19999,95 14 999,97 29999,99
Aukcios fedezettség 3,15 2,00 1,42 2,31 1,50 1,42 1,24 2,40
Benyitott ajanlatok (db) 83 62 77 66 57 65 56 126
Elfogadott ajanlatok (db) 25 25 Al 22 34 53 45 45
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,05 0,07 0,32 0,07 0,03 0,17 0,16 0,26
Aukcids értékesités 29999,98 29999,97 19999,94 29999,98 24999,97 19999,95 14 999,97 29999,99
Nem kompetitiv tender 10 199,98 11 359,97 6 002,63 11279,99 224,29 100,00 - 10 156,66
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 60 000,00 30 000,00 20 000,00 60 000,00 50 000,00 28 000,00 15 000,00 60 000,00
* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2015. JANUARBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend® kamat (%)
20181J 2015.01.13 2015.01.13 2015.07.05 2015.07.06 470 2,23
2018/D 2015.01.21 2015.01.21 2015.04.24 2015.04.24 2,10 0,54
2019/l 2015.01.30 2015.02.03 2016.02.03 2016.02.03 3,00 3,00
2019/ 2015.01.30 2015.02.03 2016.02.03 2016.02.03 3,00 3,00
2019/K 2015.01.30 2015.02.03 2016.02.03 2016.02.03 3,00 3,00
2033/S 2015.01.30 2015.02.01 2016.02.01 2016.02.01 3,00 3,00
2034/S 2015.01.30 2015.02.02 2016.02.01 2016.02.01 3,00 2,99

Lakossagi allampapirok allomanyanak alakulasa az elmult egy évben
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2015.01.30-4n 675,1396 536,4164 645,6251 524,4689
Véltozasa az el6z6 honap végéhez képest 23,0927 0,3898 20,2303 0,3341
Visszatekintd egyéves hozam 17,68% 3,26% 15,34% 2,32%

A 2015. januar végi referencia allamkatvény-sorozatok piaci forgalomban

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2015.
lévé allomanya

januarban

Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint
2019/A 2019.06.24. 1062,1 . " ,
2023/A 2023.11.24. 8412 Allamkétvény megnevezése 2014.12.30 2015.01.30
2015/A 2015.02.12. 809,1 2018/C 0,00 65,44
2022/A 2022.06.24. 594,5 2020/B 205,19 266,93
2018/B 2018.04.25. 581,3 2025/B 473,52 514,84
2020/A 2020.11.12. 565,9 2028/A 179,90 180,03
2016/D 2016.12.22. 4957
2017/A 2017.11.24.. 311,0
2025/B 2025.06.24. 309,4
2017/B 2017.02.24. 2835
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
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