ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2020. aprilis

2020. aprilis végéig a kdzponti koltségvetés addssaga 1243,8 milliard forinttal 30 925,7 milliard forintra emelkedett. Az
év elsé harom hénapjaban 819,1 milliard forint 6sszegUl nettd kibocsatas valdsult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas
842,5 millidrd forintot, a nettd devizatorlesztés 23,4 millidrd forintot tett ki. 2020. aprilis végén a kdzponti koltségvetés
forint- és devizaad6ssaga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Valtozas
(milliard Ft) aprilis mrd Ft
Forint 243571 82,1 25199,6 81,5 842,5 3,5
Hitel 1208,1 4,1 1161,6 3,8 -46,5 -3,8
Allamkétvény 13417,7 45,2 14390,8 46,5 973,1 73
Lakossagi allampapir 9074,0 30,6 88234 28,5 -250,6 -2,8
Diszkont kincstarjegy 657,3 2,2 823,8 2,7 166,5 253
Deviza 51212 17,3 5412,2 17,5 291,0 5,7
Osszesen 294783 99,3 30611,8 99,0 1133,5 3,8
Egyéb kotelezettségek 203,7 0,7 3139 1,0 110,3 54,1
Minddsszesen 29682,0 100,0 30925,7 100,0 1243,8 4,2

A forintaddssag 2020. aprilis végéig 842,5 millidrd forinttal novekedett. Ezen beliil a piaci dllamkotvények alloménya
973,1 milliard forinttal ndvekedett, azonban a kozvetlen lakossagi értékesités allampapirok dllomanya 250,6 millidrd forinttal
csOkkent. A visszaesést elsésorban a koronavirus-jarvany kovetkeztében kialakult bizonytalan helyzet okozta. A kijarasi
korldtozasok kovetkeztében jelentdsen visszaesett lakossagi dllampapirkereslet donté hdnyadat az 5 éves futamidejd Magyar
Allampapir Plusz értékesitése képezte. A diszkont kincstarjegyek allomanynévekedése 166,5 milliard forintot tett ki. A nem
piaci dllamkotvények dllomanya nem valtozott. A forint hitelek allomanya 46,5 millidrd forinttal csékkent a vizsgalt idészakban.

A kézponti koltségvetés devizaaddssdga aprilis végéig 291,0 millidrd forinttal ndvekedett. A devizaaddssdgot novelték
az aprilis hédnapban kibocsatott 353,6 millard forint 0sszegli 6 éves futamidej, és a szintén 353,6 millard forint 6sszegi
12 éves futamidejl eurdban kibocsatott devizakdtvények. A devizaaddssagot a belfoldi devizakdtvény kibocsatas 13,6
millidrd forinttal, a devizahitel lehivasa 2,9 millidrd forinttal tovabb emelte. A forint arfolyamanak gyengiilése kdvetkeztében
314,4 millidrd forinttal novekedett a devizaaddsség forintértéke. A januari 306,9 millidrd forint érték(i devizakdtvényvisszavésarlas,
és a februdri 269,4 millidrd forint 6sszegl 1 millidrd eurds devizakotvény még fennallé dlloményanak torlesztése azonban
az el6z6 év végéhez képest jelentésen csdkkenette a fennallé devizakdtvény dllomény 6sszegét. A kiilfoldi és a belfoldi
devizakdtvény, valamint devizahitel torlesztések még tovabb mérsékelték az dllomanyt, amellyel 6sszesen 747,4 millidrd forint
devizatorlesztés valésult meg az év soran. A deviza keresztarfolyamok valtozasa kovetkeztében az dllam partnerkockazatat
csokkentd mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek) 110,3 millidrd forinttal ndvekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Viltozas az el6z6 hé vége 6ta

Futamiddé 2019. december 31. 2020. marcius 31. 2020. aprilis 30. bazispont

3 hénap -0,01 0,77 0,95 18

6 honap 0,01 0,69 0,89 20
1év 0,02 0,81 1,09 28
3év 0,28 1,21 1,44 23
5év 117 1,69 1,45 -24
10 év 2,01 2,65 1,95 -70
15 év 2,80 341 2,35 -106

A dprilisi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 36%-kal csokkent az el6z6 hdnaphoz képest és 4906, 1 millidrd forintot
tett ki. A mdasodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitéd elsédleges forgalmazék masodpiaci allamkotvény-
forgalmuk 50%-4t kiilfoldi befektetékkel bonyolitottdk le dprilisban.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dllomanya 2020. &prilis folyaman 23,4 millidrd forinttal 4038,7 milliard forintra
emelkedett. Ez az 6sszeg az 0sszes forint dllampapir allomanyanak 16,8%-at jelentette aprilis végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése 2020. aprilis 30-an: BBB (Standard & Poor’s); Baa3 (Moody’s);
BBB (Fitch). A Standard & Poor’s aprilis 28-an a forint- és devizakilatasokat pozitivrél stabilra médositotta.
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2015 2016 2017 2018 2019 X% 2o 2Rk
1. Forint 16 207,9 18430,9 20 689,4 22796,0 24 357,1 24919,7 25275,0 251996
1.1. Hitelek 694,1 865,0 10411 1167,7 12081 1208,1 1161,6 1161,6
1.2. Allampapirok 15513,8 17 565,8 19 648,3 216283 23149,0 237116 241134 24038,0

1.2.1. Piaci értékesitésti allampapirok 154623 17 526,7 19609,2 215891 23109,8 236724 240743 239988
1.2.1.1. Kétvények 110434 115624 11767,1 12 836,1 133785 13766,2 14 090,6 14351,6
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 901,6 896,4 1039,2 12373 657,3 712,8 880,1 823,8
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 35174 5067,9 68029 75157 9074,0 91933 9103,6 88234

1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2

2. Deviza* 77358 6256,5 57825 57248 5121,2 45293 4786,1 5412,2
2.1. Hitelek 1696,8 1101,6 929,1 795,0 8254 851,7 899,4 884,2
2.1.1. Kulfoldi hitelek 16142 1097,6 929,1 795,0 8254 851,7 899,4 884,2
2.1.2. Belfoldi hitelek 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 6039,0 51549 48535 4929,8 42958 3677,6 3886,7 4528,0
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 51989 46189 41459 4246,2 37135 3069,8 32434 3894,5
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 840,1 536,0 707,6 683,6 5823 607,7 643,3 633,5
Osszesen 23943,7 24 687,4 26 472,0 28520,7 294783 29 449,0 30061,2 30611,8
Egyéb kotelezettség 756,00 742,70 274,20 167,40 203,7 235,0 325,7 3139
MINDOSSZESEN 24 699,7 25430,0 26746,2 28 688,2 29682,0 296839 30386,8 30925,7
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.241.2.2) 11996,5 12498,0 128455 141126 14 075,0 14518,2 15009,9 15214,6
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 71,0% 70,8% 68,9% 67,2% 63,5%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.

Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gérbe
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 12 hénapos

Diszkont Kincstarjegy DKJ
Sorozat kédjele D200715 D200722 D200729 D200805 D210224 D210421 D210421
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000523055 | HU0000523063 | HU0000523089 | HU0000523097 | HU0000522990 | HU0000523071 | HU0000523071
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 322 364 350
Aukcié idépontja 2020.04.07 2020.04.14 2020.04.21 2020.04.28 2020.04.02 2020.04.15 2020.04.29
Pénzugyi teljesités idépontja 2020.04.15 2020.04.22 2020.04.29 2020.05.06 2020.04.08 2020.04.22 2020.05.06
Lejarat id6pontja 2020.07.15 2020.07.22 2020.07.29 2020.08.05 2021.02.24 2021.04.21 2021.04.21
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 1,16 1,20 1,15 1,08 1,20 1,30 1,15
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 1,00 1,10 1,05 0,90 0,95 1,13 1,05
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 1,06 1,14 113 1,00 1,16 1,22 1,12
Maximalis éves hozam - EHM (%) 1,18 1,22 117 1,10 1,22 1,32 1,17
Minimalis éves hozam - EHM (%) 1,01 1,12 1,06 0,91 0,96 1,15 1,06
Atlagos éves hozam - EHM (%) 1,08 1,16 1,15 1,02 1,18 1,24 1,14
Atlagos eladasi ar (%) 99,7324 99,7115 99,7140 99,7474 98,9722 98,7794 98,9230
Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30000,00 25 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 30 504,00 19122,50 127 636,30 84 948,40 17 420,00 52 840,00 74 174,90
Elfogadott ajanlatok 6sszege 25 000,00 14 499,99 43 499,97 29999,97 13 499,98 30 000,00 24999,97
Aukcios fedezettség 1,22 1,32 2,93 2,83 1,29 1,76 2,97
Benyujtott ajanlatok (db) 34 16 82 80 20 37 86
Elfogadott ajanlatok (db) 22 12 32 43 16 23 40
Piaci értékesités* (m Ft) 25 000,00 14 499,99 43 499,97 29999,97 13 499,98 30 000,00 24 999,97
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 25 000,00 14 500,01 43500,03 9000,03 13 500,02 30 000,00 25000,03
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 50 000,00 29 000,00 87 000,00 39000,00 27 000,00 60 000,00 50 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkil

3 hénap hatralévé futamidej(i diszkont kincstarjegy aukciok
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12 hénap hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

A”amkétvény neve 2027/B 2023/C  2025/C 2030/A 2023/C 2025/C 2038/A 2023/C 2025/C 2030/A 2023/C  2025/C
Allamkétvény ISIN k(’)dja HU0000404157 | HU000404280 HU0000404280 | HUO000404058 | HUO000403696 | HUO000404280 | HUOD00404058
Futamidé években 7 3 5 10 3 5 15 3 5 10 3 5
Névleges kamat 0,16% 1,50% 1,00% 3,00% 1,50% 1,00% 3,00% 1,50% 1,00% 3,00% 1,50% 1,00%
Ertékesités 6.aukci6 | 1.aukcié | 11.aukcié | 27.aukcié | 2.aukcid | 12.aukcié | 17.aukcié | 3.aukcié | 13.aukcié | 28.aukcid | 4.aukcié | 14.aukcié
Aukcid idépontja 2020.04.02 2020.04.09 2020.04.09 2020.04.09 2020.04.16 2020.04.16 2020.04.16 2020.04.23 2020.04.23 2020.04.23 2020.04.30 2020.04.30
Pénzuigyi teljesités idépontja 20200408 | 202004.15 | 20200415 | 20200415 | 20200422 | 20200422 | 20200422 | 20200429 | 20200429 | 20200429 | 20200506 | 2020.05.06
Lejérat idépontja 2027.04.22 2023.08.23 2025.11.26 2030.08.21 2023.08.23 2025.11.26 2038.10.27 2023.08.23 2025.11.26 2030.08.21 2023.08.23 2025.11.26
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 1,70 172 2,68 143 1,45 2,75 145 1,52 2,46 1,43 143
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 1,55 1,67 2,65 1,30 1,40 2,71 1,38 1,45 2,44 1,40 1,40
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 1,61 1,70 2,67 1,36 1,42 2,73 1,41 1,50 2,46 1,41 142
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 1,70 1,72 2,68 1,43 1,45 2,75 145 1,52 2,46 1,43 143
Minimélis éves hozam (%) - EHM - 1,55 1,67 2,65 1,30 1,40 2,71 1,38 1,45 244 1,40 1,40
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 1,61 1,69 2,67 1,36 1,42 2,73 141 1,50 2,45 1,41 1,41
Maximalis eladasi ar (%) 94,7600 99,8380 96,4395 103,1233 | 100,6481 97,8639 104,1711 | 100,3856 | 97,6083 105,0440 | 1003197 | 97,8781
Minimalis eladasi ar (%) 93,3500 99,3533 96,1799 | 102,8502 | 100,2259 | 97,6004 | 1035792 | 100,1606 | 97,2420 104,8579 | 100,2300 | 97,7208
Atlagos eladasi ar (%) 93,7700 | 99,6355 96,3077 | 102,9277 | 1004587 | 97,7422 | 1038517 | 1002958 | 97,3530 | 104,8983 | 1002724 | 97,7979

Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) | 10000,00 [ 15000,00 [ 20000,00 | 10000,00 | 15000,00 | 20000,00 | 10000,00 | 15000,00 | 20000,00 [ 10000,00 | 15000,00 | 20000,00

Benydjtott ajénlatok sszege (m Ft) 7800,00 | 37350,00 | 60820,00 | 49293,00 | 54331,25 | 8719200 | 2335508 | 1915326 | 4551500 | 2632241 | 69350,00 | 77810,00
Elfogadott ajanlatok ésszege (m Ft) 5000,00 | 2250000 | 30000,00 | 14999,97 | 2249999 | 29999,97 | 1499998 | 1200000 | 2999999 | 1499999 | 2250000 | 29999,99
Aukcids fedezettség 1,56 1,66 2,03 3,29 241 2,91 1,56 1,60 1,52 1,75 3,08 2,59
Benyuijtott ajanlatok (db) 1 26 36 46 48 47 44 20 34 31 51 43
Elfogadott ajanlatok (db) 9 17 19 23 13 12 24 12 18 13 16 16
Atlagos eladasi &r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,42 0,28 0,13 0,08 0,23 0,14 027 0,14 0,11 0,04 0,04 0,08
Aukcios értékesités (m Ft) 5000,00 | 22500,00 | 30000,00 | 14999,97 | 22499,99 | 29999,97 | 1499998 | 1200000 | 2999999 | 1499999 | 2250000 | 29 999,99
Nem kompetitiv tender (m Ft) 0,00 450000 | 450000 | 551998 0,00 11599,98 | 386821 0,00 0,00 0,00 360000 | 670363
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 5000,00 | 27000,00 | 3450000 | 20519,95 | 22499,99 | 41599,95 | 1886819 | 1200000 | 2999999 | 1499999 | 26100,00 | 3670362
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

Kotvény neve Kamatr::&illapités Kamatiddszak Kamatfizetés napja M:V%il Eapr:g:t Ki ﬁzeKtIZf\Ztgtlgmat
2022//0 2020.04.23 2020.04.27 2021.04.27 2021.04.27 3,20% 3,24%
2022/P 2020.04.23 2020.04.27 2021.04.27 2021.04.27 3,20% 3,24%
2023/L 2020.04.14 2020.04.21 2021.05.31 2021.05.31 4,40% 4,88%
2023/B 2020.04.23 2020.04.26 2020.07.26 2020.07.27 1,09% 0,28%
2024/0 2020.04.20 2020.04.24 2021.04.24 2021.04.26 3,70% 3,75%
2024/P 2020.04.20 2020.04.24 2021.04.24 2021.04.26 3,70% 3,75%
2025/J 2020.04.14 2020.04.21 2021.05.21 2021.05.21 4,80% 5,19%
2026/B 2020.04.24 2020.04.24 2020.10.24 2020.10.24 0,62% 0,32%
2027/B 2020.04.19 2020.04.22 2020.07.22 2020.07.22 1,09% 0,28%

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Adéssagallomany megoszlasa 2020. aprilis 30-an

Milliard Ft
Lakossagi allampapirok —
. Viltozas
aprilis
Egyéves Magyar Allampapir / 1MAP 21580 14481 -709,9 380 9% 7% 1L0% #Farinttvény
- - Lakossagi allampapirok
Féléves Magyar Allampapir / FMAP 00 00 00 i clempep
Devizakotvény
Kincstari takarékjegyek / KTJ 455,1 3991 -56,0 aForintitel
Magyar Allampapir Plusz / MAP Plusz 3196,2 39391 742,9 Devizahitel
Eﬁ'ﬁigmﬁs Bénusz Magyar Allampapir/ 2969,8 2796,0 173,8 m Diszkont Kincstérjegy
. A = Egyéb kdtel égek
Kétéves Magyar Allampapir / 2MAP 2152 151,4 63,7 28,5% SRS
Babakotvény 79,7 89,6 9,9
Osszesen 9074,0 88234 -250,6
Lakossagi allampapirok alloméanyéanak alakulasa A kiilféldiek altal birtokolt forint allampapir &llomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX Composite

MAX index RMAX index index ZMAX index HMAX index*
Ertéke 2020.04.30-4n 816,7418 552,3676 771,271 535,7052 99,4138
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 13,9229 -0,3612 12,3674 0,2111 2,6652
Visszatekinté egyéves hozam (%) 5,04 -0,34 4,64 -0,05 -

*2020. januar 1-jével bevezetésre keriilt a 3 évnél hosszabb futamidejli dllamkatvények indexe.

BENCHMARK-INDEXEK**

** A7 Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zrt. a BMX indexek kozzétételét 2020. marcius 31-i hatéllyal megszintette.

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok

A 2020. aprilis végi referencia allamkoétvény-sorozatok

2020. aprilis piaci forgalomban lévé allomanya
. i . . Milliard forint
Allampapir kédja Lejérat id6pontja Forgalom (millidrd Ft) Allamkotveny megnevezese 2020.03.31 2020.04.30
2022/C 451,92 459,09
2024/C 2024.10.24 655,8
2024/C 1134,47 1134,40
2025/C 2025.11.26 393,8
2030/A 782,66 818,20
202 2025.06.24 1,
025/8 025.06 3518 2038/A 221,15 240,07
2030/A 2030.08.21 341,5
2020/A 20201112 3082 A 2020. aprilis végén a harom legnagyobb allomannyal
Er P e rendelkez6 allamkotvény allomanya
2022/C 2022.08.24 220,5 Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2024/8 2024.06.26 2133 2027/A 1206,08
2031/A 2031.10.22 186,9 2025/B 1200,20
2022/B 2022.10.26 170,8 2024/C 1134,40
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
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= Allamkotvények (bal skala) = Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)

Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkétvény forgalmanak
befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2020. aprilis
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6 Allampapirpiac HAVI TAJEKOZTATO

| m Allamkdtvények (bal skéla) u Diszkont kincstarjegyek (jobb skala) |

Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak

befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2020. dprilis
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