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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2019. junius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga junius végéig 165,9 millidrd forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kévetkeztében:

— Az elso tényezo0 a kedvez6 piaci helyzetben kizardlag lakossagi értékesités altal
megvaldsitott nettd forintkibocsatas 553,3 milliard forint 6sszegben, ami a koltségvetés
éves hidnyat és részben a lejard devizaadodssagot finanszirozza.

- A masodik tényez6 a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és egyéb tényez6k miatt
bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 32,2 milliard forint 6sszegben.

— A harmadik — szintén novel6 hatasi — tényezo a forint arfolyamanak az elmdult év
végéhez képest bekbvetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 31,5 millidrd forinttal novelte.

- A negyedik — el6bbiekkel ellentétes csokkento hatasi — tényezé a nettd
devizatorlesztés, amely 451,1 millidrd forinttal csokkentette a koltségvetés addssagat.
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Az eldzetes adatok szerint junius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2019-ben, milliard forint

2018. december 31. kibocsatés | torlesztés °gyb | etto valtozis 2019. jiinius viltozas
(novekedés) | (csokkenés) [ valtozas

:lll‘;::;;sy Megoszlas VL hénap ;Il‘:::;; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 22 795,954 79,5% 6 646,707| 6 093,455 0,000 553,252 23 349,206 80,9% 1,5%
1.1. Hitel 1167,691 4,1% 20,084 14,279 0,000 5,804 1173,495 4,1% 0,0%
1.1.1. Kilfoldi 1 167,691 4,1% 20,084 14,279 0,000 5,804 1173,495 4,1% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 21 628,263 75,4% 6 626,624 6079,176 0,000 547,448 22 175,711 76,9% 1,5%
1.2.1. Piaci értékesitésii 21 589,085 75,3% 6 626,624 6 079,176 0,000 547,448 22136,533 76,7% 1,5%
1.2.1.1. Kétvény 12 836,062 44,7%| 2146,424| 1947510 0,000 198,914 13 034,976 45,2% 0,4%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1237,307 4,3% 1176,480 1380,159 0,000 -203,679 1033,629 3,6% -0,7%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 7515716 26,2% 3303,720| 2751,507 0,000 552,213 8067,928 28,0% 1,8%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000) 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5724,768 20,0% 34,876 485,968 31,468 -419,625 5305,143 18,4% -1,6%
2.1. Hitel 794,975 2,8% 7,840 0,964 5,227 12,103 807,078 2,8% 0,0%
2.1.1. Kulfoldi 794,975 2,8% 7,840 0,964 5227 12,103 807,078 2,8% 0,0%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4929,793 17,2% 27,036 485,005 26,240 -431,728 4 498,065 15,6% -1,6%
2.2.1. Kulfoldi 4246,199 14,8% 0,000 483,447 21,627, -461,820 3784,379 13,1% -1,7%
2.2.2. Belfoldi 683,594 2,4% 27,036 1,558 4,614 30,092 713,686 2,5% 0,1%
Osszesen 28 520,723 99,4% 6 681,583 6 579,424 31,468 133,627 28 654,350 99,3% -0,1%
Egyéb kotelezettség 167,444 0,6% 191,532 160,633 1,327, 32,226} 199,669 0,7% 0,1%
MINDOSS ZESEN 28 688,167 100,0% 6 873,115 6 740,057 32,794 165,852 28 854,019 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga junius végéig 419,6 milliard forinttal 5 305,1 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2018. év végi 20,0
szazalékos szintrdl 18,4 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon belil.

A koltségvetés forintaddssaga junius végéig 553,3 milliard forinttal nott, és 23 349,2 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 80,9%-at. 2018. decemberében ez az
arany 79,5% volt.

2019. junius végén a lakossagi allampapirok allomanya 8 067,9 milliard forintot tett ki, ami 552,2
millidrd forint ndvekedést jelent 2018. december vége 6ta, ami gyakorlatilag megegyezik a nettd
forint kibocsatassal. A novekedést a lakossagi finanszirozas aranyanak és futamidejének tovabbi
novelése érdekében 2019 jdnius 1-t0l bevezetésre kerilt Uj 5 éves futamidejli lakossagi
allamkotvény, a Magyar Allampapir Plusz értékesitése eredményezte. Ezzel parhuzamosan négy,
mar régota forgalmazott lakossagi allampapir (Féléves Magyar Allampapir, Kétéves Magyar
Allampapir, Bénusz Magyar Allampapir, Kincstari Takarékjegy Plusz) értékesitése megsziintetésre
kerilt. Az Uj lakossagi allampapir mellett a korabban is sikerrel forgalmazott Egyéves Magyar
Allampapir, Prémium Magyar Allampapir, Kincstari Takarékjegyek és a Babakdtvény tovabbra is
elérhet6 a lakossag szamara.

A kizérdlag lakossagi tigyfelek altal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz &llomanya egy hénap alatt
882,7 millidrd forintra ndvekedett. A junius utolsd hetében értékesitett és julius 1-ével teljeslt 4.
sorozattal egyditt a teljes dllomany elérte a 1014,8 milliard forintot.

Az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir allomanya 2019. junius végén
201,7 milliard forintos ez évi ndvekedés hatasara 2 777,8 milliard forint volt, mig a Bonusz Magyar
Allampapir 461,0 milliard forintos allomanya 4,0 millidard forinttal csokkent. A kétéves futamidej(,
fix kamatozasu allampapir allomanya 106,0 milliard forint 6sszeg(i csokkenése kovetkeztében
394,2 milliard forintra mérséklédott junius ho végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya
2 773,7 milliagrd forint volt junius végén, ami 396,2 milliard forinttal alacsonyabb a 2018. év végi
allomanynal. A Féléves Magyar Allampapir allomanya 40,4 milliard forint csokkenés kovetkeztében
213,4 milliard forintra mérséklodott. Az Egyéves Magyar Allampapir allomany csokkenés oka, hogy



a befektetGi kor 2018. évi sziikitésének kovetkeztében nem kerdiilt sor a lejart allomany jelentbs
részének megujitasara.

A kiilféldi befektetok allampapir allomanya juniusban 97,4 milliard forinttal névekedett az el6z6
honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,2%-a, 4 397,4 milliard forint allamkotvény és 0,8%-a, 6,5
millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévo futamideje junius végén
5,6 év volt, amely emelkedett az €l6z6 honap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibél az addssagallomany részét képezik az ezen Ugyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ilo fedezeti 6sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentOsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikerdlt kizarni. A vizsgalt idoszakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 32,2 millidrd forinttal névekedett. Janius végén az allomany
199,7 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,7%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juniusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,1-r6l 2,4-re
emelkedett. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,2-rdl 2,5-re mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd juniusi aukcidjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 2 bazisponttal csokkent, és 0,04%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
juniusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,24% lett, amely 3 bazisponttal magasabb a majusi
értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 0,88%-ot tett ki, amely 38 bazisponttal marad el az utolsd
majusi aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kétvény utolsd juniusi aukcidjan az atlaghozam
1,49%-ot ért el, amely 52 bazisponttal alacsonyabb az utolsé majusi aukciéhoz képest. A 10 éves
kotvényaukcio 2,59%-os atlaghozama 54 bazisponttal marad el az utolsd6 majusi aukcion kialakult
atlaghozamtol.

Budapest, 2019. julius 10.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd



