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Osszefoglald

2021. harmadik negyedév végére a kincstari kor hidnya 2 292,0 millidrd forintot ért el. A finanszirozasi igényt csokkentette
az EU transzferek és egyéb forrasok egyenlege 599,4 millidrd forint 6sszegben, igy a teljes netté finanszirozasi igény
1692,6 milliard forintot tett ki. Osszességében 3 375,0 millidrd forint 8sszegii nettd kibocsatas valdsult meg az év elsé
haromnegyed évben, amelybdl a nettd forintkibocsatas 2 313,6 milliard forintot, a netté devizakibocsatas 1 061,4
millidrd forintot tett ki. Az egyéb kotelezettségek allomanya 36,8 milliard forinttal névekedett az id6szak soran.

Az allamaddssag szerkezetére vonatkozoé teljesitménymutatok (benchmarkok) — amelyeket a rovid tavu hatasok
kisz(irése érdekében jellemz6éen 90 napos mozgé atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2021. lIl. negyedéve soran a
kovetkezéképpen alakultak:

« A deviza ad6ssdg aranya a teljes adéssagon belil 17,9%-ot tett ki szeptember végén.

« A deviza-Osszetételen beliil az eurd részaranya 100% volt a targyidészak végén.

+ Adevizaportfolié kamatdsszetételében a negyedév sordn emelkedett a fix addssag részaranya, ami 84,8%-ot tett ki.
« Atargyid6északban a forintaddssagon belil a fix addssag aranya 79,8%-ra novekedett.

« A negyedév végére a teljes forintaddssag atlagos atarazodasig hatralévé ideje (ATR) 4,5 év.

« A negyedév végére a teljes forintaddssag atlagos hatralévé futamideje (ATM) 5,0 év.

Az dllamaddssag szerkezetére vonatkozd benchmarkok a 2021. julius — szeptember idészakban megfeleltek az
allamaddssag-kezelés altal kitlizott céloknak.

A masodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév soran az éven bellli 3-6-12 hénapos lejaratokon és az éven
tuli 3-5-10-15-20 éves lejaratokon egyarant emelkedtek. 2021 junius végéhez képest az éven bellli 3-6 hénapos
lejaratokon 56-55 bazisponttal, a 12 honapos lejaraton 69 bazisponttal ndvekedtek a hozamok. A 3-5 éves lejaraton 52-
57 bazispontos, a10 éves lejaraton 40 bazispontos emelkedés volt tapasztalhato, illetve a 15-20 éves lejaratokon 48-49
bazisponttal ndévekedett a hozam. A harmadik negyedév végén az egyéves referenciahozam 1,51%, az 5 éves hozam
2,65% ésa 10 éves hozam 3,23% volt. A 20 éves futamideju allampapir hozama 3,78% volt szeptember utolsé napjan.

A mésodpiaci forgalom a harmadik negyedévben az el6z6 negyedévhez viszonyitva 11%-kal ndvekedett és 19395,6
millidrd forintot tett ki. A mésodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazék mésodpiaci
allamkaétvény-forgalmuk mintegy 75%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kulfoldi tulajdonban lévé forint dllampapirok dllomanya az el6z6 negyedév végéhez képest 537,0 milliard forinttal
nodvekedett, szeptember végén 4 797,8 milliard forintot tett ki. Ez az 6sszeg az 6sszes forint llampapir dllomany 15,8%-
at jelentette 2021. szeptember végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos eur6 arfolyama 360,52 volt szeptember utolsé munkanapjan.

Magyarorszag hosszu lejaratu devizaadossaganak hitelmindsitése 2021. szeptember 30-an: BBB (Standard & Poor’s);
BBB (Fitch); Baa2 (Moody’s). A Moody's szeptember 24-én Baa3-rél Baa2-re felmindsitette a magyar adososztalyzat
besorolasat és stabil kildtast adott az Uj besorolds mellé.



FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2015 2016 2017 2019 2020 2021 Q1 2021 Q2 PIPANOL]
GDP novekedés %-ban (éves atlag) ! 3,7 2,2 4,3 5,4 4,6 -4,7 -2,0 17,8 6,1
Ipari termelés novekedése ! 74 0,9 4,6 3,5 5,6 -6,0 39 40,0 2,8
Munkanélkuliségi rata (%)
(KSH, 3 hénapos atlagok) 6,6 5 4 3,6 33 41 4,5 41 3,9
Fogyasztoi drindex (éves valtozas)? 09 1,8 2,1 2,7 4,0 2,7 3,7 53 55
Fogyasztoi arindex (éves atlag) -0,1 0,4 2,4 2,8 3,4 33 3,2 52 5
Termel6i arindex (éves valtozas)? -1,3 0,5 39 4,7 2,4 6,8 9,6 11,6 14
Termel6i arindex (éves atlag) -0,9 -1,7 33 55 2,1 4,2 8,1 10,9 14,4
Swhrzzgf)fa”k R RN H ey 2789,2 17302 19658 2679,7 2432,0 3076,4 998,4 415,8 278,3
Folyd fizetési mérleg egyenlege (M EUR) 26481 5209,3 25359 215,9 -1017,2 -2166,5 177,3 -775,0
'(;’ZEVJ:)‘*A" el e el 14383 | -25626 | -20368 | -2611,8 772,4 21891 49,8 69,0
Kozponti kéltségvetés egyenlege (Mrd Ft) * -1195,9 -747,0 -1763,0 -1375,5 -1023,8 -4953,5 -943,0 -1534,7 -2066,7
Kozlpontsl koltségvetés egyenlege (GFS GDP 35 15 34 28 25 113
%-aban)
Allamhaztartas egyenlege (ESA GDP %-aban)® -2,0 -1,8 -2,5 -2,1 -2,1 -8,0
';\t;“’z’w”t' koltségvetés brutto addssaga (Mrd | 546997 | 254300 | 267462 | 286882 | 296820 | 366843 | 372730 | 374153 | 400598
A kozponti koltségvetés brutté adéssaga
(a GDP %-aban) 70,6 70,2 68,1 66,1 62,4 76,4
Az orszag netto kilfoldi adéssaga (M EUR) ¢ 27 282,6 218777 17 221,0 119191 11439,2 11116,9 11824,0 17 206,9
Az orszag netto kulfoldi adossaga
(a GDP %-4ban) 24,2 18,8 13,6 8,8 78 8,2
HUF/USD deviza arfolyam az id6szak végén 286,63 293,69 258,82 280,94 294,74 297,36 309,66 296,04 310,66
HUF/EUR deviza arfolyam az idészak végén 313,12 311,02 310,14 321,51 330,52 365,13 363,73 3519 360,5
Forras: AKK Zrt., KSH, MNB, PM
"El6z6 év azonos idészaka = 100%, munkanaphatastél megtisztitott érték S Privatizacios bevételek és az MNB tartalékfeltdltése nélkil AKK Zrt. - Allamadésség Kezeld Kézpont Zrt.
2 Eves adatok esetén december/december, havi adatok esetén hénap/el6z6 év azonos hénapja ¢ Tulajdonosi hitelek nélkil KSH - Kézponti Statisztikai Hivatal
* Nem konszolidalt adatok * Szezonalisan igazitott GDP aranyaban MNB - Magyar Nemzeti Bank
“4Tulajdonosi hitelekkel PM - Pénzligyminisztérium

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmuilt egy évben A forint arfolyamanak alakuldsa az elmult egy évben

Y Forras: Bloomberg, AKK Zrt. Forras: MNB
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Magyar szuverén 10 éves kétvényfelar
A kézponti koltségvetés havi egyenlegének alakuldsa A brutté finanszirozasi igény alakulasa
Forras: MNB. Forras: PM, AKK Zrt.
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT

Addssagelem 2015 2018 2021Q3
1. Forint 14612,0 16 207,9 18430,9 206894 22796,0 243571 292373 315509
1.1. Hitelek 623,3 694,1 865,0 10411 1167,7 1208,1 1161,6 1156,8
1.2. Allampapirok 13988,7 155138 17 565,8 196483 216283 23149,0 28075,7 30394,0
1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 13847,7 15462,3 17 526,7 19609,2 215891 23109,8 28036,5 30354,9
1.2.1.1. Kétvények 9848,0 110434 115624 117671 12836,1 133785 18 206,6 200191
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1588,6 901,6 896,4 1039,2 12373 657,3 658,2 5593
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 24111 35174 50679 68029 7515,7 9074,0 9171,7 9776,5
1.2.2. Nem piaci értékesitésti allampapirok 141,0 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2
2. Deviza* 8957,9 77358 6256,5 57825 57248 5121,2 73182 83433
2.1. Hitelek 21643 1696,8 1101,6 929,1 795,0 825,4 12911 13423
2.1.1. Kulfoldi hitelek 1889,9 1614,2 1097,6 929,1 795,0 825,4 12911 13423
2.1.2. Belfoldi hitelek 274,4 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 6793,6 6039,0 5154,9 48535 4929,8 42958 6027,1 7001,0
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott allampapirok 5844,6 5198,9 46189 41459 4246,2 37135 5481,3 6537,8
2.2.2. Belféldon kibocsatott dllampapirok 948,9 840,1 536,0 707,6 683,6 582,3 545,9 463,1
Osszesen 23569,9 23943,7 246874 26472,0 28520,7 294783 36 555,5 39894,2
Egyéb kotelezettségek 311,2 756,0 742,7 274,2 167,4 203,7 128,8 165,7
MINDOSSZESEN 23881,1 24699,7 25430,0 26746,2 28688,2 29682,0 36 684,3 40 059,8
Piacképes forint addssag (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 115776 11996,5 12498,0 128455 141126 14075,0 18 904,0 20617,6
Adéssag a GDP szazalékaban 72,8% 70,6% 70,2% 68,1% 66,1% 62,4% 76,4%

* A devizaadoéssag az id6szak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kertil értékelésre.
** 4 negyedéves gorgetett folyoaras GDP figyelembevételével szamolva.
devizaaddssaga 100 %-ban EUR-ban all fent.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2021.09.30-an A devizaaddssag devizanemenkénti 6sszetétele 2021.09.30-an*
Forras: AKK Zrt. Forréas: AKK Zrt.
Lakossagi
4llampapirok CNY
32,0% 1,1%
Valtozé kamatozast Diszkont ! usb

kincstarjegyek
1.9%

kétvények*
5,6%

EUR
58,4%
Fix kamatozas( oY
1. U 10/
kotvények* a0
*Lakossagi allampapirok nélkil. 60,5% *Fedezeti miiveletek el6tt. Devizaswapok révén a kdzponti kéltségvetés
devizaaddssaga 100 %-ban EUR-ban all fent.
A kdzponti kéltségvetés 2021.09.30-i addssaganak lejarati szerkezete A teljes forint- és devizaaddssag atlagos
az elkdvetkez6 egy évben hatralévé futamideje )
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

AIIamkt’)tvény neve 2038/A 2033/A 2041/A 2029/B 2033/A
Allamkatvény ISIN kédja HUDOODAO4S34 |  HUDDOAOAT44 | HUODOOAO35S5 | HUODODADASS1 |  HUOODDADA934 |  HUODOODAOAZA4 |  HUDDODAOAT6S |  HUDOOO4S6 |  HUODOOAO0AS34 |  HUODOOAO4TA4
Futamidé6 években 5 10 15 30 5 10 20 8 5 10
Névleges kamat 1,50% 2,25% 3,00% 4,00% 1,50% 2,25% 3,00% 0,89% 1,50% 2,25%
Ertékesités 13.aukcio 24. aukcid 40. aukcio 2. aukcié 14. aukcid 25. aukcio 21.aukcié 6.aukcio 15. aukcio 26. aukcio
Aukcié idépontja 20210701 | 20210701 | 20210701 | 20210708 | 20210715 | 20210715 | 20210715 | 2021.07.22 | 20210729 | 2021.07.29
Pénziigyi teljesités idspontja 20210707 | 20210707 | 20210707 | 20210714 | 2021.07.21 | 20210721 | 20210721 | 20210728 | 20210804 | 20210804
Lejarat idépontja 20260826 | 20330420 | 20381027 | 20510428 | 20260826 | 20330420 | 20410425 | 20290822 | 20260826 | 20330420
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 2,06 2,83 3,15 3,44 2,06 2,83 3,31 . 2,05 2,86
Minimélis éves hozam (%) - ISMA 2,03 2,78 313 344 2,04 2,79 327 - 2,01 2,83
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 2,04 2,82 3,14 3,44 2,05 2,82 3,29 - 2,03 2,85
Maximlis éves hozam (%) - EHM 2,06 2,83 3,15 344 2,06 2,83 3,31 - 2,05 2,86
Minimalis éves hozam (%) - EHM 2,03 2,78 313 3,44 2,04 2,79 327 . 2,01 2,83
Atlagos éves hozam (%) - EHM 2,04 281 3,14 344 2,05 2,82 3,29 - 2,03 2,85
Maximilis eladési ar (%) 97,4500 94,7503 98,3000 110,3403 97,4203 94,6603 96,1062 98,2000 97,5444 94,2805
Minimalis eladdsi ar (%) 97,3010 94,2501 98,0121 110,3240 97,3138 94,2653 95,5466 97,8700 97,3810 93,9955
Atlagos eladdsi ar (%) 97,3672 94,3877 98,1386 110,3241 97,3668 94,3629 95,7835 98,0000 97,4594 94,0714
?nko?)""a meghirdetett mennyiség 2500000 | 2500000 | 1500000 | 2000000 | 2500000 | 2500000 | 1200000 | 2000000 | 3000000 | 20000,00
Benyuijtott ajanlatok ésszege (m Ft) |  68260,00 50945,00 18896,00 4632492 5402500 | 3511400 | 2591500 | 3471500 | 4357701 | 3350470
Elfogadott ajanlatok sszege (m Ft) 3000000 | 3199997 | 1299998 | 2999998 | 3599997 | 2499999 | 1799997 | 2549999 | 3550000 | 21499,98
Aukcios fedezettség 2,28 1,59 145 1,54 1,50 1,40 1,44 136 1,23 1,56
Benyuijtott ajanlatok (db) 61 52 31 43 54 55 38 66 33 43
Elfogadott ajanlatok (db) 27 33 22 1 30 35 28 45 27 22
thjagii;‘;'adé“ ar-minimalis eladasi 0,07 014 013 0,00 0,05 0,10 024 013 0,08 0,08
Aukcios értékesités 3000000 | 3199997 | 1299998 | 2999998 | 3599997 | 2499999 | 1799997 | 2549999 | 3550000 | 2149998
Nem kompetitiv tender 0,00 100,00 0,00 0,00 1613,68 500,00 1883,00 2875,90 0,00 0,00
Ertékesftett dsszes mennyiség (m Ft) 3000000 | 3209997 | 1299998 | 2999998 | 3761365 | 2549999 | 1988297 | 2837589 | 3550000 | 21499,98

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkbtvény neve 2038/A 2029/B 2026/F 2033/A 2041/A 2029/B 2033/A

Allamkﬁtvény ISIN kddja HU0000403555 HU0000404926 HU0000404934 HU0000404744 HU0000404165 HU0000404926 HU0000404934 HU0000404744 HU0000403555
Futamidé években 15 8 5 10 20 8 5 10 15
Névleges kamat 3,00% 0,89% 1,50% 2,25% 3,00% 1,39% 1,50% 2,25% 3,00%
Ertékesités 42. aukcié 8.aukcid 16. aukcio 27. aukcio 23. aukcié 9. aukcié 17.aukcié 28.aukcid 44. aukcio
Aukci6 idépontja 2021.07.29 2021.08.05 2021.08.12 2021.08.12 2021.08.12 2021.08.19 2021.08.26 2021.08.26 2021.08.26
Pénztigyi teljesités idépontja 2021.08.04 2021.08.11 2021.08.18 2021.08.18 2021.08.18 2021.08.25 2021.09.01 2021.09.01 2021.09.01
Lejarat idépontja 2038.10.27 2029.08.22 2026.08.26 2033.04.20 2041.04.25 2029.08.22 2026.08.26 2033.04.20 2038.10.27
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 3,18 = 2,10 2,85 3,32 = 2,33 2,90 3,30
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 3,15 - 2,08 2,82 3,29 - 2,29 2,85 3,25
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 317 - 2,09 2,84 3,30 - 2,31 2,88 3,28
Maximélis éves hozam (%) - EHM 318 - 2,10 2,85 3,32 - 2,33 2,90 3,29
Minimélis éves hozam (%) - EHM 3,15 = 2,08 2,82 3,29 = 2,29 2,85 3,25
Atlagos éves hozam (%) - EHM 3,17 - 2,09 2,83 3,30 - 2,31 2,88 3,28
Maximalis eladasi &r (%) 98,0403 98,2300 97,2638 94,3909 95,8358 98,0800 96,3187 94,1223 96,7457
Minimalis eladasi ar (%) 97,6319 97,8700 97,1663 94,1093 95,4184 97,7700 96,1367 93,6515 96,1700
Atlagos eladési ar (%) 97,7589 98,0500 97,2283 94,2329 95,6688 97,9200 96,2421 93,7976 96,3516
Aukciéra meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 15 000,00 25000,00 20000,00 12 000,00 15 000,00 20000,00 20000,00 15 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 32719,70 2133177 17 277,52 68497,00 12 240,00 16 600,00 8340,00 28550,75 13 141,25
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 22 499,99 15 000,00 10 500,00 30 000,00 9499,99 12 000,00 4999,99 19999,97 10 000,00
Aukcios fedezettség 1,45 1,42 1,65 2,28 1,29 1,38 1,67 1,43 1,31
Benydijtott ajanlatok (db) 48 31 20 65 25 39 15 40 20
Elfogadott ajanlatok (db) 28 20 12 22 20 21 11 26 15
Q:Zigif;j'adé“ arminimlis eladdsi 013 018 0,06 012 025 015 011 015 018
Aukcios értékesités 22 499,99 15 000,00 10 500,00 30000,00 9 499,99 12 000,00 4999,99 19 999,97 10 000,00
Nem kompetitiv tender 818,18 0,00 0,00 0,00 5060,00 0,00 0,00 1818,78 0,00
Ertékesitett dsszes mennyiség (m Ft) 23318,17 15 000,00 10 500,00 30 000,00 14 559,99 12 000,00 4999,99 2181875 10 000,00

Forras: AKK Zrt.



ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

AIIamkt’)tvény neve 2029/B 2026/F 2033/A 2041/A 2029/B 2026/F 2033/A 2038/A 2051/G
Allamkétvény ISIN kédja HU0000404926 HU0D00404934 HU000040474 HU0000404165 HU0D00404926 HU000404534 HU000040474 HU0D00403555 HU000404991
Futamidé években 8 5 10 20 8 5 10 15 30
Névleges kamat 1,39% 1,50% 2,25% 3,00% 1,39% 1,50% 2,25% 3,00% 4,00%
Ertékesités 10. aukcié 18. aukcio 29. aukcid 24. aukcid 11. aukcio 19. aukcio 30. aukcid 45. aukcio 3. aukcid
Aukcio idpontja 2021.09.02 2021.09.09 2021.09.09 2021.09.09 2021.09.16 20210923 2021.09.23 20210923 2021.09:30
Pénziigyi teljesités idspontja 2021.09.08 2021.09.15 2021.09.15 2021.09.15 2021.09.22 2021.09.29 2021.09.29 2021.09.29 2021.10.06
Lejarat idépontja 2029.08.22 20260826 2033.04.20 2041.04.25 20290822 20260826 2033.04.20 20381027 2051.04.28
Maximlis éves hozam (%) - ISMA . 2,54 3,08 3,57 . 2,54 3,06 3,52 3,65
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 2,51 3,05 3,54 - 2,52 3,02 3,51 3,53
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 2,53 3,07 3,56 - 2,53 3,05 3,52 3,58
Maximlis éves hozam (%) - EHM - 2,54 3,08 3,57 - 2,54 3,06 3,52 3,65
Minimalis éves hozam (%) - EHM . 2,51 3,05 3,54 . 2,52 3,02 3,51 3,53
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 2,53 3,07 3,55 - 2,53 3,05 3,52 3,58
Maximalis eladasi ar (%) 97,8500 95,3610 92,2780 92,4603 97,6500 95,3565 92,5003 93,5403 108,5222
Minimalis eladdsi r (%) 97,5000 95,2300 92,0011 92,0471 97,3700 95,2568 92,1666 93,4062 106,2603
Atlagos eladdsi r (%) 97,6900 95,2763 92,1036 92,2308 97,4800 95,3016 92,3145 93,4120 107,4741
?n:";?)é'a meghirdetett mennyiség 15 000,00 20000,00 20000,00 12000,00 15000,00 20000,00 20000,00 10000,00 20000,00
Benyuijtott ajanlatok dsszege (m Ft) | 33 300,00 76 220,00 47 603,00 32523,00 33450,00 54 235,00 35932,00 38 260,00 12150,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 19999,99 30000,00 28500,00 17 999,98 15000,00 29999,98 22500,00 14 999,98 10 000,00
Aukcis fedezettség 1,67 2,54 1,67 1,81 223 1,81 1,60 2,55 122
Benyujtott ajanlatok (db) 34 59 51 43 45 51 51 40 46
Elfogadott ajanlatok (db) 24 24 24 27 19 23 33 15 38
‘:l:zg‘s’is;r'(at‘:ia'lfz/‘j)"mi"imé“s 0,19 0,05 0,10 018 0,11 0,04 0,15 0,01 121
Aukcios értékesités 19999,99 30000,00 28500,00 17 999,98 15 000,00 29999,98 22500,00 14 999,98 10 000,00
Nem kompetitiv tender 2000,00 7792,00 5892,80 3281,97 4050,00 5272,41 2800,00 2269,55 0,00
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) | 21999,99 37792,00 34392,80 2128195 19050,00 3527239 25 300,00 17 269,53 10 000,00

Forras: AKK Zrt.

5 éves allamkaotvény aukciok 10 éves dllamkotvény aukciok
Forrés: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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-3 e d by eI feo [ 20 éves allamkotvény aukciok
Forras: AKK Zrt. o
Forras: AKK Zrt. -
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2021. Ill. NEGYEDEVEBEN

Kotvény neve Kamatr::sja;l lapitas Kamatid6szak Kamatfizetés napja M:Viil lkafr:g:t bﬁft:ltzc'itsgtr:(ifgﬁ sti:(rj:a .
2022/ 2021.07.27 2021.07.29 2022.07.29 2022.07.29 5,55% 5,55%
2023/B 2021.07.21 2021.07.26 2021.10.26 2021.10.26 1,07% 0,27%
2026/ 2021.07.16 2021.07.20 2022.07.20 2022.07.20 4,55% 4,55%
2027/B 2021.07.19 2021.07.22 2021.10.22 2021.10.22 1,07% 0,27%
2024/N 2021.08.24 2021.08.26 2022.08.26 2022.08.26 3,50% 3,55%
2029/B 2021.08.17 2021.08.22 2021.11.22 2021.11.22 1,39% 0,36%
2022/N 2021.09.18 2021.09.20 2022.09.20 2022.09.20 3,88% 3,93%
2022/L 2021.09.17 2021.09.21 2022.09.21 2022.09.21 4,70% 4,70%
2023/J 2021.09.24 2021.09.28 2022.09.28 2022.09.28 4,70% 4,70%
2024/J 2021.09.21 2021.09.25 2022.09.25 2022.09.26 5,00% 5,00%
2026/N 2021.09.20 2021.09.22 2022.09.22 2022.09.22 4,13% 4,19%

Forras: AKK Zrt.



3 honap hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok
Forras: AKK Zrt.
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Referencia hozamok alakuldsa
Forras: AKK Zrt.
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12 hénap futamideji diszkont kincstarjegy aukciok
Forras: AKK Zrt.
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Referenciahozam-gorbe
Forras: AKK Zrt.
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Szazalék
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Lejarat (év)

BNP Paribas SA

J.P.Morgan AG

CIB Bank Zrt.

K&H Bank Zrt.

Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe

MKB Bank Nyrt.

Deutsche Bank AG

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Goldman Sachs Bank Europe SE

Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe

UniCredit Bank Hungary Zrt.




Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom

Forrés: KELER, AKK Zrt. Forras: AKK Zrt., MTS Hungary
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u Allamkotvények (bal skala) m Diszkont kincstarjegyek (jobb skala) I = Allamkotvények (bal skala) = Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)
Even beliili lejératd llampapirok befektetéi szektoronkénti Even tuli lejaraty dllampapirok befektet6i szektoronkénti
megoszlasa 2021. lll. negyedévében megoszlasa 2021. lll. negyedévében
Forras: MNB Forras: MNB
Befektetési 5 Befektetési T
Kormanyzat . alapok . ‘éllalkozésol
Bltositik 37""2";/’: 0,6% Va"az“‘s"f:”k - baoste 2% Komingaat 0,6% MNB
9,4% . 4 Hitelintézetek 7% y
258 Klfdld
14,5%
Hitelintézetek
33,9%
Héztartasok*
Haztartasok* 29,0%
66,7%
*Even beliili és éven tuli lejaratu allampapirok esetében, a megjelenitett Haztartasok mennyiségi
aranya tartalmazza a haztartasokat segit nonprofit intézmények éllomanyat is.
Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci allamkotvény forgalméanak Az elsédleges forgalmazék mésodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2021. lll. negyedévében befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2021. Ill. negyedévében
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt..
Elsédl Intézményi a
Befektetési forgam?fsz befektetk Va"f)'k;;f”kk S
o véllalkozasok 3 304, 4,6% b Ormianyzat Héztartésok Hitelintézetek
Hitelintézetek 1,4% 4,9% 6,1% 12,3% Befektetési
Haztartasok - . véllalkozasok
Kiilféld 8,4%
0,6% 26,3% ElsGdleges
forgalmazok

1,9%

Vallalkozasok
Intézményi

L | Gt
5 41,6%

Negyedéves tajékoztato



Elsédleges forgalmazok bruttd forgalmanak*

foldrajzi megoszlésa 2021.1ll.negyedévében A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany
Forrés: Elsédleges forgalmazok Forras: KELER

Roménia Hollandia Egyéb
omania "y o, orszagok

svajc 19% ’ 2,5%

2,1%

Franciaorszag
3,3%

Amerika

4,1% Magyarorszag
27,6%

Belgium

7,0%
§
® ]
3 4
Németorszag Z
10,1%
Ausztria
15,9%
Horvétorszag
12,0%
Eayesillt Kirdlység 8 f 8 % 2 8% - 8 R % %5 Y 2R 28 F
R € & % %% 8 8 8 88 35 5 8 8 8 5 5 & & 8
*Allamkoétvény+DKJ, OTC piacok és MTS
A LEGNAGYOBB MASODPIACI FORGALOMMAL RENDELKEZO
ALLAMPAPIROK 2021. lll. NEGYEDEVEBEN
Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazdkkal
2021. lIl. negyedévében
. Allampapir Lejarat Forgalom
Forras: AKKZrt kodja idépontja (milliard Ft)
9000 1600
8500 +
8000 1 = Negyedéves forgalom I oz 2026/E 2026.04.22 21128
7500 1 m Atlagos iigyletnagysag
7000 1 1 1200 2025/C 2025.11.26 1361,6
6500 +
. 6000 1
§ 5500 + T 1000 g 2033/A 2033.04.20 904,5
B 5000 1 =
% 4500 + T 800 2 2026/F 2026.08.26 717,7
2024/C 2024.10.24 619,0
2023/C 2023.08.23 584,9
2029/A 2029.05.23 5314
§ g %é E ks E E 3 2030/A 2030.08.21 417,8
g § £z E 8§ 0§ %
£ 23 88 3% = kS
L =8 s ] 83 = z 2031/A 2031.10.22 3874
T > >
2022/A 2022.06.24 378,2

Forras: AKK Zrt.

10 Negyedéves tajékoztato



MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke Index egyéves visszatekinté hozama
MAX
MAX RMAX MAX Com- ZMAX HMAX RMAX . ZMAX
. . o X ) . . Composite X
index index posite index index index index index index
2021.06.30. 815,9797 557,8060 771,0451 539,5545 98,6428 -0,89% 0,37% -0,82% 0,38% -1,25%
2021.07.30. 819,1397 558,3502 773,8005 539,9403 99,1140 -0,78% 0,48% -0,73% 0,46% -1,12%
2021.08.31. 810,6990 558,4783 766,1232 539,8724 97,8025 -0,96% 0,50% -0,90% 0,43% -1,35%
2021.09.30. 798,7438 557,1832 755,1951 540,0824 95,9702 -2,15% 0,39% -2,05% 0,48% -3,00%

Forras: AKK Zrt.

A 2021. 1ll. NEGYEDEVI REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO ALLOMANYA

5 Millidrd forint
Allamkotvény
2021.07.31 2021.08.31 2021.09.30

2024/C 1138,32 1138,30 1138,27
2026/F 600,60 646,76 724,98
2033/A 852,45 909,20 990,89
2038/A 653,21 681,13 708,42
2041/A 260,97 289,69 311,05

Forras: AKK Zrt.

REUTERS-OLDALAK (KODOK)
A bejelentkezé oldal: HUTREASURY

Aukciés eredmények az aukciot kdvetéen 11.30 6ratol elérhetéek

HUISSUE Soron kévetkezé kibocsatasok, Egyéves Magyar Allampapir jegyzés kézzététele és eredménye
HUAUCTIONO1 Diszkont Kincstarjegy aukciék eredménye

HUAUCTIONO2 Allamkétvény aukciok eredménye

HUAUCTIONO3 Nem kompetitiv fix kamatozasu allamk&tvény tenderek eredménye
HUAUCTIONO4 Nem kompetitiv valtozé kamatozasu allamkdtvény tenderek eredménye
HUBUYBACK Allamkétvény visszavésarlasi aukciok kdzzététele és eredménye
HUEXCHANGE K&tvénycsereaukciok eredménye

HUBONDFIX Referenciahozamok

HUBONDAKK, HUBONDAKK4 Legjobb délel6tti masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 Legjobb délutani méasodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX1 MAX indexcsalad

HUMAXCOMP, HUMAXCOMP2 MAX Composite Index 6sszetétele

HUAKKO1, HUAKKO2, HUAKKO3, HUAKK04, HUAKKO5 Zérokupon hozamgorbe id6sora

HUFLOATER Vaéltozé kamatozasu allamkatvények aktudlis kamatai

HUBONDINFO Elsédleges forgalmazok aktudlis jegyzéke

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (k6d): GDMA
Honlap:  www.akk.hu
www.allampapir.hu



