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2023. februdr végéig a kdzponti koltségvetés addssdga 1 120,2 millidrd forinttal 46 682,5 millidrd forintra névekedett. Az év elsd
két hénapjaban 1 844,2 milliard forint 6sszegui nettd kibocsatas valdsult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas repoval egyiitt
696,1 millidrd forintot, a nettd devizakibocsatas 1 148,0 millidrd forintot tett ki. 2023. februér végén a kdzponti kdltségvetés forint-
és devizaadossaga az aldbbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Valtozés
(milliard Ft)
februar mrd Ft
Forint 337756 74,1 344718 73,8 696,1 2,1
Hitel 1024,2 2,2 977,0 2,1 -47,2 -4,6
Allamké&tvény 22346,3 49,0 22708,6 48,6 362,3 1,6
Lakosségi dllampapir 86194 189 8819,5 18,9 200,1 23
Diszkont kincstarjegy 17858 39 1966,7 4,2 180,9 10,1
Deviza 11397,3 25,0 11 890,4 255 493,1 4,3
Osszesen 45173,0 99,1 46 362,2 99,3 1189,2 2,6
Egyéb kotelezettségek 3894 0,9 3204 0,7 -69,1 -17,7
Mindosszesen 45 562,4 100,0 46 682,5 100,0 1120,2 25

A forintad6sség 2023. februar végéig 696,1 millidrd forinttal novekedett, ezen belll az allamkotvények dllomany novekedése
362,3 millidrd forintot tett ki, az diszkont kincstarjegyek dllomanya 180,9 milliard forinttal nétt. A kozvetlen lakossagi értékesitésli
allampapirok alloméanya 200,1 milliard forinttal emelkedett, az értékesitett lakossagi allampapir donté hanyadat az egy évnél
hosszabb futamideji Prémium Magyar Allampapir értékesitése képezte. A forint hitelek dllomanya 47,2 milliard forinttal csékkent
a vizsgalt idészakban.

A kdzponti koltségvetés devizaaddssaga februdr végéig 493,1 millidrd forinttal ndvekedett. A ndvekedés hatterében dontéen a
janudrban kibocsétott 5 éves futamidej(i 558,1 millidrd forint (1,5 millidrd USD) 6sszeg(i és a 10 éves futamidejdi 558,1 millidrd forint
(1,5 millidrd USD) 6sszegU, valamint a 30 éves futamidej( 465,1 milliard forint (1,25 millidrd USD) 6sszegU devizakotvények allnak.
Tovébb emelte a devizaaddssagot a devizahitelek lehivasa 52,8 milliard forinttal és a belfoldi devizakotvény kibocsatasa
46,9 milliard forinttal. A forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekovetkezett er6sodése 654,9 millidrd forinttal
csokkentette a devizaaddssag forintértékét. A devizaaddssagot tovabb csokkentették kilféldi devizakotvény torlesztések
531,4 milliard forinttal, és a belfoldi devizakotvény torlesztések 1,5 millidrd forinttal. A deviza keresztarfolyamok véltozésa kévetkeztében
az allam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek) 69,1 milliard forinttal csokkent.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Véltozés az el6z6 ho vége o6ta

Futamiddé 2022. december 30. 2023. februar 28.

2023.januar 31.

bézis pont
3 hénap 12,32 14,20 14,06 -14
6 honap 13,89 13,85 14,71 86
1év 13,82 13,51 13,82 31
3év 10,71 10,27 10,50 23
5év 9,73 8,63 9,23 60
10 év 8,98 7,95 8,55 60
15év 8,41 7,63 8,22 59
20 év 8,41 7,56 8,06 50

A februari masodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 2%-kal névekedett az el6z6 hénaphoz képest és 8 917,8 milliard forintot
tett ki. A masodlagos dllampapir-kereskedés donté részét bonyolitéd elsédleges forgalmazék masodpiaci allamkétvény-forgalmuk
86%-4t kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le februdrban.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint allampapirok allomanya 2023. februar folyaman 134,6 milliard forinttal 6 805,4 milliard forintra
novekedett. Ez az 6sszeg az Osszes forint dllampapir allomanyanak 20,3%-at jelentette februar végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos eurd arfolyama 379,90 forint volt februar utolsé munkanapjan.

Magyarorszag hosszilejaratu devizaaddssdgénak hitelmindsitése 2023. februdr 28-an: BBB- (Standard & Poor’s); Baa2 (Moody’s);
BBB (Fitch).



A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT

Adéssagelem 2018 2019 dezcgrznzb‘er jza(r)mﬁz} fggrzu%r
1. Forint 206894 22796,0 24 357,1 292373 32121,2 337756 338484 34471,8
1.1. Hitelek 1041,1 1167,7 1208,1 1161,6 1307,7 1024,2 979,6 977,0
1.2. Allampapirok 19 648,3 216283 23149,0 28075,7 308135 327514 3286838 33494,7
1.2.1. Piaci értékesitésd allampapirok 19 609,2 21589,1 23109,8 28036,5 308135 327514 3286838 33494,7
1.2.1.1. Kétvények 117671 12 836,1 133785 18 206,6 20220,0 22346,3 221775 227086
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1039,2 12373 657,3 658,2 583,2 17858 1980,8 1966,7
1.2.1.3. Lakosségi dllampapirok 68029 7515,7 9074,0 9171,7 10010,2 86194 8710,5 8819,5
1.2.2. Nem piaci értékesitésui allampapirok 39,2 39,2 39,2 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Deviza* 57825 57248 5121,2 73182 8395,2 113973 12421,7 11890,4
2.1. Hitelek 929,1 795,0 825,4 1291,1 13452 1959,1 1939,2 1906,1
2.1.1. Kulfoldi hitelek 929,1 795,0 8254 12911 1345,2 1959,1 1939,2 1906,1
2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 4853,5 49298 42958 6027,1 7049,9 94382 10482,5 9984,3
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott llampapirok 41459 4246,2 37135 5481,3 6594,9 9085,5 10112,0 9605,4
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 707,6 683,6 582,3 545,9 455,0 352,8 370,5 3788
Osszesen 264720 28520,7 294783 36 555,5 405164 45173,0 46 270,1 46 362,2
Egyéb kotelezettség 274,20 167,40 203,7 128,8 180,60 389,40 237,80 320,40
MINDOSSZESEN 26 746,2 28 688,2 29682,0 36 684,3 40697,0 455624 46 507,9 46 682,5
Piacképes forint addssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 12 845,5 141126 14 075,0 18 904,0 20803,2 241321 241583 246753
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 68.1% 66.1% 62.3% 75.8% 73.8% 68,6%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdl értékelésre.

Referenciahozamok alakuldsa Referenciahozam-gorbe
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 6 honapos 12 hénapos
Diszkont Kincstarjegy Diszkont Kincstarjegy DKJ
Sorozat kodjele D230517 D230524 D230531 D230607 D230726 D230920 D230920 D230920 D231227 D231227
Diszkont Kincstérjegy ISIN kédja HU0000524483 HU0000524558 HU0000524566 HU0000524574 | HU0000524491 HU0000524541 HU0000524541 HU0000524541 HU0000524475 | HU0000524475
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 168 217 210 203 322 308
Aukcié idépontja 20230207 | 20230214 | 20230221 | 2023.02.28 | 2023.02.01 | 2023.02.08 | 2023.02.15 | 2023.02.22 | 2023.02.02 | 2023.02.16
Pénzligyi teljesités id6pontja 2023.02.15 | 2023.02.22 | 2023.03.01 | 2023.03.08 | 2023.02.08 | 2023.02.15 | 2023.02.22 | 2023.03.01 | 2023.02.08 | 2023.02.22
Lejarat id6pontja 20230517 | 20230524 | 20230531 | 20230607 | 2023.07.26 | 2023.09.20 | 2023.09.20 | 2023.0920 | 2023.12.27 | 2023.12.27
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 14,49 14,50 14,80 14,95 14,69 14,71 14,75 14,99 14,04 14,20
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 12,00 13,00 13,20 13,90 13,00 13,00 14,00 13,90 12,99 13,20
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 14,31 14,36 14,60 14,64 14,41 14,59 14,64 14,79 13,88 14,03
Maximalis éves hozam - EHM (%) 14,69 14,70 15,01 15,16 14,89 14,91 14,95 15,20 14,23 14,40
Minimélis éves hozam - EHM (%) 1217 13,18 13,38 14,09 13,18 13,18 14,19 14,09 13,17 13,38
Atlagos éves hozam - EHM (%) 14,51 14,55 14,81 14,84 14,61 14,79 14,84 15,00 14,07 14,22
Atlagos eladasi ar (%) 96,5082 96,4984 96,4397 96,4323 93,7003 91,9155 92,1335 92,2998 88,9591 89,2858
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 25000,00 25000,00 25000,00 15 000,00 20000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20000,00 20000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 25670,93 18899,36 16690,63 27 595,57 18.868,95 3012443 21727,74 3729513 75 879,46 28857,14
Elfogadott ajanlatok dsszege 19999,99 12499,98 10000,00 15 000,00 10500,00 17.999,99 12499,99 19999,99 25999,99 12999,99
Aukcios fedezettség 1,28 1,51 1,67 1,84 1,80 1,67 1,74 1,86 2,92 2,22
Benyujtott ajanlatok (db) 92 71 59 61 46 62 72 72 100 71
Elfogadott ajanlatok (db) 83 67 54 51 43 49 53 56 38 46
Piaci értékesités (m Ft) 19999,99 12499,98 10000,00 15 000,00 10500,00 17.999,99 12499,99 19999,99 25999,99 12999,99
Kibocsétéas AKK értékpapirszamléra (m Ft) 20 000,01 20 000,02 20 000,00 20 000,00 - 36 000,01 25000,01 12000,01 16 500,01 0,01
Kibocsétott 6sszes mennyiség (m Ft) 40 000,00 32500,00 30000,00 35000,00 10500,00 54.000,00 37500,00 32000,00 42500,00 13 000,00
3 hénap hatralévé futamidejti diszkont kincstarjegy aukciok 6 honap hatralévé futamidej(i diszkont kincstarjegy aukciok
Milliérd forint % Millidrd forint %
130 15,0 130 15,0
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100 100
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70 8,0 70 8,0
60 7,0 60 7,0
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40 20 %0 50
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30 30
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12 hénap futamideju diszkont kincstarjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamké&tvény neve 2032/B 2032/A
Allamkétvény ISIN kodja HU0000406087 HU0000406160 HU0000402532 HU0000405550
Futamid6 években 10 3 5 10
Névleges kamat 13,78% 9,50% 6,75% 4,75%
Ertékesités 8. aukcié 3. aukcié 50. aukci6 28. aukci6
Aukcio idépontja 2023.02.02 2023.02.09 2023.02.09 2023.02.09
Pénzligyi teljesités idépontja 2023.02.08 2023.02.15 2023.02.15 2023.02.15
Lejarat id6pontja 2032.08.25 2026.10.21 2028.10.22 2032.11.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA = 9,39 8,30 7,68
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 9,35 8,28 7,66
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 9,37 8,29 7,67
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 9,38 8,29 7,67
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 9,34 8,27 7,65
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 9,36 8,28 7,66
Maximalis eladasi ar (%) 96,4600 100,5000 93,2320 80,4520
Minimalis eladasi ar (%) 95,9000 100,3708 93,1383 80,3308
Atlagos eladasi ar (%) 96,0700 100,4371 93,1980 80,4025
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 25 000,00 20 000,00 15 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 29 900,00 55 130,00 72 400,00 58 137,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 20 000,00 33999,99 34999,99 26 500,00
Aukcios fedezettség 1,50 1,62 2,07 2,19
Benyujtott ajanlatok (db) 27 38 54 53
Elfogadott ajanlatok (db) 16 19 19 23
Atlagos eladasi ar - minimélis eladasi r (tail, %) 0,17 0,07 0,06 0,07
Aukcios értékesités (m Ft) 20 000,00 33 999,99 34 999,99 26 500,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 4560,00 10852,56 13 359,99 9 800,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 24 560,00 44 852,55 48 359,98 36 300,00

Allamkétvény neve

2025/C

2038/A

2026/H

2028/A

2032/A

Allamkétvény ISIN kédja HU0000404058 HU0000403555 HU0000406160 HU0000402532 HU0000405550
Futamid6 években 3 15 3 5 10
Névleges kamat 1,00% 3,00% 9,50% 6,75% 4,75%
Ertékesités 34. aukcio 60. aukcio 4. aukcié 51. aukcio 29. aukcio
Aukcié idépontja 2023.02.16 2023.02.16 2023.02.23 2023.02.23 2023.02.23
Pénzugyi teljesités idépontja 2023.02.22 2023.02.22 2023.03.01 2023.03.01 2023.03.01
Lejarat id6pontja 2025.11.26 2038.10.27 2026.10.21 2028.10.22 2032.11.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 10,73 7,92 10,60 9,35 8,55
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 10,65 7,81 10,50 9,25 8,43
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 10,69 7,86 10,55 9,31 8,50
Maximalis éves hozam (%) - EHM 10,72 791 10,59 9,34 8,54
Minimalis éves hozam (%) - EHM 10,64 7,80 10,49 9,24 8,42
Atlagos éves hozam (%) - EHM 10,68 7,85 10,54 9,30 8,49
Maximalis eladasi ar (%) 77,9167 57,3403 97,1289 89,3090 76,1720
Minimalis eladasi ar (%) 77,7629 56,6605 96,8453 88,9146 75,5159
Atlagos eladasi ar (%) 77,8336 57,0316 96,9929 89,0724 75,7750
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 25 000,00 10 000,00 25 000,00 20 000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 23 800,50 11 800,00 15 900,00 16 100,00 17 895,46
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 14 000,00 5499,99 11 500,00 12499,99 12 999,99
Aukcios fedezettség 1,70 2,15 1,38 1,29 1,38
Benyuijtott ajanlatok (db) 39 39 30 23 35
Elfogadott ajanlatok (db) 22 26 24 19 28
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,07 0,37 0,15 0,16 0,26
Aukcios értékesités (m Ft) 14 000,00 5499,99 11 500,00 12 499,99 12 999,99
Nem kompetitiv tender (m Ft) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 14 000,00 5499,99 11 500,00 12 499,99 12 999,99




5 éves allamkaotvény aukciok 10 éves allamkotvény aukciok
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

1l te i . e Kifizetett/
Kotvény neve KamatT:sjz;IIapltas Kamatid6szak Ka n:i:sjz:tes M:Vgeasl Ikafr:;):t kifizetend6

kamat
2024/1 2023.02.15 2023.02.21 2024.02.21 2024.02.21 16,20% 16,20%
2025/1 2023.02.14 2023.02.20 2024.02.20 2024.02.20 15,90% 15,90%
2026/) 2023.02.14 2023.02.20 2024.02.20 2024.02.20 15,25% 15,25%
2026/0 2023.02.15 2023.02.22 2023.04.21 2023.04.21 15,17% 2,44%
2028/1 2023.02.17 2023.02.23 2024.02.23 2024.02.23 16,00% 16,00%
2029/1 2023.02.15 2023.02.21 2024.02.21 2024.02.21 16,00% 16,00%
2029/B 2023.02.17 2023.02.22 2023.05.22 2023.05.22 16,18% 4,00%
2032/B 2023.02.22 2023.02.25 2023.05.25 2023.05.25 16,29% 4,03%




LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Milliard Ft a8 & o z P <
i Lakosségi dllampapirok allomanyanak alakulasa
Lakossagi allampapirok 5 IR
X Véltozas 11000
februar
10 000
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 807,8 718,9 -88,9 9000
8000
Kincstari takarékjegyek / KTJ 341,8 385,0 43,2 7000
M All ir Plusz / o
agyar Allampapir Plusz .
MAP Plusz 24345 1777,6 656,9 so0
4000
Prémium Magyar Allampapir/ PMAP | 4321,6 5045,1 7234 o
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
. . MAX C ity . .
MAX index HMAX index in°d”;f°s' € RMAXindex ZMAX index
Ertéke 2023.02.28-4n 639,3667 73,7755 616,3168 578,2946 582,8239
Valtozésa az el6z6 hénap végéhez képest -14,1024 -2,1263 -11,8937 2,8815 4,9643
Visszatekinté egyéves hozam (%) -10,85 -12,82 -9,70 5,00 7,96

7 Havi tajékoztato




Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok

2023. februar

2023. februér végi referencia allamkéotvény-sorozatok
piaci forgalomban lévé dlloménya

A ir kodj jarat ido j illia Allamkétvény megnevezése Millidrd forint
Allampapir kédja Lejarat id6pontja Forgalom (millidrd Ft) y meg 2023.01.31 2023.02.28
2032/A 2032.11.24 3235 2025/C - 2026/H 1466,39 98,67
2033/A 2033.04.20 309,7 gozel EB oA
2028/A 2028.10.22 228,7 2032/A 744,65 790,99
2038/A 901,67 907,17
2024/C 2024.10.24 155,5
2041/A 540,15 540,31
2028/B 2028.03.23 138,3
2026/F 2026.08.26 1320 A hdrom Iegnagyobbl dlloménnyal rerldel!<e%o allamkotvény
alloménya 2023. februar végén
2030/A 2030.08.21 1134
Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2029/A 2029.05.23 106,1
2031/A 1530,13
2025/C 2025.11.26 102,3
2025/C 1480,20
2031/A 2031.10.22 95,6 2033/A 1315,13
Allampapirok masodpiaci forgalma
(milliard forint)
KELER OTC MTS Hungary
14 000 1000 220 100
13 000 900 200 90
12 000
11 000 800
10 000 700
9000
8000 oo
7,000 500
6 000 400
5000
4000 300
3000 200
2000
1000 100
0 0
S £ 52 5 5 3 3 %3 B OB o®o& $¢g 8 5 53 3 8 38 38 % 3%
£ 8 2S5 3§ £ £ ¢ 0t B s £ 5 T 5 2 8 F £ E OE 5 B
£ - ES % S g § "'.‘ 2 £ = 5 ] 3 3 > 2
o E 9 2 I3 g o E @ 2 T Q
N b) S N b o
g s g &
= Allamkstvények (bal skala) u Diszkont kincstarjegyek (jobb skéla) = Allamkétvények (bal skala) m Diszkont kincstarjegyek (jobb skéla)
Elsédleges forgalmazok mésodpiaci forgalmanak befektetéi szektoronkénti megoszlasa
2023. februar
Allamkétvény forgalom Diszkont kincstarjegy forgalom
Intézményi ElsGdleges
Els6dleges befektetk Vallalkozasok forgalmazok
forgalmazok 4,3% 0,2% 1,1%
Befektetési  0,2%
vallalkozasok
4,6%
Hitelint(jzetek Befektetési
o vallalkozasok Intézményi
HEREIEER 26,9% befektetdk
0,2% 30,4%
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