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2022 februar végéig a kdzponti koltségvetés addssaga 1 237,1 milliard forinttal 41 934,2 millidrd forintra ndvekedett. Az év elsé
két honapjaban 1 188,3 milliard forint 6sszegli nettd kibocsatas valésult meg, amelybdl a netté forintkibocsatas repdval egyiitt
942,7 milliard forintot, a nettd devizakibocsatas 245,5 milliard forintot tett ki. 2022. februar végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssdga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Véltozés
(millidrd Ft)
februar mrd Ft
Forint 321212 78,9 33 064,0 78,85 942,7 2,93
Hitel 1307,7 32 13054 3,11 23 -0,18
Allamkétvény 20220,0 49,7 20659,7 49,27 439,7 2,17
Lakossagi allampapir 10010,3 24,6 102241 24,38 213,9 2,14
Diszkont kincstarjegy 583,2 14 874,7 2,09 291,5 49,98
Deviza 8395,2 20,6 8669,3 20,67 2741 3,27
Osszesen 40516,4 99,6 417333 99,52 1216,9 3,00
Egyéb kételezettségek 180,6 04 200,9 0,48 20,3 11,23
Minddsszesen 40697,0 100,0 41934,2 100,00 12371 3,04

A forintaddssag 2022. februar végéig 942,7 milliard forinttal novekedett, ezen bellil az allamkotvények allomanya 439,7 milliard
forinttal emelkedett. A diszkont kincstarjegyek dllomanyanak névekedése 291,5 milliard forintot tett ki. A kdzvetlen lakossagi
értékesitésd allampapirok dllomanya 213,9 milliard forinttal ndvekedett, a lakossagi allampapirkereslet donté hanyadét az egy évnél
hosszabb futamideji Prémium Magyar Allampapir értékesitése képezte. A forint hitelek allomanya 2,3 milliard forinttal csékkent a
vizsgalt idészakban.

A kozponti koltségvetés devizaaddsséga februdr végéig 274,1 millidrd forinttal novekedett. A ndvekedés hatterében a februdrban
japan jenben denominalt Un. Szamurdj kotvények kibocsatasa all. A tranzakcid soran 6sszesen 205,4 milliard forint (75,3 milliard
jen) 0sszegben négy kiilonboz6 futamidejii sorozat keriilt kibocsétasra. Egy hagyomanyos 3 éves futamidejl devizakotvény és
harom hosszabb 5-7-10 éves futamidej(i zold kétvény, amelyekkel Magyarorszag tovébb szélesitette és mélyitette kapcsolatait a
japan zold befektetk korében. A forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett gyengtilése 28,6 millidrd forinttal
ndvelte a devizaaddssag forintértékét. A belfoldi devizakotvény kibocséatas tovabbi 44,2 milliard forinttal emelte, mig a torlesztések
2,6 millidrd forinttal csokkentették a devizaad6ssagot. A deviza keresztarfolyamok valtozasa kdvetkeztében az dllam partnerkockazatat
csokkentdé mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek) 20,3 millidrd forinttal emelkedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamiddé 2021. december 30. 2022. januar 31. 2022. februar 28. Véltozas az el6z6 ho vége 6ta
3 hénap 2,16 3,76 4,93 117
6 honap 2,61 3,95 4,98 103
1év 3,57 4,25 5,06 81
3év 4,19 4,53 5,20 67
5év 4,35 4,69 5,21 52
10 év 4,51 4,88 524 36
15 év 4,72 5,02 529 27
20 év 4,75 513 535 22

A februéri masodpiaci éllampapir-forgalom az OTC piacon 28%-kal csékkent az el6z6 hdnaphoz képest és 6 861,7 millidrd forintot
tett ki. A masodlagos dllampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk masodpiaci allamkdtvény-forgalmuk
78%-4t kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le februdrban.

A kulfoldi tulajdonban lévé forint allampapirok allomanya 2022. februar folyaman 86,8 milliard forinttal 4 848,1 milliard forintra nétt.
Ez az 6sszeg az 6sszes forint allampapir allomanyanak 15,3%-at jelentette februar végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos euré arfolyama 369,8 volt februar utolsé6 munkanapjan.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadéssaganak hitelmingsitése 2022. februar 28-an: BBB (Standard & Poor’s);
Baa2 (Moody’s);
BBB (Fitch).



A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT

Adéssagelem 2017 2018 2019 At égfé; 2022
1. Forint 18430,9 20689,4 22796,0 243571 292373 32121,2 323225 33 064,0
1.1. Hitelek 865,0 1041,1 1167,7 1208,1 1161,6 1307,7 13054 13054
1.2. Allampapirok 17 565,8 196483 216283 23149,0 28 075,7 30813,5 31017,0 317585
1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 17 526,7 19609,2 215891 231098 28036,5 308135 20081,8 20659,7
1.2.1.1. Kétvények 11562,4 117671 12836,1 13378,5 18 206,6 20220,0 20081,8 20659,7
1.2.1.2. Diszkont kincstéarjegyek 896,4 1039,2 12373 657,3 658,2 583,2 7774 874,7
1.2.1.3. Lakosségi dllampapirok 5067,9 6802,9 75157 9074,0 9171,7 10010,2 10157,8 102241
1.2.2. Nem piaci értékesitésui allampapirok 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 0,0 0,0 0,0
2. Deviza* 6256,5 57825 572438 5121,2 7318,2 8395,2 8170,5 8669,3
2.1. Hitelek 1101,6 929,1 795,0 825,4 1291,1 1345,2 13055 13482
2.1.1. Kulfoldi hitelek 1097,6 929,1 795,0 8254 12911 13452 1305,5 1348,2
2.1.2. Belfoldi hitelek 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 51549 48535 49298 42958 6027,1 7 049,9 6865,0 73211
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott allampapirok 46189 41459 4246,2 37135 5481,3 65949 64004 6822,1
2.2.2. Belféldon kibocsatott allampapirok 536,0 707,6 683,6 582,3 545,9 455,0 464,5 499,1
Osszesen 246874 26 472,0 28520,7 294783 36 555,5 40516,4 40493,0 417333
Egyéb kotelezettség 742,70 274,20 167,40 203,7 128,8 180,60 144,30 200,90
MINDOSSZESEN 25430,0 26 746,2 28 688,2 29682,0 36 684,3 40697,0 40637,3 41934,2
Piacképes forint addssdg (1.2.1.14+1.2.1.2+1.2.2) 12498,0 12 845,5 141126 14 075,0 18 904,0 20803,2 20859,2 215344
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 70,2% 68,1% 66,1% 62,4% 76,4%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdl értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos Diszkont Kincstarjegy 12 hénapos DKJ

Sorozat kodjele D220511 D220518 D220525 D220601 D221228 D230222
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000524004 HU0000524012 HU0000524020 HU0000524046 HU0000523956 HU0000524038
Futamid6 (napokban) 91 91 91 91 322 364
Aukcié idépontja 2022.02.01 2022.02.08 2022.02.15 2022.02.22 2022.02.03 2022.02.17
Pénzligyi teljesités idépontja 2022.02.09 2022.02.16 2022.02.23 2022.03.02 2022.02.09 2022.02.23
Lejéarat id6pontja 2022.05.11 2022.05.18 2022.05.25 2022.06.01 2022.12.28 2023.02.22
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 4,05 4,20 4,45 4,55 4,65 4,89
Minimdlis éves hozam - ISMA (%) 3,60 3,90 3,95 4,10 4,30 4,50
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 3,89 4,08 4,35 4,50 4,55 4,78
Maximalis éves hozam - EHM (%) 4,11 4,26 4,51 4,61 4,71 4,96
Minimdlis éves hozam - EHM (%) 3,65 3,95 4,00 4,16 4,36 4,56
Atlagos éves hozam - EHM (%) 3,94 414 441 4,56 4,61 4,85
Atlagos eladasi ar (%) 99,0268 98,9782 98,9133 98,8752 96,0921 95,3907
Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 41 059,30 51170,92 75 656,40 58933,28 30570,00 88 744,45
Elfogadott ajanlatok 6sszege 29 999,99 24 999,98 39999,99 29999,98 15 000,00 30000,00
Aukcids fedezettség 1,37 2,05 1,89 1,96 2,04 2,96
Benyujtott ajanlatok (db) 33 32 45 42 20 61
Elfogadott ajanlatok (db) 32 24 16 23 13 38
Piaci értékesités* (m Ft) 29999,99 24 999,98 39999,99 29999,98 15 000,00 30000,00
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 3000,01 3000,02 3000,01 3 000,02 15 000,00 30000,00
Kibocsétott 6sszes mennyiség (m Ft) 33 000,00 28 000,00 43 000,00 33 000,00 30 000,00 60 000,00

3 hdnap hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2029/B 2028/B 2032/A 2038/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000404926 HU0000405543 HU0000405550 HU0000403555
Futamidé években 7 5 10 15
Névleges kamat 2,45% 4,50% 4,75% 3,00%
Ertékesités 24. aukcid 3. aukcié 3. aukci6é 50. aukcié
Aukcié idépontja 2022.02.03 2022.02.10 2022.02.10 2022.02.10
Pénziigyi teljesités id6pontja 2022.02.09 2022.02.16 2022.02.16 2022.02.16
Lejarat idépontja 2029.08.22 2028.03.23 2032.11.24 2038.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 4,62 4,65 4,79
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 4,53 4,58 4,72
Atlagos éves hozam (%) - ISMA = 4,59 4,63 4,77
Maximaélis éves hozam (%) - EHM - 4,62 4,65 4,79
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 4,53 4,58 4,72
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 4,58 4,63 4,76
Maximalis eladasi ar (%) 97,4000 99,8200 101,4250 80,4191
Minimalis eladasi ar (%) 97,1700 99,3511 100,8372 79,7282
Atlagos eladasi ar (%) 97,2500 99,5311 101,0024 79,9467
g‘;‘:ﬁ;ﬁf;’:ﬁ“e meghirdetett 40 000,00 25000,00 20 000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 142 420,00 32890,00 34 050,00 13 845,77
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 60 000,00 24999,98 19999,99 9999,98
Aukcios fedezettség 2,37 1,32 1,70 1,38
Benyujtott ajanlatok (db) 64 24 26 25
Elfogadott ajanlatok (db) 33 22 17 17
Atlagos eladasi &r - minimalis eladdsi ar (tail, %) 0,08 0,18 0,17 0,22
Aukcids értékesités (m Ft) 60 000,00 24999,98 19 999,99 9999,98
Nem kompetitiv tender (m Ft) 16 572,77 4918,20 4012,90 0,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 76 572,77 29918,18 24 012,89 9999,98

Allamké&tvény neve 2029/B 2032/G 2028/B 2032/A 2041/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000404926 HU0000405535 HU0000405543 HU0000405550 HU0000404165
Futamidé években 7 10 5 10 20
Névleges kamat 4,59% 4,50% 4,50% 4,75% 3,00%
Ertékesités 25. aukcid 2. aukcioé 4 aukcio 4. aukcio 32. aukcid
Aukcié idépontja 2022.02.17 2022.02.17 2022.02.24 2022.02.24 2022.02.24
Pénziigyi teljesités id6pontja 2022.02.23 2022.02.23 2022.03.02 2022.03.02 2022.03.02
Lejarat idépontja 2029.08.22 2032.05.27 2028.03.23 2032.11.24 2041.04.25
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 4,80 4,98 5,02 517
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 4,78 4,95 4,96 5,14
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 4,79 4,96 4,99 515
Maximaélis éves hozam (%) - EHM - 4,80 4,98 5,02 5,16
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 4,78 4,95 4,96 5,14
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 4,79 4,96 4,98 5,15
Maximalis eladasi ar (%) 97,4000 97,7861 97,6645 98,2910 74,3100
Minimalis eladasi ar (%) 97,2200 97,6282 97,5129 97,8028 74,0200
Atlagos eladasi ar (%) 97,2800 97,6863 97,5995 98,0685 74,1605
g‘;‘:ﬁszgifﬂtﬂe“e meghirdetett 25 000,00 15 000,00 25 000,00 20000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 83 950,00 55 182,00 18 900,00 49 430,00 9 550,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 34500,00 21499,97 10 000,00 19999,98 5000,00
Aukcios fedezettség 2,43 2,57 1,89 2,47 1,91
Benyujtott ajanlatok (db) 45 65 22 47 21
Elfogadott ajanlatok (db) 15 28 10 20 9
é;lﬁ’goz)s eladasi ar - minimalis eladasi ar 0,06 0,06 0,09 0,27 014
Aukcids értékesités (m Ft) 34 500,00 21 499,97 10 000,00 19 999,98 5000,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 13 000,00 6 195,72 0,00 0,00 0,00
Ertékesitett 8sszes mennyiség (m Ft) 47 500,00 27 695,69 10 000,00 19 999,98 5000,00




5 éves allamkotvény aukciok 10 éves allamkotvény aukciok
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

AT a P Kifizetett/
Kétvény neve Kamatmeg.allap|tas . . M’egallapltott Kifizetendd
napja éves kamat
kamat
2023/K 2022.02.09 2022.02.15 2023.02.15 2023.02.15 6,10% 6,10%
2024/1 2022.02.15 2022.02.21 2023.02.21 2023.02.21 6,80% 6,80%
2025/1 2022.02.15 2022.02.20 2023.02.20 2023.02.20 6,50% 6,50%

2029/B 2022.02.17 2022.02.22 2022.05.22 2022.05.23 4,59% 1,13%




LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Milliard Ft

Lakossagi allampapirok o5

februar

Valtozas

Egyéves Magyar Allampapir / 10016 10590 574
1MAP ! ! !
Kincstari takarékjegyek / KTJ 234,7 230,0 -4,7
Magyar Allampapir Plusz / :
MAP Plusz 6361,5 6264,4 97,1
Prémium Magyar Allampapir/

PMAP 2202,7 2449,0 246,2
Bdnusz és Kétéves Magyar .
Allampapir / BMAP Clthy e e
Babakdotvény 148,8 161,1 12,3
Osszesen 10010,2 102241 2139

Adossagallomany megoszlasa 2022. februar 28-an

" s Egyéb
Diszkont ~Forinthitel . a
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Lakosségi dllampapirok allomanyanak alakulasa
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A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany

és a MAX index alakulasa
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
. . MAX C it . .
MAX index HMAX index in°d”;f°s' € RMAXindex ZMAX index
Ertéke 2022.02.28-4n 717,1582 84,6212 682,5109 550,7402 539,8265
Valtozésa az el6z6 hénap végéhez képest -14,8556 -1,8481 -13,1718 -1,2123 -0,0239
Visszatekinté egyéves hozam (%) -12,35 -14,48 -11,68 -1,04 0,23

7 Havi tajékoztato




Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2022. februéar végi referencia allamkéotvény-sorozatok

2022. februar piaci forgalomban lévé dlloménya
A ir kodj jarat ido j illia Allamkétvény megnevezése Millidrd forint
Allampapir kédja Lejarat id6pontja Forgalom (millidrd Ft) y meg 2022.01.31 2022.02.28
2033/A 2033.04.20 546,4 2025/C 135039 1350,36
2026/E 2026.04.22 4267 2026/F - 2028/B 768,85 82,58
2031/A 2031.10.22 2058 2033/A-2032/A 1202,36 97,13
2038/A 813,41 823,41
2026/F 2026.08.26 197,9
2041/A 415,24 431,50
2032/A 2032.11.24 185,5

A hdrom legnagyobb allomannyal rendelkezé allamkotvény
alloménya 2022. februar végén

2027/A 2027.10.27 165,2
Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2029/B 2029.08.22 161,3

2025/C 2025.11.26 180,9

2031/A 1487,24
2024/C 2024.10.24 142,0

2025/C 1350,36
2024/B 2024.06.26 1314 2027/A 1 255,21

Allampapirok masodpiaci forgalma
(milliard forint)

KELER OTC MTS Hungary
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= Allamkétvények (bal skala) m Diszkont kincstarjegyek (jobb skéla) = Allamkstvények (bal skala) = Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)
Elsédleges forgalmazok mésodpiaci forgalmanak befektetéi szektoronkénti megoszlasa
2022. februar
Allamkétvény forgalom Diszkont kincstarjegy forgalom
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