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ALLAMPAPIRPIAC

007 januarjaban a kincstari kdr hidnya 196,1 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az EU EMOGA

alapjaval kapcsolatos kiadasok 0,9 milliard forint dsszegben. igy januarban a teljes netté finanszirozasi igény 197,0
milliard forintot tett ki. Osszességében 158,5 milliard forint 8sszeg(i nett6 kibocsatas valésult meg januar soran, amelybél a
nettd forintkibocsatas 162,1 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas —3,6 milliard forintot tett ki.

Aforintaddssag januar végéig dsszesen 159,3 milliard forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kildnbségét a lejart, &m be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason
beliil 82,0 milliard forint volt a piaci allamkétvények, 79,9 milliard forint a diszkont kincstarjegyek allomanyndvekedése; és
2,6 milliard forint a kdzvetlen lakossagi értékesitésii allampapirok allomanycsokkenése. A nem piaci allamkotvények és a
forinthitelek allomanya januar folyaman nem valtozott.

Akdzponti kdltségvetés devizaadossaga januarban 90,2 milliard forinttal ndvekedett. A devizahitelek torlesztése 3,6 milliard
forinttal csokkentette a devizaaddssagot, a forint arfolyamanak gyenglilése kovetkeztében létrejott 93,8 milliard forintos
arfolyamveszteség pedig ndvelte a devizaaddssag forintértékeét.

A mésodlagos piacon a referenciahozamok alakulasat illetéen az idészak egészét tekintve az éven bellli és a 15 éves
lejaratokon 12-22 bazispontos, a tébbi lejaraton 34-37 bazispontos emelkedés volt megfigyelhetd. Az 1 éves hozam 22
bazisponttal 8,20 %-ra nétt, a 3 éves hozam 37 bazisponttal ndvekedett és 7,96%-ot ért el, a 10 éves hozam esetében 34
bazispontos novekedés volt tapasztalhato, és a hénap végén 7,05%-ot tett ki.

A januari masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kiviili OTC piacon 64%-kal nétt az el6z6 hdnaphoz képest és 4225,2
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 44%-at kiilfldi befektetdkkel bonyolitottak le januarban.

Akdlfoldi tulajdonban Iévé forint allampapirok allomanya 2007 januar folyaman 6sszességében 78,0 milliard forinttal 3015,8
milliérd forintra névekedett. Ez az 6sszeg az dsszes forint allamkdtvény és diszkont kincstarjegy egylttes allomanyanak
31,1%-at jelentette januar végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadossaganak hitelmindsitése: BBB+ (Standard & Poor’s); A2 (Moody’s);
BBB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORNT
_ 2006 2006 2007
Adéssagelem 2000 2001 2002 2003 2004 2005 TR AT SRAT
1. Forint 47175 53974 6 956,9 8008,7 8608,8 9153,5 10 205,5 10 552,3 10711,6
1.1. Hitelek 303,8 2283 353,2 17,9 47 08 08 356,4 356,4
1.2. Allampapirok 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 9152,7 10204,7 10195,9 10 355,2
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 35824 4360,0 5826,3 7131,5 7 860,6 84188 9671,5 9667,5 9826,8
1.2.1.1. Kotvények 22212 27820 3829,2 5056,5 57689 6299,1 7076,3 72442 7326,2
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 8379 1033,3 1436,8 15414 14633 1530,9 19248 1755,9 18358
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 523,3 544,7 560,3 5335 628,4 588,7 6704 6674 664,8
1.2.2. Nem piaci értékesités( allampapirok 831,3 809,1 774 759,3 743,6 7339 533,2 528,4 528,4
2. Deviza* 250838 23221 22673 2579,0 29835 3590,7 42116 41244 42146
2.1. Hitelek 1772,8 14104 13943 1084,1 916,8 7206 8232 803,7 818,3
2.1.1. Kuilfoldi hitelek 368,8 3178 461,9 598,8 528,9 616,9 718,22 700,1 7124
2.1.2. Belfoldi hitelek 1404,0 1092,6 932,33 4853 387,8 103,8 105,1 103,6 105,9
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 1404,0 1092,6 849,6 466,5 355,7 96,1 97,3 95,9 98,1
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 82,8 18,8 32,2 77 78 77 79
2.2. Allampapirok 736,0 911,7 873,0 14949 2066,8 2870,1 33884 3320,7 3396,2
2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 7157 91,7 873,0 14949 2066,8 2870,1 33884 3320,7 3396,2
2.2.1.1. Devizakotvények 7154 911,5 872,9 14947 2066,7 2870,0 33883 3320,6 3396,2
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,3 03 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belféldén kibocsatott allampapirok 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 7226,2 77195 92242 10587,7 115924 127442 144171 14 676,7 14 926,2
Egyéb kotelezettség 214 6,1 29,0 24,67
Mindésszesen 12765,6 144233 14705,7 14 950,8
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+41.2.1.2.41.2..2.) 3890,4 46244 60434 7357,3 79758 85639 95343 95284 9690,4
Adbssag a GDP szézalékaban 53,4% 50,5% 53,6% 55,9% 56,0% 58,0% 62,4%
*A devizaadossag az idészak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarje 6 honapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy
jegy

Sorozat kédjele DO070411 D070418 D070425 D070502 D070509 D070704 D070704 D080116 D080116
Diszkont kincstérjegy ISIN kédja HU0000516125 HU0000516133 HU0000516158 HU0000516166 HU0000516026 HU0000516109 HU0000516109 HU0000516141 HU0000516141
Futamidd (napokban) 91 91 91 N 91 168 154 364 350
Aukci6 iddpontja 2007.01.02. 2007.01.09. 2007.01.16. 2007.01.23. 2007.01.30. 2007.01.10. 2007.01.24. 2007.01.11. 2007.01.25.
Pénzligyi teljesités idépontia 2007.01.10. 2007.01.17. 2007.01.24. 2007.01.31. 2007.02.07. 2007.01.17. 2007.01.31. 2007.01.17. 2007.01.31.
Lejarat idGpontja 2007.04.11. 2007.04.18. 2007.04.25. 2007.05.02. 2007.05.09. 2007.07.04. 2007.07.04. 2008.01.16. 2008.01.16.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 8,00 791 7,98 8,06 8,15 797 8,20 7,97 8,18
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 7,81 7,81 7,85 7,90 8,05 7,71 8,14 7,76 8,05
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 797 7,89 7,95 8,03 8,14 7,94 8,17 7,93 8,16
Maximalis éves hozam - EHM (%) 8,11 8,02 8,09 8,17 8,26 8,08 8,31 8,08 8,29
Minimalis éves hozam - EHM (%) 7,92 7,92 7,96 8,01 8,16 7,82 8,25 787 8,16
Atlagos éves hozam - EHM (%) 8,08 8,00 8,06 8,14 8,25 8,05 8,28 8,04 8,27
Atlagos eladasi ar (%) 98,0251 98,0446 98,0300 98,0106 97,9839 96,4271 96,6231 92,5771 92,6498
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 40 000,00 30 000,00 30 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Beny(jtott ajénlatok 8sszege (m Ft) 57 818,33 123 396,52 82 528,25 61387,19 85 751,69 101 965,97 79 871,64 69 702,42 105 103,09
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 39999,84 39999,93 39999,99 29999,95 29999,93 39999,90 39999,98 39 999,98 39 999,86
Aukcits fedezettség 1,45 3,08 2,06 2,05 2,86 2,55 2,00 1,74 2,63
Benyuitott ajanlatok (db) 114 151 121 120 112 138 11 137 143
Elfogadott ajanlatok (db) 93 66 83 51 38 73 84 116 76

Piaci értékesités* (m Ft) 39999,84 39999,93 39999,99 29999,95 29999,93 39999,90 39999,98 39999,98 39999,86
Kibocstas AKK szl.-ra (m Ft) 4000,16 4000,07 4.000,01 3000,05 3000,07 8000,10 8000,02 12 000,02 8000,14
Kibocsatott 8ssz mennyiség (m Ft) 44000,00 44.000,00 44.000,00 33 000,00 33 000,00 48 000,00 48 000,00 52 000,00 48 000,00

* Az AKK értékpapirszamlara torténd
kibocsatas nélkil

3 honap és roévidebb hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai

200 9
190 +
180
170 +
160
150 T 8
140 +
130 +
E 120 +
L 110 +
:,E 100 + T7
= 9 1
80 1
70 1
60 1
50 + +6
40 +
30 I
20 I
10 |
0 5
S8 IXEIZRIC-LYS TR LRSIIRE82EBESERIIETRS]
ssggddsEsEgzzgzggggggs68g888gggese8coddss
O W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W W O I~ I~
OO OO OO OO OO0 OO0 00 OO0 000000000 00 OO0 00 00000 00O O
SRRSKSIKRIKISIKISKSIKSIKRISKSIKISIKKIKIKKIKSKIIKIKIKKIKRSR
Beny Ujtott ajanlatok MMM Elfogadott ajanlatok Atlagos éves hozam
6 hdnap hatralév futamidejii diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai 12honap hatralévd futamidej( diszkont kincstarjegy aukciok hozam és mennyiségi adatai
b %
130 9 20 9
1201 0y
180+
0 1 1m0+
160 +
o T8 150 + T8
91 140 1
- 130 1
c 4
5 . mi
I 704 5 10+
= T 5 Wt 17
: § gl
S 07

-0 ONONWOONT-TTONOODMNMOOT 0= ONOT N O©OOOMOOMOOTOVD-OVLIIONOTNTT—TOLONO©OTT O~
TNoONONGC O - NONONO S @ AN A TN NONQONO - O N N NONGO O, M= N A
T T NN ®OOYT TOO0OONNO®O®OO®NO OO0 - NN« T T NN®OOTTE OO O0OONN®ODONDOOO O - - NN«
O 000000000000 O0O0ODO0OO0O0OO0FY v v v OO0 OOOOOOOODOOOOOOOOOOPV‘V“‘"““OO
LR R (e T e oo RO RO RO O N e e B R B (- I B B B B NN ©C OO O OO OO YOO OO OO OO O YOV O6YOB OO OGN N

O 000000000000 000000000000 00 o
g88888888888888888888s8888888 88888¢8c88cs8cs5s888s888888388838
NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN N NN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

Beny ittt ajaniatok NN Elfogadot ajinlatok Atagos éves hozam

Beny ot aénatok NN Elfogadot ajénlatok Aagos éves hozam ‘




ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamktvény neve 2010/C 2023/A 2012/B 2017/

Allamkatvény ISIN kodja HU0000402391 HU0000402383 HU0000402367 HU0000402375
Futamidé években 3 15 5 10
Névleges kamat (%) 6,75% 6,00% 7,25% 6,75%
Ertékesités 1. aukcid 1. aukcio 5. aukcid 5. aukcié
Aukcid idopontja 2007.01.04. 2007.01.04. 2007.01.18. 2007.01.18.
Pénziigyi teljesités idépontja 2007.01.10. 2007.01.10. 2007.01.24. 2007.01.24.
Lejérat idépontja 2010.04.12. 2023.11.24. 2012.06.12. 2017.02.24.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 7,40 6,40 748 7,08
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 7,31 6,34 7,44 7,05
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 7,37 6,39 7,46 7,07
Maximalis éves hozam (%) - EHM 7,39 6,40 747 7,07
Minimalis éves hozam (%) - EHM 7,30 6,34 743 7,04
Atlagos éves hozam (%) - EHM 7,36 6,38 745 7,06
Maximélis eladasi ar (%) 98,4719 96,5605 99,1857 97,8866
Minimalis eladasi ar (%) 98,2231 95,9669 99,0146 97,6784
Atlagos eladasi ar (%) 98,3073 96,0933 99,1136 97,7662
Aukcits értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 75 000,00 20 000,00 45 000,00 40 000,00
Benyuijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 105 700,00 62 385,00 148 410,00 96 390,00
Elfogadott ajanlatok sszege (m Ft) 74 999,93 24999,88 49 999,92 39999,87
Aukcios fedezettség 141 2,50 297 241
Benyuijtott ajanlatok (db) 124 112 13 102
Elfogadott ajanlatok (db) 101 63 64 48
Atlagos eladési 4r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,08 0,13 0,10 0,09
Piaci értékesités* 74 999,93 24999,88 49 999,92 39 999,87
Kibocsétas AKK értékpapirszamlara 22 500,07 7500,12 0,08 6000,13
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 97 500,00 32 500,00 50 000,00 46 000,00

Az AKK Zrt. értékpapirszamlajéra torténd kibocsatas nélkil 5 éves éIIamk6tvény aukeiok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkgtvény neve
Allamkétvény ISIN kodja

Névleges kamat (%)
Visszavasarlasi aukcid idopontja
Pénziigyi teljesités iddpontja
Lejarat idépontja

Elfogadott minimalis hozam (%)
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft)
Elfogadott ajanlatok 8sszege (m Ft)

Allamkotvények masodpiaci forgalma
( BET t8zsdei forgalom és KELER OTC )

2007/D
HU0000402052
6,25%
2007.01.03.
2007.01.10.
2007.06.12.
8,00
8,00
1049,00
900,00

Intézmény i befektetk
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Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci allamkétvény forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2007. janudrban
Héztartdsok
0,1% Hitelintézetek
20,6%
Kiifoid Boleketes
438% véllalkozasok
1,0%
Elsédeges forgalmazdk
19,2%

KOMENY 220, aloztsok Inézményi befeketk

0,3%

1,6% 13,4%

2007/F 2007/D 2007/F
HU0000402227 HU0000402052 HU0000402227
9,00% 6,25% 9,00%
2007.01.03. 2007.01.17. 2007.01.17.
2007.01.10. 2007.01.24. 2007.01.24.
2007.04.12. 2007.06.12. 2007.04.12.
8,05 8,00 8,05
8,05 8,08 8,10
47170,00 9568,61 7818,92
4200,00 9367,85 721742
Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma
( BET tézsdei forgalom és KELER OTC )
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32,3%

Az elsédleges forgalmazoék masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektet6i szektoronkéntimegoszlasa 2007. januarban
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Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2007. JANUARBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2008/A 2007.01.23. 2007.01.24. 2007.04.24 2007.04.24. 793 4,07

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2007.01.31-én 319,2717 316,5777 314,9655 319,2699
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest -2,1464 1,517 -1,4595 1,9418
Visszatekinté egyéves hozam 5,38% 6,49% 542% 7,00%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2007.
januarban A 2007. januar végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalomban

Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) lévé allomanya a hénap soran

2016/C 2016.02.12. 327,2 Milrd forint

2011/B 2011.10.12. 266,4

2009/F 2009.08.12. 2429 Allamkétvény megnevezése 2006.12.31 2007.01.31.
2012/B 2012.06.12. 205,2 2009/F 537,64 537,65
DO71121 2007.11.21. 199,4 20128 190,05 240,06
2017/B 2017.02.24. 185,3 20178 15001 190,01
2009/E 2009.04.24. 157,8 2020/A 325,68 325,68
2015/A 2015.02.12. 135,1

2010/C 2010.04.12. 1084

D070704 2007.07.04. 97,9

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2007. JANUAR 31-EN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzddott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. ING Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Zrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt. HVB Bank Hungary Zrt.

Deutsche Bank Zrt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt) Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt Orszégos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank Nyrt.
HVB Bank Hungary Zrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiokhalézata



