ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2018. oktoéber

2018. oktdber végéig 1841,2 millidrd forint 6sszegl nettd kibocsatas valdsult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas
2124,6 milliard forintot, a nettd devizatorlesztés 283,4 millidrd forintot tett ki. 2018. oktdber végén a kbzponti koltségvetés
forint- és devizaaddssdga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

\Eliterey
(millidrd Ft) oktoéber
Forint 20689,4 774 22814,0 79,0 21246 10,3
Hitel 10411 39 1118,0 3,9 76,9 74
Allamkétvény 11806,3 441 12871,3 44,6 10649 9,0
Lakossagi allampapir 6802,9 25,4 7417,6 25,7 614,7 9,0
Diszkont kincstarjegy 1039,2 39 1407,2 4,9 368,0 35,4
Deviza 57825 21,6 5764,8 20,0 -17,8 -0,3
Osszesen 26472,0 99,0 28578,8 98,9 2106,8 8,0
Egyéb kotelezettségek 274,2 1,0 308,8 1,1 34,5 12,6
Minddsszesen 26 746,2 100,0 28 887,6 100,0 21414 8,0

A forintaddssag 2018. oktdber végéig 2124,6 milliard forinttal ndvekedett. Ezen belll a piaci dllamkotvények dllomanya
1064,9 millidrd forinttal novekedett, a diszkont kincstarjegyek allomanynovekedése 368,0 millidrd forintot tett ki, mig a
kozvetlen lakossagi értékesitést allampapirok allomanya 614,7 millidrd forinttal névekedett. A nem piaci allamkoétvények
alloménya nem véltozott. A forint hitelek dllomanya a vizsgalt idészakban 76,9 milliard forinttal emelkedett.

A kodzponti koltségvetés devizaaddssaga oktober végéig 17,8 milliard forinttal csokkent. A devizaaddssdgot novelte a japan
yenben kibocsatott devizakotvény 71,3 millidrd forinttal, az euréban kibocsatott devizakotvény 323,4 milliard forinttal, és a
belféldi devizakotvény kibocsatas 31,4 millidrd forinttal. A devizaaddssagot csokkentette a devizakotvény torlesztése 548,0
millidrd forinttal, illetve a devizahitel torlesztése 160,3 millidrd forinttal. A forint arfolyamanak gyengiilése kovetkeztében
265,6 millidrd forinttal ndvekedett a devizaaddssag forintértéke oktdber végéig. A deviza keresztarfolyamok valtozésa
kovetkeztében az allam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betét dlloméanya (egyéb kotelezettségek) 34,5 milliard
forinttal ndvekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Valtozas az el6z6 hoé vége 6ta

Futamidé 2017.december 29.  2018. szeptember 28. 2018. oktober 31.

bazispont
3 hénap -0,01 0,12 -0,01 -13
6 hénap 0,01 0,13 0,01 -12
1év 0,02 0,40 0,28 -12
3év 0,51 1,75 1,60 -15
5év 1,09 2,97 3,06 9
10 év 2,02 3,54 3,66 12
15 év 2,72 3,95 4,19 24

Az oktoberi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 14%-kal névekedett az el6z6 hénaphoz képest és 4822,9 milliard
forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitéd elsédleges forgalmazék méasodpiaci allamkatvény-
forgalmuk 73%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le oktoberben.

A kilfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dllomanya 2018. oktéber folyaméan 224,7 millidrd forinttal 3973,8 milliard
forintra novekedett. Ez az 6sszeg az 0sszes forint dllampapir allomanyanak 18,3%-at jelentette oktéber végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése 2018. oktéber 31-én: BBB- (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB- (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2013 2014 2015 szeptomber  obtbber
1. Forint 129764 14612,0 16 207,9 18430,9 206894 227239 227439 22814,0
1.1. Hitelek 603,6 623,3 694,1 865,0 10411 1118,0 1118,0 11180
1.2 Allampapl'rok 123728 13988,7 15513,8 17 565,8 196483 216059 216259 21696,0

1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 121823 13847,7 15462,3 17 526,7 19 609,2 21566,7 21586,7 21656,8
1.2.1.1. Kétvények 8588,8 9848,0 110434 115624 117671 125884 12744,0 12832,1
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1904,9 1588,6 901,6 896,4 1039,2 16346 14744 1407,2
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 1688,5 24111 35174 5067,9 6802,9 73437 73683 74176

1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 190,5 141,0 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2

2. Deviza* 8904,9 8957,9 77358 6256,5 57825 5571,6 5430,1 5764,8
2.1. Hitelek 27356 21643 1696,8 1101,6 929,1 901,4 820,2 811,1
2.1.1. Kulfoldi hitelek 2400,2 1889,9 16142 1097,6 929,1 901,4 820,2 811,1
2.1.2. Belfoldi hitelek 3354 2744 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapl'rok 6169,3 6793,6 6039,0 5154,9 4853,5 4670,1 4609,9 4953,6
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 5736,9 5844,6 51989 46189 4145,9 39324 3900,2 42359
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 4325 9489 840,1 536,0 707,6 737,8 709,7 717,8
Osszesen 218814 23569,9 239437 246874 264720 282954 28174,0 28578,8
Egyéb kotelezettség 117,30 311,20 756,00 742,70 274,20 296,6 2441 308,8
MINDOSSZESEN 21998,6 23 881,1 24 699,7 25430,0 26 746,2 285921 284181 28887,6
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.241.2.2) 10 684,2 115776 11996,5 12498,0 128455 14 262,2 14 257,6 14 278,5
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 72,7% 73,3% 71,8% 71,7% 69,7%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.

Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gérbe
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10 éves eurd és forint benchmarkhozamok Forint drfolyamanak alakulasa
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 12 hénapos

Diszkont Kincstarjegy DKJ
Sorozat kodjele D190109 D190116 D190123 D190130 D190206 D190925 D190925 D190925
Diszkont Kincstarjegy ISIN kédja HU0000522271 | HU0000522289 | HU0000522297 | HU0000522305 | HU0000522313 | HU0000522255 | HU0000522255 | HU0000522255
Futamidd (napokban) 91 91 91 91 91 350 336 322
Aukcié idépontja 2018.10.02 2018.10.09 2018.10.16 2018.10.24 2018.10.30 2018.10.04 2018.10.18 2018.10.31
Pénzugyi teljesités idépontja 2018.10.10 2018.10.17 2018.10.24 2018.10.31 2018.11.07 2018.10.10 2018.10.24 2018.11.07
Lejérat id6pontja 2019.01.09 2019.01.16 2019.01.23 2019.01.30 2019.02.06 2019.09.25 2019.09.25 2019.09.25
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,01 0,00 -0,04 -0,05 -0,05 0,39 0,33 0,33
Minimalis éves hozam - ISMA (%) -0,12 -0,06 -0,08 -0,07 -0,09 0,33 0,23 0,20
Atlagos éves hozam - ISMA (%) -0,05 -0,03 -0,06 -0,06 -0,07 0,37 0,29 0,29
Maximalis éves hozam - EHM (%) 0,01 0,00 -0,04 -0,05 -0,05 0,40 033 033
Minimalis éves hozam - EHM (%) -0,12 -0,06 -0,08 -0,07 -0,09 0,33 0,23 0,20
Atlagos éves hozam - EHM (%) -0,05 -0,03 -0,06 -0,06 -0,07 0,37 0,29 0,29
Atlagos eladasi ar (%) 100,0121 100,0066 100,0144 100,0147 100,0181 99,6456 99,7337 99,7425
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 25 000,00 25 000,00 25 000,00 25 000,00 35 000,00 30 000,00 30000,00 30000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 124 025,00 100 361,00 90 640,00 85 426,00 86 668,00 70180,31 27 902,00 23 087,34
Elfogadott ajanlatok 6sszege 25 000,00 29 999,99 24999,99 29999,98 39999,99 29999,99 21 000,00 19 499,98
Aukcios fedezettség 4,96 3,35 3,63 2,85 2,17 2,34 1,23 1,18
Benyujtott ajanlatok (db) 44 41 33 27 25 65 47 47
Elfogadott ajanlatok (db) 13 1" 9 10 8 26 40 34
Piaci értékesités* (m Ft) 25000,00 29999,99 24999,99 29999,98 39999,99 29999,99 21 000,00 19 499,98
Kibocséatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 7 500,00 9000,01 7500,01 9000,02 12 000,01 30000,01 21 000,00 19 500,02
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 32500,00 39 000,00 32500,00 39 000,00 52 000,00 60 000,00 42 000,00 39000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkiil

3 honap és révidebb hatralévo futamideji diszkont kincstarjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 3/B 2021/C  2024/C  2027/A 23/B 2021/C  2024/C  2027/A  2023/B
Allamkétvény ISIN kédja HU0000403456 | HU0000403464 | HUO000403571 | HU0000403118 | HUO000403456 | HUO000403464 | HU0000403571 | HUO000403118 | HU0000403456
Futamid6 években 5 3 5 10 5 3 5 10 5
Névleges kamat 0,25% 0,50% 2,50% 3,00% 0,25% 0,50% 2,50% 3,00% 0,16%
Ertékesités 19.aukcié | 19.aukcid 9. aukcié 55.aukcié | 20.aukcié | 20.aukcié | 10.aukcié | 56.aukcié | 21.aukcid
Aukcié idépontja 2018.10.04 | 2018.10.11 | 2018.10.11 | 2018.10.11 | 2018.10.18 | 2018.10.25 | 2018.10.25 | 2018.10.25 | 2018.10.31
Pénziigyi teljesités id6pontja 2018.10.10 | 2018.10.17 | 2018.10.17 | 2018.10.17 | 2018.10.24 | 2018.10.31 | 2018.10.31 | 2018.10.31 | 2018.11.07
Lejarat id6pontja 2023.07.26 | 2021.0421 | 2024.10.24 | 2027.10.27 | 2023.07.26 | 2021.04.21 | 2024.10.24 | 2027.10.27 | 2023.07.26
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 1,86 3,29 3,88 - 1,71 3,16 3,75 -
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 1,81 3,25 3,84 - 1,66 3,09 3,72 -
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 1,84 3,27 3,87 - 1,69 3,12 3,74 -
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 1,86 3,29 3,88 - 1,71 3,16 3,75 -
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 1,81 3,25 3,84 - 1,66 3,09 3,72 -
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 1,84 3,27 3,87 - 1,69 3,12 3,74 -
Maximalis eladasi ar (%) 97,6200 96,8121 95,9400 93,6909 97,6300 97,2121 96,8028 94,5830 97,6500
Minimalis eladasi ar (%) 97,5800 96,6932 95,7360 93,4027 97,5500 97,0945 96,4337 94,3646 97,5900
Atlagos eladasi r (%) 97,6000 96,7314 95,8298 93,4912 97,6100 97,1334 96,6214 94,4472 97,6100
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) | 6 000,00 20000,00 | 20000,00 | 15000,00 6 000,00 20000,00 | 20000,00 | 15000,00 6 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 13651,71 | 56550,00 | 83900,00 | 53360,00 | 10050,00 | 4650000 | 2731508 | 5423200 | 17100,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 8500,00 2999997 | 3000000 | 2249997 8500,00 29499,98 | 20000,00 | 22499,99 9000,00
Aukcids fedezettség 1,61 1,89 2,80 2,37 1,18 1,58 1,37 2,41 1,90
Benyujtott ajanlatok (db) 27 47 63 49 23 43 47 53 29
Elfogadott ajanlatok (db) 13 30 24 21 19 29 34 28 14
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,02 0,04 0,09 0,09 0,06 0,04 0,19 0,08 0,02
Aukcids értékesités (m Ft) 8500,00 29999,97 | 3000000 | 2249997 8500,00 29499,98 | 20000,00 | 22499,99 9.000,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 311931 7304,84 10 440,00 7 832,86 2000,00 773712 920,00 7210,75 3349,09
Ertékesitett osszes mennyiség (m Ft) 11619,31 37304,81 40 440,00 3033283 10 500,00 37237,10 20 920,00 29710,74 12 349,09
3 éves dllamkaotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai . 5 éves allamkétvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

K&tvény neve Kamatmeg_éllapités el Kamatﬁ;etés Mlegéllapitott : Kiﬁzets:tt/
napja napja éves kamat kifizetendé kamat

2019/L 2018.10.19 2018.10.21 2019.10.21 2019.10.21 5,15% 5,15%

2021/1 2018.10.18 2018.10.20 2019.10.20 2019.10.21 5,65% 5,65%

2023/B 2018.10.23 2018.10.26 2019.01.26 2019.01.28 0,16% 0,04%

2026/B 2018.10.24 2018.10.24 2019.04.24 2019.04.24 0,09% 0,06%

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Adéssagallomany megoszlasa 2018. oktéber 31-én

Milliard Ft Valtozas
Lakossagi allampapirok 5017 5018 11% 39% Forinthitel
. i mrd Ft B ForintkGtvény
vége oktdéber 2,8%
# Diszkont kincstarjegy
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 3109,7 3108,6 1,1 W Lakossigl incstiregyek
Féléves Magyar Allampapir / FMAP 351,8 2276 -124,2 12.9% Lakossagi kbtvények
Kincstari takarékjegyek / KTJ 468,7 488,4 19,7 W Devizahtel
I;ﬁ&mgigm/\éps Bdnusz Magyar Allampapir/ 24575 2989, 5317 ¥ Devizakdtvény
- - - 12,8% " Egyéb kitelezettségek
Kétéves Magyar Allampapir / 2MAP 376,8 553,8 177,0 o
Babakotvény 38,2 49,9 11,6
Osszesen 6802,9 74175 614,7
Lakossagi allampapirok allomanyéanak alakulasa A kiilfoldiek altal birtokolt forint &llampapir dllomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2018.10.31-én 744,9518 553,2040 709,3830 5359115
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 0,1241 0,5365 0,1500 -0,0814
Visszatekinté egyéves hozam (%) -2,39 0,28 -2,27 0,08
BENCHMARK-INDEXEK

3 éves 5 éves 10 éves 15 éves
BMX-indexek értéke 2018.10.31-én 732,5794 771,4021 548,6213 356,3988
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 3,8426 -1,5882 -2,9708 -10,7170
Referencia hozam (%) 1,6 3,06 3,66 4,19
Visszatekinté egyéves hozam (%) -1,15 -4,32 -6,19 -517

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok

A 2018. oktdber végi referencia allamkotvény-sorozatok

2018. oktoberber piaci forgalomban lévo allomanya
. Allamkstvé . Milliard forint
Allampapir kédja Lejarat id6pontja Forgalom (millidrd Ft) amkotveny megnevezese 2018.09.30 2018.10.31
2021/C 507,64 623,70
2027/A 2027.10.27 591,0 2024/C 15513 248,29
2025/B 2025.06.24 399,7 2027/A 104646 1106,64
2021/B 2021.10.27 307,5 2038/A 24,97 31,08
2021/C 2021.04.21 2751
2023/A 2023.11.24 2275 A 2018. oktober végén a harom legnagyobb allomannyal
2026/D 2026.12.22 2094 rendelkezé allamkotvény allomanya
2019/A 2019.06.24 195,4 Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2024/C 2024.10.24 1754 2025/B 1194,65
2022/B 2022.10.26 154,9 2027/A 1106,64
2020/A 2020.11.12 142,6 2022/B 1099,77
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
7000 1000 1
10
6000
9
5000 8
7
. 4000 . s ¢ g
E 3000 g B 5 2
= g = 4 =
2000 - 5
1000 2
1
0 0

december
februar
marcius
aprilis
majus
junius
jalius
augusztus
szeptember
oktober

2018. januar

@
E=1
=
19
>
o
=
~
=
P=
I

mAllamkétvények (bal skala) mDiszkont kincstarjegyek (jobb skala)

Az elsédleges forgalmazék masodpiaci dllamkotvény forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2018. oktéber
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| mAllamkotvények (bal skala) mDiszkont kincstarjegyek (jobb skala) |

Az elsédleges forgalmazék méasodpiaci diszkont kincstérjegy forgalmanak
befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2018. oktéber
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