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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa
2017. december

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga december végéig 1316,2 milliard forinttal névekedett
négy, egymast részben ellensulyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
nagyrészben a lakossagnak kozvetlenil értékesitett allampapirokbol — 2 258,5 milliard
forint dsszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaréd devizaaddssagot
finanszirozza.

- A masodik — eldbbivel ellentétes, csokkent6é hatasii — tényez6 a nettd
devizatorlesztés 458,4 milliard forint értékben.

— A harmadik csokkento hatasu tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa, és egyéb
tényezOk (devizacsere) miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok csokkenése
468,4 milliard forint 6sszegben.

— A negyedik szintén csokkento hatasi tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett er6sodése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 15,6 milliard forinttal csokkentette.
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Az el6zetes adatok szerint december végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2017-ben, milliard forint

2016 december 31. kibocsatds | torlesztés eeyed | tto valtozas 2017 december véltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes Megoszlas IXIL hénaj elézetes Megoszlas |széazalékpont,

sllomény 8 P allomany g po
1. Forint 18 430,869 72,48%| 10808,749| 8550,204 0,000 2258,545 20 689,414 77,4% 4,9%
1.1. Hitel 865,025 3,40% 176,051 0,000 0,000 176,051 1 041,076 3,89% 0,5%
1.1.1. Kilfoldi 865,025 3,40% 176,051 0,000 0,000 176,051 1 041,076 3,89% 0,5%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 17 565,844 69,08%| 10632,698 8550,204 0,000 2 082,494 19 648,338 73,46% 4,4%
1.2.1. Piaci értékesitésti 17 526,667 68,92% 10 632,698 8 550,204 0,000 2 082,494 19 609,161 73,32% 4,4%
1.2.1.1. Kotvény 11562378 45,47% 2491,861 2 287,100 0,000 204,761 11767,139 44,00% -1,5%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 896,376 3,52%| 2190984 2048195 0,000 142,789 1039,165 3,89% 04%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 5067913 19,93%| 5949,854| 4214909 0,000 1734,945 6 802,857 25,43% 5,5%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,15% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,15% 0,0%
2. Deviza 6 256,507 24,60% 696,410 1154,780 -15,591 -473,961 5 782,546 21,62% -3,0%
2.1. Hitel 1101,596 4,33% 132,230 301,366 -3,394 -172,530 929,066 3,47% -0,9%
2.1.1. Kulfoldi 1 097,589 4,32% 132,230 297,365 -3,389 -168,523 929,066 3,47% -0,8%
2.1.2. Belfoldi 4,007 0,02% 0,000 4,002 -0,005 -4,007 0,000 0,00% 0,0%
2.2. Allampapir 5154911 20,27% 564,180 853,414 -12,197 -301,431 4 853,480 18,15% -2,1%
2.2.1. Kulfoldi 4 618,946 18,16% 351,210 812,626 -11,618 -473,034 4145912 15,50% -2,7%
2.2.2. Belfoldi 535,965 2,11% 212,970 40,788 -0,579 171,603 707,568 2,65% 0,5%
Osszesen 24 687,376 97,08%| 11505,159| 9704,984 -15,591 1784,584 26471,960 98,97 % 1,9%
Egyéb kotelezettség 742,670 2,92% 983,016 1446,574 -4,866 -468,425 274,246 1,03% -1,9%
MINDOSS ZESEN 25 430,047 100,00%| 12 488,175| 11 151,558 -20,458 1316,160 26 746,206 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga december végéig 474,0 millidrd forinttal 5 782,5
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2016. év végi
24,6 szazalékos szintrél 21,6 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon belil.

Lehivasra kertilt Magyarorszag Kormanya és az Oroszorszagi Foderacid Kormanya kozott létrejott
Paks2 atomerOmi épitésének finanszirozasara nyuljtott hitel elsd részlete 24,4 milliard forint
0sszegben 2017 utolsé negyedévében.

2017. julius 27-én keriilt sor Magyarorszag idei els6 nemzetkozi kotvénykibocsatasara egymilliard
juan (127,4 millié eurd) értékben Pekingben.

Magyarorszag elsé publikus nemzetkdzi devizakétvény-csere tranzakcidjara oktoberben kertilt sor,
amelynek keretében az AKK Zrt. 1,16 milliard 6sszeg(i USD kétvényt visszavasarolt és lezarta a
kapcsolddd swapokat. A visszavasarlasra keriilo kotvények ellenértékének finanszirozasara egy Uj
10 éves futamidejli 1 milliard eurd Gsszegli kétvényt bocsatott ki. A devizakotvény-csere nem
novelte a deviza allamaddssag nagysagat.

A koltségvetés forintaddssaga december végéig 2 258,5 milliard forinttal nétt, és 20 689,4
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 77,4%-at. 2016.
decemberében ez az arany 72,5% volt.

2017. december végén a lakossagi allampapirok allomanya 6 802,9 milliard forintot tett ki, ami
1734,9 milliard forint névekedést jelent 2016. december vége ota. A lakossagi lgyfelek altal
vasarolhatd, egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar
Allampapir egyittes allomanya 2017. december végén 936,3 millidard forintos ez évi novekedés
hatasara 2 457,5 millidrd forintot tett ki. 2017. aprilis elejétdl jegyezhetd a kétéves futamidejd, fix
kamatozasu allampapir, amelynek allomanya 376,8 milliard forint volt december h6 végén. Az
Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3 461,5 milliard forint volt december végén,
ami 396,0 milliard forinttal haladta meg a 2016 év végi allomanyt.



A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya decemberben 13,1 millidrd forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kulf6ldi allomany 98,0%-a, 3 316,7 milliard forint allamkotvény és 2,0%-a,
68,7 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kulfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje
december végén 5,4 év volt, amely azonos az el6z6 honap végén mért értékkel.

A deviza-dllamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibél az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti 6sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdlt kizarni. A vizsgalt idoszakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 468,4 milliard forinttal csokkent az eurd felértékelddése és egyéb
miveletek (devizakotvény-csere) kovetkeztében. Az allomany december végén 274,2 milliard
forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 1,0%-at teszi ki.

Decemberi események

Decemberben a devizaaddssagon beliil a kedvezd forintpiaci és lakossagi kereslet kovetkeztében
devizakotvény visszavasarlasara keriilt sor 37,8 millidrd forint 6sszegben.

A devizahitel torlesztések 6sszege az év utolsd hdnapjaban 66,7 milliard forintot tett ki, devizahitel
felvételére nem kertilt sor.

A forint/eurd arfolyam a november végi 312,68 forint arfolyamhoz képest kissé er6sodott,
december végén 310,14 forint volt. A 2016. december végi 311,02 arfolyamhoz képest kismértéki
arfolyamnyereség valdsult meg 2017 végére, ami 15,6 millidrd forinttal csokkentette a deviza
addssagallomany forintban szamitott értékét.

A forintaddssagon beliil a forint allampapirok esetében, részben az 53,7 milliard forint 6sszeg(i
kotvény visszavasarlasoknak koszénhetben, a piaci allamkotvények allomanya 139,7 millidrd
forinttal csokkent decemberben. A diszkont kincstarjegyek allomanya a likviditas kezelés
keretében, a lejaratoktdl elmaradd értékesités kovetkeztében 55,4 millidrd forinttal csokkent. A
lakossagi allampapirok allomanya 135,3 milliard forinttal ndvekedett az év utols6 hdnapjaban,
amely a lakossagi allampapirok kedvezd értékesitésének eredménye. A nem piaci értékesitési
allampapirok allomanya december hénapban nem valtozott.

A hénap soran a kedvezd likviditasi helyzet kovetkeztében a korabban el6re jelzett aukcidkhoz
képest kevesebb allampapir kerilt meghirdetésre.

A forinthitelek esetén a hdénap folyaman nem tortént szerzdés szerinti torlesztés, nemzetkozi
szervezettdl (EIB) projektfinanszirozasi céllal 28,1 milliard forint Osszegben kerilt sor
hitellehivasra.

A deviza keresztarfolyamok év végi valtozasa az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-
market betét allomanyokat december folyaman 7,6 milliard forinttal mérsékelte. December
honapban az US dollar enyhén leértékelddott az eurdhoz képest, emiatt csokkent az AKK Zrt.-nél
elhelyezett MtM betétek allomanya.



2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek decemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,6-rdl 1,4-re
csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,9-r6l 2,3-ra csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd decemberi aukcidjan az egy hénappal korabbi aukcidhoz
képest 3 bazisponttal csokkent, és -0,03%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy utolsé decemberi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,04% lett, amely 1 bazisponttal magasabb a novemberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 0,58%-ot tett ki, amely 1 bazisponttal haladja meg az utols6
novemberi aukcion kialakult atlaghozamot. Az 5 éves kdtvény utolsé decemberi aukcidjan az
atlaghozam 1,07%-ot ért el, ami 3 bazisponttal magasabb az utolsé novemberi aukciéhoz képest.
10 éves kotvényaukcid nem volt decemberben, a 15 éves kétvényaukcio 2,80%-os atlaghozama 48
bazisponttal maradt el az utolsé oktdberi aukcién kialakult atlaghozamtdl.

Budapest, 2018. januar 10.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd



