ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2016. szeptember

2016. szeptember végéig 645,7 milliard forint 6sszegl nettd kibocsatas valosult meg, amelybdl a netto forintkibocsatas
1858,5 milliard forintot, a nettd devizatorlesztés 1212,9 millidrd forintot tett ki. 2016. szeptember végén a kozponti
koltségvetés forint- és devizaaddssdga az aldbbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

2016 Véltozas
(milliard Ft) szeptember
Forint 16 207,9 65,6 18 066,5 71,9 1858,5 11,5
Hitel 694,1 2,8 844,5 34 150,4 21,7
Allamkétvény 11094,9 44,9 11437,0 45,5 3421 3,1
Lakossagi allampapir 35174 14,2 4691,1 18,7 1173,7 334
Diszkont kincstéarjegy 901,6 3,7 1093,8 4,4 192,3 21,3
Deviza 77358 31,3 6446,1 25,7 -1289,7 -16,7
Osszesen 239437 96,9 245126 97,6 568,8 24
Egyeéb kotelezettségek 756,0 3,1 607,4 2,4 -148,6 -19,7
Minddsszesen 24 699,7 100,0 25119,9 100,0 420,2 1,7

A forintaddssag 2016. szeptember végéig 1858,5 milliard forinttal novekedett. Ezen beliil 353,7 milliard forint volt a
piaci dllamkotvények allomanynovekedése, a diszkont kincstarjegyek allomanynovekedése 192,3 milliard forintot
tett ki, a kdzvetlen lakossagi értékesitésd dllampapirok dllomanya 1173,7 millidrd forinttal ndvekedett. A nem piaci
allamkotvények dllomanya 11,5 millidrd forint torlesztés kdvetkeztében csokkent. A forint hitelek alloménya a vizsgalt
idészakban 150,4 milliard forinttal novekedett.

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga szeptember végéig 1289,7 millidrd forinttal csékkent. A jianban kibocsatott
devizakotvény 42,3 milliard forinttal, a belfoldi devizakotvény kibocsatas 91,9 millidrd forinttal ndvelte, a devizaaddssag
torlesztése 1347,0 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak kismértéki er6sodése
kovetkeztében 76,9 millidrd forinttal csokkent a devizaaddssag forintértéke szeptember végéig. A deviza keresztarfolyamok
jelentds valtozasa kovetkeztében az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betét dllomanya (egyéb
kotelezettségek) 148,6 milliard forinttal csokkent.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamidé Viltozas az el6z6 hé vége 6ta

2016. julius 29.

2016.augusztus 31.  2016. szeptember 30.

bazispont
3 hénap 0,50 0,47 0,54 7
6 honap 0,51 0,51 0,60 9
1év 0,61 0,61 0,60 =1l
3év 1,38 1,35 1,24 -1
5év 1,95 1,94 1,80 -14
10 év 2,81 2,85 2,87 2
15 év 3,10 3,20 3,16 -4

A szeptemberi masodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 70%-kal névekedett az el6z6 hénaphoz képest és
6051,7 millidrd forintot tett ki. A masodlagos dllampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk
masodpiaci dllamkotvény-forgalmuk 80%-at kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le szeptemberben.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dllomanya 2016. szeptember folyaman 57,9 millidrd forinttal
3679,2 millidrd forintra ndvekedett. Ez az 6sszeg az 0sszes forint dllampapir dllomanyanak 21,4%-4t jelentette szeptember
végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssaganak hitelminésitése 2016. szeptember 30-an: BBB- (Standard & Poor’s);
Bal (Moody’s); BBB- (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2011 2012 2013 2014 2015 A0 2OS  ember
1. Forint 10362,2 120424 12976,4 146120 16 207,9 179271 177979 18 066,5
1.1. Hitelek 590,8 566,8 603,6 623,3 694,1 844,5 844,5 844,5
1.2. Allampapirok 97714 | 114756 | 123728 | 139887 | 155138 | 170826 | 169533 | 172219

1.2.1. Piaci értékesitést allampapirok 9368,1 110771 | 121823 | 13847,7 | 154623 | 17041,7 | 169125 | 171819
1.2.1.1. Kétvények 73534 8184,1 8588,8 9848,0 110434 111443 110994 11397,0
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1540,9 1906,5 1904,9 1588,6 901,6 1355,7 1198,1 1093,8
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 473,8 986,6 1688,5 24111 35174 4541,7 4615,0 4691,1

1.2.2. Nem piaci értékesitésd allampapirok 403,2 398,5 190,5 141,0 51,5 40,8 40,8 40,0

2. Deviza* 10170,4 8326,6 8904,9 8957,9 77358 6504,7 6 466,9 6446,1
2.1. Hitelek 44581 33125 27356 21643 1696,8 1210,7 1200,7 11841
2.1.1. Kulfoldi hitelek 43379 32290 2400,2 1889,9 1614,2 1131,7 11228 1107,5
2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 83,5 3354 274,4 82,6 78,9 77,8 76,6
2.2. Allampapirok 57123 5014,1 6169,3 6793,6 6039,0 5294,0 5266,2 5262,0
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 57123 4924,2 5736,9 5844,6 51989 4689,9 4653,0 4641,4
2.2.2. Belféldon kibocsatott allampapirok 0,0 89,9 432,5 948,9 840,1 604,1 613,2 620,5
Osszesen 205326 | 20369,0 | 21881,4 | 235699 | 239437 24431,8 24 264,7 24512,6
Egyéb kotelezettség 422,89 351,10 117,30 311,20 756,00 703,40 593,60 607,40
MINDOSSZESEN 20955,5 207201 21998,6 | 23881,1 24699,7 25135,2 24 858,4 25119,9
Piacképes forint addssag (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 9297,6 10 489,1 10 684,2 11577,6 11996,5 12540,8 123383 12530,8
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 74,4% 72,3% 73,0% 73,7% 72,6%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 12 hénapos
Diszkont Kincstarjegy Diszkont Kincstarjegy
Sorozat kodjele D161214 D161221 D161228 D170104 D170913 D170913
Diszkont Kincstérjegy ISIN k()dja HU0000521190 | HU0000521216 | HU0000520853 | HU0000521224 | HU0000521208 | HU0000521208
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 364 350
Aukcié idépontja 2016.09.06 2016.09.13 2016.09.20 2016.09.27 2016.09.08 2016.09.22
Pénziigyi teljesités id6pontja 2016.09.14 2016.09.21 2016.09.28 2016.10.05 2016.09.14 2016.09.28
Lejérat idépontja 2016.12.14 2016.12.21 2016.12.28 2017.01.04 2017.09.13 2017.09.13
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,40 0,50 0,47 0,46 0,68 0,70
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,38 043 0,43 0,43 0,60 0,62
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 0,39 0,46 0,45 0,45 0,66 0,68
Maximalis éves hozam - EHM (%) 0,41 0,51 0,48 0,47 0,69 0,71
Minimalis éves hozam - EHM (%) 0,39 0,44 0,44 0,44 0,61 0,63
Atlagos éves hozam - EHM (%) 0,40 0,47 0,46 0,46 0,67 0,69
Atlagos eladasi ar (%) 99,9015 99,8839 99,8864 99,8864 99,3371 99,3432
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség 20 000,00 40 000,00 40 000,00 25 000,00 30 000,00 30 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 38 250,00 48 356,00 71 921,00 47 364,50 45 600,00 37 800,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 19999,93 39999,98 39999,99 24 999,98 29 999,97 30000,00
Aukcids fedezettség 1,91 1,21 1,80 1,89 1,52 1,26
Benyujtott ajanlatok (db) 51 47 62 61 48 63
Elfogadott ajanlatok (db) 28 42 38 25 37 52
Piaci értékesités* (m Ft) 19999,93 39999,98 39999,99 24 999,98 29 999,97 30 000,00
Kibocsatas AKK értékpapirszamléra (m Ft) 10 000,07 12 000,02 12 000,01 10 000,02 30 000,03 30 000,00
Kibocsétott 6sszes mennyiség (m Ft) 30 000,00 52 000,00 52 000,00 35 000,00 60 000,00 60 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténs kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvényneve 2019/C  2021/B  2027/A 2019/C 2021/B 2027/A 2019/D 2019/C 2021/B 2027/A

Allamkdtvény ISIN kédja HUO000403092 | HUOOD0403100 | HUOOODAO3118 | HUOD0O403092 | HUO000403100 | HUODODAO3118 | HUOD0O403126 | HUO00403092 | HUODOD403100 | HUODOO403118
Futamidé években 3 5 10 3 5 10 3 3 5 10
Névleges kamat 2,00% 2,50% 3,00% 2,00% 2,50% 3,00% 0,88% 2,00% 2,50% 3,00%
Ertékesités 18. aukcié 18. aukcié 14. aukcié 19. aukcié 19. aukcioé 15. aukcio 11. aukcié 20. aukcidé 20. aukcioé 16. aukcio
Aukcio idépontja 2016.09.01 2016.09.01 2016.09.01 2016.09.15 | 2016.09.15 | 2016.09.15 | 2016.09.22 | 2016.09.29 | 2016.09.29 | 2016.09.29
Pénziigyi teljesités id6pontja 2016.09.07 | 2016.09.07 | 2016.09.07 | 2016.09.21 | 2016.09.21 | 2016.09.21 | 2016.09.28 | 2016.10.05 | 2016.10.05 | 2016.10.05
Lejérat id6pontja 2019.10.30 | 20211027 | 2027.10.27 | 2019.10.30 | 2021.10.27 | 2027.10.27 | 2019.08.28 | 2019.10.30 | 2021.1027 | 2027.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 1,39 1,97 293 1,36 1,97 3,00 = 1,24 1,81 2,86
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 1,36 1,93 2,90 1,34 1,93 2,96 - 1,19 1,74 2,81
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,38 1,96 2,92 1,35 1,96 2,99 - 1,22 1,79 2,85
Maximalis éves hozam (%) - EHM 1,39 1,97 2,93 1,36 1,97 3,00 - 1,24 1,81 2,86
Minimalis éves hozam (%) - EHM 1,36 1,93 2,90 1,34 1,93 2,96 - 1,19 1,74 2,81
Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,38 1,96 2,92 1,35 1,96 2,99 - 1,22 1,79 2,85
Maximalis eladasi ar (%) 101,9563 | 102,7635 | 100,9370 | 1019944 | 102,7442 | 1003710 | 98,4000 | 102,4257 | 103,6531 | 101,7830
Minimélis eladasi ar (%) 101,8634 | 1025666 | 100,6538 | 101,9331 | 102,5487 | 99,9972 | 98,3800 | 102,2737 | 103,3100 | 101,3096
Atlagos eladasi ar (%) 101,9092 | 102,6179 | 100,7739 | 101,9555 | 102,5854 | 100,1046 | 98,3800 | 102,3315 | 103,4033 | 101,4190
Aukci6s értékesitésre meghirdetett mennyiség (mFt) | 20 000,00 | 15000,00 | 10000,00 | 18 000,00 | 15000,00 | 10000,00 | 5000,00 | 18000,00 | 15000,00 | 12 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 18 100,00 | 42500,00 | 24 230,00 | 71900,00 | 46300,00 | 24 400,00 | 18650,00 | 61578,00 | 70060,00 | 32 950,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 13499,98 | 21999,93 | 14999,95 | 26999,93 | 22499,95 | 15000,00 | 750000 | 26999,93 | 22499,93 | 17 999,95
Aukcios fedezettség 1,34 1,93 1,62 2,66 2,06 1,63 2,49 2,28 3,11 1,83
Benyujtott ajanlatok (db) 29 46 46 65 59 40 32 53 55 44
Elfogadott ajanlatok (db) 22 31 24 31 38 28 7 32 34 25
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,05 0,05 0,12 0,02 0,04 0,11 0,00 0,06 0,09 0,11
Aukci6s értékesités 13499,98 | 21999,93 | 14999,95 | 26 999,93 | 22499,95 | 15000,00 [ 7500,00 | 2699993 | 22499,93 | 17 999,95
Nem kompetitiv tender - 7251,13 | 512908 | 585723 | 579223 686,40 2760,00 | 1015994 | 827992 | 6639,96
Ertékesitett 3sszes mennyiség (m Ft) 1349998 | 29251,06 | 20129,03 | 32857,16 | 28292,18 | 1568640 | 10260,00 | 37159,87 | 30779,85 | 24 639,91
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamké&tvény neve 2017/B 2017/C 2017/B 2017/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000402375 HU0000402821 HU0000402375 HU0000402037
Névleges kamat (%) 6,75% 0,99% 6,75% 6,75%
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2016.09.14 2016.09.14 2016.09.28 2016.09.28
Pénzligyi teljesités id6pontja 2016.09.21 2016.09.21 2016.10.05 2016.10.05
Lejarat idépontja 2017.02.24 2017.12.20 2017.02.24 2017.11.24
Elfogadott minimalis hozam (%) 0,50 - 0,50 0,51
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 0,50 - 0,50 0,51
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 0,50 - 0,50 0,51
Benyujtott ajanlatok 6sszege (milli6 Ft) 4 240,00 8709,82 477,45 9360,69
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 4 240,00 1 500,00 477,45 9 360,69

AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

Orveynee KRS ook Komatees Megdloptott | Ko
2017/C 2016.09.18 2016.09.20 2016.12.20 2016.12.20 0,88% 0,22%
2020/Q 2016.09.20 2016.09.22 2017.09.22 2017.09.22 2,61% 2,65%
2021/A 2016.09.20 2016.09.23 2016.12.23 2016.12.23 0,88% 0,22%
2022/N 2016.09.19 2016.09.20 2017.09.20 2017.09.20 3,11% 3,15%
2026/N 2016.09.20 2016.09.22 2017.09.22 2017.09.22 3,36% 341%

Lakossagi allampapirok allomanyanak alakuldsa az elmult egy évben
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2016.09.30-an 721,8895 548,4493 689,2255 534,0342
Valtozéasa az el6z6 honap végéhez képest 4,4395 0,2416 3,9408 0,1808
Visszatekint6 egyéves hozam 5,57% 0,76% 5,27% 0,73%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2016. szeptember végi referencia allamkoétvény-sorozatok piaci

2016. szeptember forgalomban Iévé allomanya
Allampapir kédja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) . n 5 Milliérd forint
Allamkotvény megnevezése
2025/B 2025.06.24 882,9 2016.08.31 2016.09.30
2018/C 2018.06.22 695,6 2019/C 516,17 562,43
2024/B 2024.06.26 528,8 2021/B 455,97 513,41
2021/B 2021.10.27 523,2 2027/A 192,12 227,86
2022/A 2022.06.24 476,7 2031/A 102,55 102,54
2018/B 2018.04.25 437,7
2020/B 2020.06.24 390,0
2023/A 2023.11.24 3355
2019/A 2019.06.24 293,7
2020/A 2020.11.12 219,8
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary méasodpiaci forgalom
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mAllamkotvények

mDiszkont kincstarjegyek

Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci llamkatvény forgalmanak
befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2016. szeptember
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Az els

mAllamkétvények m Diszkont kincstarjegyek

ddleges forgalmazok mésodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak

befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2016. szeptember

X Kiilféld
Kormapyzat 2,0% Héztartasok
5,9%

Véllalkozasok
3,7% Hitelintézetek
9,7%
Befektetési
vallalkozasok
3,5%

Els6dleges
forgalmazok
52%

Intézményi
befektetk
69,7%




