ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2021. marcius

2021. marcius végéig a kdzponti koltségvetés addssdga 588,7 millidrd forinttal 37273,0 millidrd forintra névekedett. Az év elsé harom
hénapjaban 606,0 millidrd forint 6sszegUi nettd kibocsatas valosult meg, amelybél a nettd forintkibocsatas 992,4 milliard forintot,
a nettd devizakibocsatas -386,4 milliard forintot tett ki. 2021. marcius végén a kdzponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbi tabldzat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Véltozas
(milliard Ft) marcius
Forint 292373 79,7 302296 81,10 992,4 3,39
Hitel 1161,6 32 1156,8 3,10 -4,8 -0,41
Allamkétvény 18 245,8 49,7 18 968,0 50,89 722,2 3,96
Lakossagi allampapir 9171,7 25,0 9475,6 25,42 303,9 3,31
Diszkont kincstarjegy 658,2 1,8 629,2 1,69 -29,0 -4,40
Deviza 73182 19,9 6907,4 18,53 -410,8 -5,61
Osszesen 36 555,5 99,6 371370 99,64 581,5 1,59
Egyéb kitelezettségek 128,8 04 136,0 0,36 7.2 5,57
Minddsszesen 36 684,3 100,0 372730 100,00 588,7 1,60

A forintaddssag 2021. marcius végéig 992,4 millidrd forinttal novekedett, ezen belil a piaci dllamkotvények alloméanya
722,2 millidrd forinttal emelkedett. A kdzvetlen lakossagi értékesitésti allampapirok dllomanya 303,9 milliard forinttal novekedett,
a lakossagi allampapirkereslet dénté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A lakossag kezében 1évé allomany
jelent6s novekedését mérsékelte a lakossagi dllampapirok forgalmazoktdl torténd visszavasarlasa. A diszkont kincstarjegyek
allomanycsokkenése 29,0 millidrd forintot tett ki. A forint hitelek dllomanya 4,8 milliard forinttal csokkent a vizsgalt id6szakban.

A kozponti kdltségvetés devizaaddssaga marcius végéig 410,8 millidrd forinttal csdkkent. A devizaaddssagot a kilfoldi devizakdtvény
torlesztések 514,2 millidrd forinttal, a belfoldi devizakotvény torlesztések tovabbi 8,4 milliard forinttal csokkentették. A forint
arfolyamdanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er§sodése 24,5 millidrd forinttal mérsékelte a devizaaddssag forintértékét.
A devizahitelek lehivasa 130,8 millidrd forinttal, a belfldi devizakotvény kibocsatasa 6,0 millidrd forinttal emelte a devizaaddssagot.
A deviza keresztarfolyamok valtozasa kdvetkeztében az dllam partnerkockazatét csokkenté mark-to-market betét dlloménya (egyéb
kotelezettségek) 7,2 millidrd forinttal névekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamidé 2020. december 30. 2021. februar 26. 2021. marcius 31. Valtozas az el6z6 hoé vége 6ta
3 hénap 0,28 0,69 0,61
6 honap 033 0,54 0,63 9
1év 0,39 0,58 0,69 11
3év 0,70 1,57 1,43 -14
5év 1,36 1,94 1,91 -3
10 év 2,08 2,65 2,71 6
15 év 2,25 3,24 3,07 -17
20 év 2,47 3,34 3,19 -15

A mérciusi masodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 6%-kal ndvekedett az el6z6 hénaphoz képest és 5958,3 millidrd forintot
tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitéd elsédleges forgalmazék masodpiaci dllamkdtvény-forgalmuk
72%-4t kilfoldi befektetékkel bonyolitottak le marciusban.

A kilfoldi tulajdonban [évé forint dllampapirok allomanya 2021. marcius folyaman 274,0 milliard forinttal 4570,0 milliard forintra
mérséklédott. Ez az 6sszeg az Osszes forint allampapir allomanyanak 15,7%-at jelentette marcius végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadéssaganak hitelmindsitése 2021. marcius 31-én: BBB (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s);

BBB (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2016 2017 2018 2019 2020 Sl 2orh
1. Forint 18430,9 206894 22796,0 243571 292373 291128 29491,7 30229,6
1.1. Hitelek 865,0 10411 1167,7 12081 11616 1156,8 1156,8 1156,8
1.2. Allampapirok 17 565,8 196483 216283 23149,0 28075,7 27 955,9 283348 290728
1.2.1. Piaci értékesitésu dllampapirok 17 526,7 19609,2 21589,1 23109,8 28 036,5 27916,8 28295,7 29033,6
1.2.1.1. Kétvények 115624 11767,1 12836,1 133785 18 206,6 18001,6 18337,7 18928,8
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 896,4 1039,2 12373 657,3 658,2 677,8 603,2 629,2
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 5067,9 6802,9 75157 9074,0 9171,7 92373 9354,8 9475,6
1.2.2. Nem piaci értékesitési allampapirok 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2
2. Deviza* 6256,5 57825 57248 51212 73182 71876 73275 6907,4
2.1. Hitelek 1101,6 929,1 795,0 8254 12911 1267,7 1386,3 1418,6
2.1.1. Kulfoldi hitelek 1097,6 929,1 795,0 8254 12911 1267,7 1386,3 1418,6
2.1.2. Belfoldi hitelek 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 5154,9 4853,5 4929,8 42958 6027,1 59199 59413 5488,8
2.2.1. Kilféldon kibocsatott dllampapirok 46189 41459 4246,2 37135 54813 5382,0 5398,1 49474
2.2.2. Belfoldon kibocsétott allampapirok 536,0 707,6 683,6 5823 545,9 537,9 543,2 541,4
Osszesen 246874 26 472,0 28520,7 294783 36 555,5 36 300,3 36819,2 37137,0
Egyéb kotelezettség 742,70 274,20 167,40 203,7 128,8 131,8 130,0 136,0
MINDOSSZESEN 25430,0 26746,2 28688,2 29682,0 36 684,3 364321 36 949,2 37273,0
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 12498,0 12 845,5 141126 14 075,0 18 904,0 187186 18 980,1 19597,2
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 70,3% 68,2% 66,2% 62,5% 76,8%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdil értékelésre.

Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gérbe
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 12 hénapos

Diszkont Kincstarjegy DKJ
Sorozat kodjele D210609 D210616 D210623 D210630 D210707 D220309 D220309
Diszkont Kincstarjegy ISIN kédja HU0000523451 | HU0000523477 | HU0000523485 | HU0000523170 | HU0000523493 | HU0000523469 | HU0000523469
Futamido (napokban) 91 91 91 91 91 364 350
Aukcié idépontja 2021.03.02 2021.03.09 2021.03.16 2021.03.23 2021.03.30 2021.03.03 2021.03.17
Pénziigyi teljesités id6pontja 2021.03.10 2021.03.17 2021.03.24 2021.03.31 2021.04.07 2021.03.10 2021.03.24
Lejérat id6pontja 2021.06.09 2021.06.16 2021.06.23 2021.06.30 2021.07.07 2022.03.09 2022.03.09
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,60 0,61 0,62 0,61 0,65 0,65 0,70
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,50 0,55 0,57 0,58 0,59 0,55 0,60
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 0,56 0,58 0,59 0,60 0,61 0,61 0,67
Maximalis éves hozam - EHM (%) 0,61 0,62 0,63 0,62 0,66 0,66 0,71
Minimalis éves hozam - EHM (%) 0,51 0,56 0,58 0,59 0,60 0,56 0,61
Atlagos éves hozam - EHM (%) 0,57 0,59 0,60 0,61 0,62 0,62 0,68
Atlagos eladasi ar (%) 99,8578 99,8527 99,8507 99,8491 99,8461 99,3859 99,3491
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 38701,75 43 829,50 36 459,00 22799,00 26 975,00 63 580,00 20 566,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 14.999,99 15 000,00 15 000,00 10999,97 14.999,99 15 000,00 14 999,99
Aukcios fedezettség 2,58 2,92 2,43 2,07 1,80 4,24 137
Benyujtott ajanlatok (db) 25 39 32 36 29 46 23
Elfogadott ajanlatok (db) 17 15 19 18 23 19 20
Piaci értékesités* (m Ft) 14 999,99 15 000,00 15 000,00 10999,97 14 999,99 15 000,00 14 999,99
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 4500,01 4500,00 4 500,00 3300,03 4 500,01 15 000,00 15 000,01
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 19 500,00 19 500,00 19 500,00 14 300,00 19 500,00 30000,00 30000,00

* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkiil

3 hénap hatralévé futamidej(i diszkont kincstarjegy aukciok
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nyUjtott ajanlatok == Elfogadott ajanlatok Atlagos éves hozam

12 hénap futamidejti diszkont kincstarjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve

ALLAMPAPIRPIAC

2027/B

2026/F

2033/A

2041/A

2026/F

2033/A

2038/A

Allamkétvény ISIN kédja HU0000404157 HU0000404934 HU0000404744 HU0000404165 HU0000404934 HU0000404744 HU0000403555
Futamidé6 években 6 5 10 20 5 10 15
Névleges kamat 0,16% 1,50% 2,25% 3,00% 1,50% 2,25% 3,00%
Ertékesités 26. aukcio 3. aukcid 14. aukcié 15. aukcio 4. aukcio 15. aukcid 32. aukcio
Aukcio idépontja 2021.03.03 2021.03.04 2021.03.04 2021.03.04 2021.03.11 2021.03.11 2021.03.11
Pénziigyi teljesités idépontja 2021.03.10 2021.03.10 2021.03.10 2021.03.10 2021.03.17 2021.03.17 2021.03.17
Lejérat idépontja 2027.04.22 2026.08.26 2033.04.20 2041.04.25 2026.08.26 2033.04.20 2038.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA = 1,80 2,59 337 1,82 2,63 3,24
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 1,76 2,53 3,32 1,79 2,61 3,19
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 1,79 2,57 3,36 1,81 2,62 3,22
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 1,80 2,59 337 1,82 2,63 3,24
Minimélis éves hozam (%) - EHM = 176 2,53 332 1,79 2,61 319
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 179 2,57 335 1,81 2,62 3,22
Maximalis eladasi ar (%) 98,4600 98,6703 97,1303 95,3603 98,5090 96,3203 97,4703
Minimélis eladasi ar (%) 98,3500 98,4531 96,5015 94,6472 98,3563 96,1135 96,8135
Atlagos eladasi ar (%) 98,4000 98,4947 96,6611 94,8431 98,3892 96,1757 97,0769
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 20 000,00 20 000,00 25000,00 10 000,00 20 000,00 20 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 47 600,00 63 464,00 52 846,00 23 845,00 72 600,00 63 342,00 37700,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 19 500,00 29999,98 37 499,98 15 000,00 29 000,00 26 000,00 11500,00
Aukcios fedezettség 2,44 2,12 141 1,59 2,50 2,44 3,28
Benyujtott ajanlatok (db) 49 61 64 46 75 56 50
Elfogadott ajanlatok (db) 12 34 48 21 35 17 19
Atlagos eladasi ar - minimélis eladasi &r (tail, %) 0,05 0,04 0,16 0,20 0,03 0,06 0,26
Aukcios értékesités (m Ft) 19 500,00 29999,98 37 499,98 15 000,00 29 000,00 26 000,00 11 500,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 0,00 2602,15 815,42 1400,00 5400,00 280,00 3180,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 19 500,00 32602,13 3831540 16 400,00 34 400,00 26 280,00 14 680,00

Allamkétvény neve

2027/B

2026/F

2033/A

2041/A

2026/F

2033/A

2038/A

Allamkatvény ISIN kédja HU0000404157 HU0000404934 HU0000404744 HU0000404165 HU0000404934 HU0000404744 HU0000403555
Futamidé években 6 5 10 20 5 10 15
Névleges kamat 0,16% 1,50% 2,25% 3,00% 1,50% 2,25% 3,00%
Ertékesités 27. aukcié 5. aukcié 16. aukcié 16. aukcié 6. aukcié 17. aukcié 33. aukcio
Aukci6 idépontja 2021.03.17 2021.03.18 2021.03.18 2021.03.18 2021.03.25 2021.03.25 2021.03.25
Pénziigyi teljesités id6pontja 2021.03.24 2021.03.24 2021.03.24 2021.03.24 2021.03.31 2021.03.31 2021.03.31
Lejarat id6épontja 2027.04.22 2026.08.26 2033.04.20 2041.04.25 2026.08.26 2033.04.20 2038.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 1,89 2,77 3,45 1,82 2,63 3,01
Minimélis éves hozam (%) - ISMA - 1,85 2,72 3,40 1,73 2,59 2,98
Atlagos éves hozam (%) - ISMA = 1,87 2,75 3,42 1,80 2,61 3,00
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 1,88 2,77 3,45 1,82 2,63 3,01
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 1,85 2,72 3,40 1,73 2,59 2,98
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 1,87 2,75 3,42 1,80 2,61 2,99
Maximalis eladasi ar (%) 98,5000 98,2110 95,2303 94,2388 98,8229 96,5303 100,2703
Minimalis eladasi ar (%) 98,3300 98,0303 94,7224 93,5488 98,3669 96,1152 99,8550
Atlagos eladasi ar (%) 98,4100 98,1049 94,9204 93,9448 98,4490 96,2723 100,0322
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 20 000,00 20 000,00 25 000,00 10 000,00 25 000,00 25000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 54 300,00 67 850,00 34823,00 26 895,00 62911,12 46 400,20 29 680,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 30000,00 30000,00 24999,97 11 500,00 37 499,98 25000,00 17 499,99
Aukcids fedezettség 1,81 2,26 1,39 2,34 1,68 1,86 1,70
Benyuijtott ajanlatok (db) 46 74 57 50 63 67 45
Elfogadott ajanlatok (db) 34 35 44 22 44 33 26
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,08 0,07 0,20 0,40 0,08 0,16 0,18
Aukcios értékesités (m Ft) 30000,00 30000,00 24999,97 11 500,00 37 499,98 25000,00 17 499,99
Nem kompetitiv tender (m Ft) 9375,00 7 600,00 1924,83 996,00 6993,48 8180,00 5627,99
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 39 375,00 37 600,00 26 924,80 12 496,00 44 493,46 33 180,00 23127,98
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| mmmm BenyUjtott ajénlatok = Eifogadott ajanlatok

Atlagos éves hozam

l mm Benyujtott ajanlatok mesm Elfogadott ajénlatok

15-20 éves dllamkotvény aukciok

10 éves allamkotvény aukciok
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI
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ALLAMPAPIRPIAC

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Adédssagallomany megoszldsa 2021. marcius 31-én

Milliard Ft
Lakossagi allampapirok
2020 2021 yiitozas
vege marcius
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 10884 1077,8 -10,6 38% 31% 17% 04% = ForintkBtvény
Lakosségi allampapirok
Kincstari takarékjegyek / KTJ 3209 3029 -18,0 ——
Devizakotvény
Magyar Allampapir Plusz / MAP Plusz 5221,2 55189 297,7 il
Forinthitel
Prémium Magyar Allampapir/ PMAP 2310,0 23812 71,2 w Distkont kincstirigy
Bénusz és Kétéves Magyar Allampapir* / »Egyéb kotelezettségek
BMAP, 2MAP 128 i 93 25,4%
Babakotvény 110,3 120,5 10,2
Osszesen 91716 9475,6 303,9
Lakossagi dllampapirok dllomanyanak alakuldsa A kilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomény
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index RMAX index L ﬁ\‘;’;‘f"s'te ZMAX index HMAX index
Ertéke 2021.03.31-én 818,0404 556,7472 772,6885 538,7466 98,8749
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 2,7169 0,2714 2,5598 0,2106 0,3659
Visszatekinté egyéves hozam (%) 1,90 0,73 1,82 0,61 2,20
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ALLAMPAPIRPIAC

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2021. marcius végi referencia allamkotvény-sorozatok
2021. marcius piaci forgalomban lévé allomanya
Allamkétvé A Milliard forint
Allampapir kodja Lejarat id6pontja Forgalom (milliard Ft) amkotveny megnevezese 2021.02.26 2021.03.31
2024/C 1136,68 1136,63
2026/E 2026.04.22 427,2 2026/E-2026/F 1247,66 215,47
2033/A 2033.04.20 376,2 2033/A 436,35 586,35
2025/C 2025.11.26 359,1 2038/A 506,15 559,27
2030/A 2030.0821 2947 2041/A 171569 20067
2031/A 2031.10.22 256,0 A 2021. marcius végén a harom legnagyobb allomannyal
2027/A 2027.10.27 239,7 rendelkezé dllamkotvény allomanya
2026/F 2026.08.26 2349 Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2038/A 2038.10.27 190,7 2031/A 133211
2029/A 2029.05.23 167,9 2026/E 124760
2024/C 2024.10.24 143,4 2027/A 1236,77
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary mésodpiaci forgalom
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m Allamkotvények (bal skéla) m Diszkont kincstarjegyek (jobb skala) = Allamkstvények (bal skla) m Diszkont kincstérjegyek (jobb skla)
Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci dllamkotvény forgalmanak Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2021. marcius befektetdi szektoronkénti megoszldsa 2021. marcius
Haztartdsok q A
0,9% Hitelintszetek P Héztartasok
W Kiilfsld U
0,7% 20,7%
Elsédleges
forgalmazok
3,6%
Kiilféld PR
6,1% Hitelintézetek
< < 16,4%
Vallalkozasok Villalkozdsok
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6,2%
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