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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2025. julius

1.  Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga 2025. julius végéig 4 695,9 milliard forinttal novekedett a
kovetkezd négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényez0 a nettd forintkibocsatas, amely 2 460,4 millidrd forinttal névelte az adossagot,
igy segitette a koltségvetési hiany egy részének finanszirozasat.

- A masodik — szintén noveldo hatasu — tényez6 a nettd devizakibocsatas, amely
2 828,7 millidrd forint 6sszegben hozzajarul a hidny finanszirozasahoz és a devizabetétallomany
novekedéséhez.

— A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkent6 hatasu — tényezo a forint arfolyamanak
az elmult év végéhez képest bekovetkezett er6sddése, amely az addssag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 485,2 milliard forinttal mérsékelte.

- A negyedik — tovabbi csokkento hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és
az egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok csokkenése 108,0
milliard forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint julius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

2024. december 31. kibocsdtds | torlesatés egyeb netto 2025. jilius viltozss
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas

;lllooz:lzfy Megoszlas I-VIL hénap ;lll():;t;;y Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 38 701,620 69,8% 11 155,145 8 694,703 0,000 2 460,443 41 162,063 68,4% -1,35%
1.1. Hitel 878,653 1,6% 40,363 30,659 0,000 9,704 888,357 1,5% -0,11%
1.1.1. Kiilfoldi 878,653 1,6% 40,363 30,659 0,000 9,704 888,357 1,5% -0,11%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 37 822,968 68,2% 11114,782 8 664,043 0,000 2 450,739 40 273,706 66,9% -1,25%
1.2.1. Kotvény 24 106,380 43,5% 3172,867 1462,402 0,000 1710,465 25 816,846 42,9% -0,55%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2 453,677 4,4% 4 040,856 3414912 0,000 625,943 3079,620 5,1% 0,70%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11262911 20,3% 3 901,059 3 786,729 0,000 114,330 11 377,241 18,9% -1,39%
2. Deviza 16 557,782 29,8% 3 086,700 258,006 -485,233 2 343,462 18 901,243 31,4% 1,57%
2.1. Hitel 3 431,497 6,2% 163,359 1,511 95,007 66,840 3 498,337 5,8% -0,37%
2.1.1. Kiilfoldi 3431,497 6,2% 160,073 1,511 -91,721 606,840] 3 498,337 5,8% -0,37%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 3,286 0,000 -3,286 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 13 126,285 23,7% 2 923,342 256,495 -390,225 2276,622 15 402,906 25,6% 1,94%
2.2.1. Kiilfoldi 12 559,179 22,6% 2 858,065 227,062 -375,654 2255,350] 14 814,528 24,6% 1,98%
2.2.1.1. Devizakotvény 12 369,996 22,3% 2 677,985 45,146 -364,637 2 268,202 14 638,198 24,3% 2,03%
2.2.1.2. ECP program 189,183 0,3% 180,080 181,915 -11,017 -12,853 176,330 0,3% -0,05%
2.2.2. Belfoldi 567,106 1,0% 65,277 29,433 -14,572 21,272 588,378 1,0% -0,04%
Osszesen 55 259,402 99,6% 14 241,846 8 952,709 -485,233 4 803,904 60 063,306 99,8% 0,21%
Egyéb kotelezettség 219,613 0,4% 929,403 1 034,883 -2,552 -108,032] 111,581 0,2% -0,21%
MINDOSSZESEN 55 479,015 100,0% 15171,249 9 987,592 -487,785 4 695,872 60 174,887 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2025-ben 2 343,5 milliard forinttal 18 901,2 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2024. év végi 29,8%-0s
szintrél 31,4%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A novekedés hatterében dontden a devizakotvény-kibocsatasok allnak. 2025. januar 7-én sor kerdlt az
idei év els6 nemzetkozi eurokotvény-kibocsatasara dsszesen 1 035,7 millidrd forint (2,5 milliard EUR)
Osszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 10 éves futamidejli hagyomanyos sorozat 621,4
milliard forint (1,5 millidrd EUR) és egy 15 éves futamidejli zéld sorozat 414,3 milliard forint (1,0 milliard
EUR) Gsszegben. 2025. jlnius 16-an valdsult meg a masodik nemzetkdzi devizakdtvénykibocsatas,
Osszesen 1 404,6 milliard forint (4 millidard USD) értékben. Ez harom tételbdl allt, az 5 éves futamidejl
526,7 milliard forint (1,5 milliard USD) 6sszeg(i, a 10 éves futamidejl 351,1 millidrd forint (1 millidrd
USD) 6sszegl és a 30 éves futamidej(i 526,7 millidrd forint (1,5 millidrd USD) 6sszeg(i sorozatbdl. 2025.
julius 22-én volt Magyarorszag idei harmadik devizakotvény kibocsatasa, amely egyben hazank 6todik
Panda Kotvény kibocsatasa Kinaban, dsszesen 237,8 milliard forint (5 milliard ylian) 6sszegben. Két
sorozat értékesitése tortént meg, egy 3 éves futamidejd 190,2 millidrd forint (4 millidrd yian) és egy 5
éves futamidejli 47,6 millidrd forint (1 millidrd ylian) 6sszegd.

Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében aprilisban kibocsatott devizaértékpapirok 6sszege
180,1 millidrd forint (500 millid USD) volt. A tovabbi devizahitel lehivasok dsszege szintén emelte, mig az
arfolyamerdsddés ugyanakkor csokkentette a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga jllius végéig 2 460,4 milliard forinttal ndvekedett és 41 162,1 milliard
forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 68,4%-at teszi ki. 2024 decemberében ez az arany
69,8% volt.

2025. julius végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 377,2 milliard forintot tett ki, ami 114,3
millidrd forint névekedést jelent 2024. december vége 6ta. A Prémium Magyar Allampapir allomanya
2025. julius végére 2 704,1 milliard forinttal csokkent, amely igy 4 256,9 milliard forintot tett ki. A Fix
Magyar Allampapir allomanya 1 769,0 milliard forinttal névekedett és elérte a 2 785,9 milliard forintot ho
végén. Szintén emelkedett a Bonusz Magyar Allampapir allomanya is, 1 151,1 milliard forint ndvekedést
koveten a hd végén 2 360,0 milliard forintot tett ki. A Magyar Allampapir Plusz dllomanya, a nyomdai
kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egyitt, 161,5 millidrd forintot emelkedett az el6z6
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honaphoz képest igy hé végén 924,1 milliard forintot tett ki. A lakossagi allampapirok kozll a Fix Magyar
Allampapir értékesitése volt a legmagasabb juliusban.

Az AKK Zrt. julius hé folyaman 6sszesen 9,4 millidrd forint Osszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl. 2025 aprilisatdl a forgalmazdknak lehetdség nyilt sajat
szamlajukra kertlt lakossagi allampapirok cseréjére. Ennek keretében juliusban 35,2 milliard forint
Osszegben valtottak be a sajat szamlajukra keriilt lakossagi allampapirokat az épp értékesités alatt allo
sorozatokra, amit a masodpiacon tovabb értékesithetnek a lakossag szamara.

A Kiilfoldi befektetok adllampapir allomanya jaliusban 711,6 milliard forinttal 6 262,0 milliard forintra
emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,7%-a, 6 246,2 milliard forint allamkaotvény,
0,3%-a, 15,8 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévo futamideje julius
végén 5,4 év volt.

A devizadllamaddssag kockazatainak mérséklése érdekében az AKK zrt. swapiigyleteket két. Ezen
tgyletekhez kapcsoldddan az AKK Zrt.-nél elhelyezett fedezeti 6sszegek (Un. mark-to-market betétek) az
addssagallomany részét képezik, és az ,egyéb kotelezettségek” soron kerlilnek kimutatasra. A vizsgalt
idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 108,0 milliard forinttal csokkent. Julius végén az
allomany 111,6 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juliusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,8-r6l 2,2-re
mérséklédott. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,5-rdl 2,8-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd juliusi aukcidjan az atlaghozam az egy hénappal korabbi
aukciéhoz képest 9 bazisponttal emelkedett, és 6,15%-ot tett ki. A 6 Adnapos kincstarjegy utolso juliusi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,19% lett, amely 6 bazisponttal meghaladja a junius végi értéket. A 12
honapos kincstarjegy utolsd juliusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,22% lett, amely 14 bazisponttal
nagyobb a junius végi értéknél.

A 3 éves kétvény utolsd juliusi aukcidjan az atlaghozam 6,44%-ot ért el, ami 1 bazisponttal meghaladja
a junius végi aukcion kialakult atlaghozamot. Az 5 éves kétvény 6,64%-os atlaghozama 19 bazisponttal
magasabb, mint a junius végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves kdtvény utolsd juliusi aukcidjan az
atlaghozam 7,20%-ot ért el, ami 12 bazispontos emelkedésnek felel meg a junius végén kialakult
atlaghozamhoz képest. A 15 éves kdtvény 7,24%-os atlaghozama 16 bazisponttal magasabb, mint a
legutdbbi, majusi aukcion kialakult atlaghozam. A 20 éves kotvény 7,57%-os atlaghozama 25 bazisponttal
magasabb, mint a juniusi aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2025. augusztus 11.

Dr. Kolozsi Pal Péter
altalanos vezérigazgatd-helyettes

1013 Budapest, Krisztina tér 2. | 1253 Budapest, Pf. 85. | e-mail: kolozsi.pal@akk.hu
Céget nyilvantartd birdsag: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



