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A jelen lizleti feltételek alapjan kotendo repo ligyletek célja

Az Allamadéssag Kezelé Kozpont Zartkor(ien M(ikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban:
AKK Zrt.) a Magyarorszag gazdasagi stabilitdsarol szolé 2011. évi CXCIV. torvény 13. § (1)
bekezdés d) alpontja alapjan az allam atmenetileg szabad pénzeszkdzeinek hatékony
kezelése (e tevékenység a tovabbiakban: ,likviditaskezelés”) soran szallitdsos repd
Ugyleteket kot (a tovabbiakban: ,likviditaskezelési célu repo tgyletek”).

Partnerek

A likviditaskezelési célt repd ligyletek megkdtésében az AKK Zrt. ltal ebbdl a szempontbdl
kilon feltételek szerint elfogadhatdnak mindsitett szerzddéses partner jogosult részt venni
(,Repd Partner”).

A szerzoédéses viszony szabalyozasa

A likviditaskezelési célu rep6 lgyletben torténd részvétel feltétele az Eurdpai BankszOvetség
(European Banking Federation, FBE) altal tdmogatott, a Magyar BankszOvetség altal is
elismert, European Master Agreement (EMA) elnevezésli keretszerzédés (2001. januari
kiadas), tovabba annak vonatkozd mellékletei (egyiittesen: ,Szerz6dés”) elfogadasa,
kolcsonds alairasa és betartasa.

Az AKK Zrt. piacra lépésének idépontja

Sziikség esetén barmely munkanapon a 14. pontban leirtak szerint. (Munkanapnak az a nap
szamit, amelyen a magyarorszagi bankok tigyfélfogadas céljabdl nyitva tartanak, valamint a
KELER Zrt. és a Magyar Nemzeti Bank (MNB) elszamolasi napot tart.)

A megkotésre keriilo iigylet tipusa

A likviditaskezelési célu repd lgyletek akar passziv, akar aktiv repo tranzakciok lehetnek.
El6bbi esetben az AKK Zrt. az allampapir eladdja, utdbbi esetben az AKK Zrt. az allampapir
vasarldja a repd Ugylet induld labat tekintve. Mindkét esetben kizardlag szallitasos repd
megkotésére keriilhet sor (allampapir tulajdonjoganak atruhazasa a szerzodéskotéssel
egyidejlleg meghatarozott vagy meghatarozando jovobeli idOpontban torténd visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron, oly mddon, hogy az Ugylet
futamideje alatt a veve az (igylet targyat képez6 allampapirt megszerzi, és azzal szabadon
rendelkezhet).

Futamido

A likviditaskezelési célt repo ligyletek keretében az AKK Zrt. 1 napos (Overnight, Tomnext
és Spotnext repo) és 1 hetes, azaz 7 napos (Spotweek repo) futamidejl repd ligyleteket kot.

A likviditaskezelési céla repé iigyletek kamatanak mértéke

Az adott likviditaskezelési célu repd ligylet kamata az adott Repd Partner altal a 15. pont
szerint benyujtott kamat.
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8 A likviditaskezelési céla repo ligyletek targyaul szolgaloé allampapirok kore
8.1 Passziv repo esetén

Az AKK Zrt. kizarélag a Magyar Allam &ltal aukcid utJan belf6ldon, nyilvanosan kibocsatasra
ker(ild, illetve kibocsatott, forintban denominalt és az Elsddleges forgalma20| és Arjegyz6i
arjegyzésbe! bevont azon allampapirokat (a tovabbiakban: ,Passziv repd targyat képez6
allampapirok”) adja el a likviditaskezelési célu passziv repd Ugylet keretében, amelyek
hatralév6 futamideje az lgyletkdtés idépontjaban meghaladja a 92 napot, a 11.3 pontbeli
korlatozas figyelembevételével.

8.2 Aktiv repo esetén

Az AKK Zrt. barmilyen, a Magyar Allam &ltal aukcié Utjan, belfldon, nyilvanosan kibocsatasra
kertilg, illetve kibocsatott, forintban denominalt allampapirt (a tovabbiakban: ,Aktiv repd
targyat képezo allampapirok”) elfogad likviditaskezelési célu aktiv repd Ulgylet esetén, a 11.3
pontbeli korlatozas figyelembevételével.

9 Fedezet-meghatarozas (az allampapir indulé arfolyamanak meghatarozasa)
9.1 Passziv repo

A fedezet-meghatarozas az Allampapirok legjobb vételi és eladasi hozamanak/arfolyamanak
képzéserdl sz0l6 eljarasi rendben rogzitett modon, az adott Allampapir-sorozatra
vonatkozdan meghatarozott és az AKK Zrt. ltal id6ben legkésébb publikalt eladasi ar
(ahogyan ezek az arak a Bloomberg GDMA/9 és GDMA/10 oldalain, valamint a LSEG
Workspace (korabban: Refinitiv Eikon) HUBONDAKK, HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 és
HUBONDAKK4 oldalain az izletkbtés napjan 9.30-10.00 dra kozott, illetve 14.00-14.30 ora
kozott megjelennek) alapjan térténik. Amennyiben az Uzletkotes napjan az adott Allampapir-
sorozatra nincs arjegyzés, Ugy a fedezet-meghatarozas az AKK Zrt. altal idoben legkés6bb
publikalt legkedvezObb eladasi ar alapjan torténik az alabbiak figyelembevételével.

e A Repd Partner altal alkalmazott margin mértéke nem haladhatja meg az AKK Zrt.
altal az aktiv repdknal érvényesitett, vonatkozd haircut-ok mértékét (ebbdl a
szempontbdl a Diszkont Kincstarjegyeket az 1 évnél rovidebb hatralévd futamidejli
otvényekkel egyenértékinek kell tekinteni).

e Az induld arfolyam mértéke a (szazalékpontként tekintett) margin alkalmazasaval a
nettd arfolyam és a repd Ugylet kezd6 napjara vonatkozd felhalmozott kamat
Osszegének megfelel6 bruttd arfolyam lesz.

9.2 Aktiv repo
9.2.1 Arjegyzés alatt allé, Aktiv rep6 targyat képezé allampapirok esetében
A fedezet-meghatarozas az Allampapirok legjobb vételi és eladasi hozamanak/arfolyamanak

képzésérdl sz0l6 eljarasi rendben rogzitett modon, az adott Allampapir-sorozatra
vonatkozoan meghatarozott és az AKK Zrt. altal id6ben legkésdbb publikalt vételi ar

L Arjegyzés alatt az AKK Zrt.-vel ElsGdleges forgalmazdi szerzGdést kotdtt ElsGdleges forgalmazok, illetve
ArjegyzGi szerz6dést kotott Arjegyzék ezen szerzGdések szerinti arjegyzési kotelezettsége értends.
4
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(ahogyan ezek az arak a Bloomberg GDMA/9 és GDMA/10 oldalain, valamint a LSEG
Workspace HUBONDAKK, HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 és HUBONDAKK4 oldalain az
tzletk6tés napjan 9.30-10.00 dra kozott, illetve 14.00-14.30 dra kdzott megjelennek) alapjan
torténik, az alabbi tablazatban foglalt haircut-ok figyelembevételével. Amennyiben az
lizletkoteés napjan az adott Allampapir-sorozatra nincs arjegyzes, ugy a fedezet-meghatarozas
az AKK Zrt. altal id6ben legkés6bb publikalt legkedvezObb vételi ar alapjan torténik, az alabbi
tablazatban foglalt haircut-ok figyelembevételével.

Az induld arfolyam mértéke a (szazalékpontként tekintett) haircut alkalmazasaval a nett6
arfolyam és a repd Ugylet kezd6 napjara vonatkozé felhalmozott kamat 6sszegének megfeleld
brutté arfolyam lesz.

AKK Zrt. haircut
Fix kamatozasu kotvény hatralévo
futamideje/valtozo kamatozasu <1 év 1-3 év 3-7 év >7 év
kétvény kamatperiddusa
1 napos repd 0,0% 0,5% 0,75% 1,0%
1 hetes repo 0,0% 1,0% 1,5% 2,0%

9.2.2 Arjegyzés alatt nem allé, Aktiv repé targyat képezo allampapirok esetében

Az indulé arfolyam az AKK Zrt. altali ajanlatkérés idépontjaban az MNB honlapjan elérhetd
legutols6 HUFONIA érték és az AKK Zrt. altal az aktualis 3 honapos benchmark Diszkont
Kincstarjegyre idoben legkésobb publikalt legjobb vételi és eladasi arfolyamainak atlaga
kozott, az adott allampapir lejaratig hatralévo futamideje alapjan, linearis interpolacios
modszerrel szamitott hozam alapjan, és az alabbi (szazalékpontként tekintett) haircut-ok
alkalmazasaval meghatarozott ar.

AKK Zrt. haircut

1 napos repd
1 hetes repd

0,6%
1,5%

A repo iigylet targyat képezoé allampapir visszavasarlasi

meghatarozasa

arfolyamanak

A visszavasarlasi arfolyam meghatarozasa az indulé arfolyam alapjan torténik, oly médon, hogy
a repo targyat képezo allampapir eladasi és visszavasarlasi arfolyama kozétti kilonbség a repd
kamatat foglalja magaba, 360 napos év figyelembevételével.

Specialis rendelkezések azon allampapirok esetében, melyeknek a repo futamideje
alatt kamatfizetése vagy kamatmegallapitasa van

Amennyiben a repo Ugylet fedezete olyan allampapir, amely a repd (igylet futamideje alatt
kamatot fizet, a partnereknek az (izlet megkotésekor jelezniiik kell az AKK Zrt. szamara, hogy a
kamatfizetés elszamolasara vonatkozdan az alabbiak koziil melyik mddszert valasztjak.

11.1 Kifizetés a kamatfizetés napjan
Ez esetben a kamatfizetés napjan az allampapir vevéije visszautalja az allampapir eladéjanak

a repo Ugyletben szerepld névértékre es6 kamat teljes dsszegét, a repd ligylettdl fliggetlen
tranzakcioként.
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11.2 Kifizetés a repo ligylet lejaratakor

Ez esetben a kuponfizetés napjan az allampapir vevéje nem utalja vissza az allampapir
eladdjanak a kupon 6sszegét, hanem arra a repd ligylet lejaratakor keril sor, a repd (ligylet
lejarati araban érvényesitve. Az allampapir eladdja altal az allampapir visszavasarlasaért
fizetend0 — repd kamatot is tartalmazé — Osszeg a kupon Gsszegével, valamint annak a
kuponfizetés napjatol a repd Ugylet lejarataig terjed6 iddszakra felhalmozott 0sszegével
csokken, és a repo lgylet lejaratanak napjan keril kifizetésre. A kuponfizetés és a repd
lejérata kozotti kamat felhalmozddast az AKK Zrt. a repd kamattal szamolja.

A Partner &ltal valasztott kamatfizetés elszamolasi mddszert az AKK Zrt. a belsé rendszerében
rogziti, és a repd ligylet paramétereit ennek megfelelben részletezi a kotjegyen.

11.3 Kizarasok

e A repo ligyletek fedezetei kozil kizarasra keriilnek azok az allampapirok, melyeknek
a kuponfizetést megel6z06, a KELER Zrt. altal végzett tulajdonosi megfeleltetés napja
(E-2. nap) a repd Ugylet futamidejébe esik, de maga a kuponfizetés napja mar a rep6
lgylet lejarata utan esedékes.

e A repd Ugyletek fedezetei kozil kizarasra keriilnek azok a valtozd kamatozasu
allampapirok, melyek esetében a kovetkezd kamatperiédusra vonatkozd
kamatmeghatarozasra a repé ligylet futamideje alatt kerdil sor.

12 Kotésegyseég, kotésméret
A minimalis kdtésegység 1.000.000.000,- Ft, azaz egymillidrd forint névértékd allampapir.
A kotés méretének az 1 milliard forint egész szamu tébbszoérosének kell megfelelnie.

13 Az elszamolas napja

Az AKK Zrt. eltérd rendelkezésének hidnyaban a repé tigyletek induld 1banak elszdmolasara az
Uzletkétés napjanak (,T”) figyelembevételével az alabbi munkanapokon kertil sor:

Overnight repd: T+0
Tomnext repd: T+1
Spotnext repd: T+2
Spotweek repo: T+2

14 Limitek

Partnerlimit: Az AKK Zrt. valamennyi Repé Partner vonatkozasaban egyedi partnerlimitet
allit fel.

15 Az iizletkotés menete
Az lizletk6tés minden esetben az AKK Zrt. kezdeményezésére torténik.

Az AKK Zrt. likviditaskezelési célti repd tigyleteit ajanlatkérés keretében koti.
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A repd ajanlatkérések ténye és paraméterei kizardlag az adott ajanlatkérés meghirdetése
alkalmaval keriilnek meghatarozasra.

Amennyiben az adott munkanapon sor kerll ajanlatkérésre, akkor az AKK Zrt. Tomnext,
Spotnext és Spotweek repo esetén 10.05 és 10.15 6ra kozotti, mig Overnight rep6 esetén 15.45
és 15.55, pénteken (illet6leg a hét utolsé6 munkanapjan) 14.35 és 14.45 6ra kozotti idétartamban
a Repé Partnerektdl ajanlatot kér.

Az ajanlatkérés tartalmazza a repd tipusat (aktiv vagy passziv repd) és a futamidét, az AKK Zrt.
ilyen iranyd dontése esetén a felvenni vagy kihelyezni kivant teljes osszeget, valamint a
kotésegységet is akkor, ha az a 12. pontban foglaltaktdl eltér.

Az ajanlatkérésre a felkeresett Repd Partnerek minden esetben, ajanlatkérésenként kizardlag
egy ajanlatot tehetnek, amelynek tartalmaznia kell a rep6 tipusat (aktiv vagy passziv repd), a
futamid6t, a megkétni kivant mennyiséget és a repd kamatot, valamint — amennyiben a rep6
Ugylet targyat képez6 allampapir a futamido alatt kamatot fizet —a 11.1. vagy 11.2. pont szerinti
elszamolasi mod megjelolését. A Repo Partnerek altal megtett ajanlatokra vonatkozd ajanlati
kotottség az AKK Zrt.-nek az ajanlat elfogadasardl, illetbleg elutasitasardl szolo értesitéséig, de
legkés6bb az ajanlatkérés napjan Tomnext, Spotnext és Spotweek repd esetén 10.25 6raig,
Overnight repd esetén hétf6tdl csiitortokig (amennyiben egyik sem a hét utolsd6 munkanapja)
16.05, pénteken (illet6leg a hét utolsd6 munkanapjan) 14.55 draig tart.

A beérkezett ajanlatokat az AKK Zrt. a repd kamat szerint sorba rendezi, és a jelen Uzleti
feltételek rendelkezései szerint elfogadhatja, vagy akar részben, akar egészben is elutasithatja.

Az AKK Zrt. a dontést kovetden késedelem nélkiil, de Tomnext, Spotnext és Spotweek repd
esetén legkésdbb 10.25 6raig, illetbleg Overnight repd esetén hétfotdl csiitdrtokig (amennyiben
egyik sem a hét utols6 munkanapja) legkésobb 16.05, pénteken (illet6leg a hét utolsd
munkanapjan) 14.55 0Ordig bezardlag értesiti az ajanlattevOket az esetleges sajat
lzletkotéseikrol, a legjobb elfogadott ajanlattal rendelkez ajanlatevével kezdve, a megajanlott
repd kamat sorrendjében.

Az ligyletek visszaigazolasa a SzerzOdés rendelkezései szerint torténik.

Amennyiben az AKK Zrt. barmely oknal fogva az ajanlatkérés napjdn Tomnext, Spotnext és
Spotweek repd esetén 10.25 oraig, illetve Overnight repd esetén hétfotol csiitértokig
(amennyiben egyik sem a hét utolsd6 munkanapja) 16.05 éraig, pénteken (illetleg a hét utolsod
munkanapjan) 14.55 Oraig a fentiek szerinti értesitést nem tudja megkdildeni, ugy valamennyi
ajanlat érvényét vesziti. Az AKK Zrt. dontésének fiiggvényében esetlegesen Uj ajanlatkérés
keriilhet lebonyolitdsra ugyanazon a napon, egy késobbi idOpontban, de a fenti el6irasok
értelemszer(i alkalmazasa mellett.

Az ajanlatkérés, az értesités és az iigyletkotés helyszine

Az ajanlatkérés, az értesités és az ugyletkdtés az AKK Zrt. altal meghatarozott médon, a
kovetkezd platformokon térténhet: Bloomberg-en, LSEG FX Trading-en, vagy email-en.

A kommunikacié elsédleges helyszine a Bloomberg, ettdl eltéré esetben az AKK Zrt. értesiti a
Repd Partnereket az alkalmazott platformrol.
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17 A nemteljesités kovetkezményei

Nemteljesités esetén a Szerz6dés vonatkozd rendelkezései az iranyadodak.
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