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1 A jelen üzleti feltételek alapján kötendő repó ügyletek célja  

 

Az Államadósság Kezelő Központ Zártkörűen Működő Részvénytársaság (a továbbiakban: 

ÁKK Zrt.) a Magyarország gazdasági stabilitásáról szóló 2011. évi CXCIV. törvény 13. § (1) 

bekezdés d) alpontja alapján az állam átmenetileg szabad pénzeszközeinek hatékony 

kezelése (e tevékenység a továbbiakban: „likviditáskezelés”) során szállításos repó 

ügyleteket köt (a továbbiakban: „likviditáskezelési célú repó ügyletek”). 

2 Partnerek 

 

A likviditáskezelési célú repó ügyletek megkötésében az ÁKK Zrt. által ebből a szempontból 

külön feltételek szerint elfogadhatónak minősített szerződéses partner jogosult részt venni 

(„Repó Partner”). 

3 A szerződéses viszony szabályozása 

 

A likviditáskezelési célú repó ügyletben történő részvétel feltétele az Európai Bankszövetség 
(European Banking Federation, FBE) által támogatott, a Magyar Bankszövetség által is 
elismert, European Master Agreement (EMA) elnevezésű keretszerződés (2001. januári 
kiadás), továbbá annak vonatkozó mellékletei (együttesen: „Szerződés”) elfogadása, 
kölcsönös aláírása és betartása. 

 
4 Az ÁKK Zrt. piacra lépésének időpontja 

 
Szükség esetén bármely munkanapon a 14. pontban leírtak szerint. (Munkanapnak az a nap 
számít, amelyen a magyarországi bankok ügyfélfogadás céljából nyitva tartanak, valamint a 
KELER Zrt. és a Magyar Nemzeti Bank (MNB) elszámolási napot tart.) 
 

5 A megkötésre kerülő ügylet típusa 

 

A likviditáskezelési célú repó ügyletek akár passzív, akár aktív repó tranzakciók lehetnek. 
Előbbi esetben az ÁKK Zrt. az állampapír eladója, utóbbi esetben az ÁKK Zrt. az állampapír 
vásárlója a repó ügylet induló lábát tekintve. Mindkét esetben kizárólag szállításos repó 
megkötésére kerülhet sor (állampapír tulajdonjogának átruházása a szerződéskötéssel 
egyidejűleg meghatározott vagy meghatározandó jövőbeli időpontban történő visszavásárlási 
kötelezettség mellett, meghatározott visszavásárlási áron, oly módon, hogy az ügylet 
futamideje alatt a vevő az ügylet tárgyát képező állampapírt megszerzi, és azzal szabadon 
rendelkezhet). 
 

6 Futamidő 

 
A likviditáskezelési célú repó ügyletek keretében az ÁKK Zrt. 1 napos (Overnight, Tomnext 
és Spotnext repó) és 1 hetes, azaz 7 napos (Spotweek repó) futamidejű repó ügyleteket köt. 

 
7 A likviditáskezelési célú repó ügyletek kamatának mértéke 

 

Az adott likviditáskezelési célú repó ügylet kamata az adott Repó Partner által a 15. pont 
szerint benyújtott kamat. 
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8 A likviditáskezelési célú repó ügyletek tárgyául szolgáló állampapírok köre 

 

8.1 Passzív repó esetén 

 

Az ÁKK Zrt. kizárólag a Magyar Állam által aukció útján, belföldön, nyilvánosan kibocsátásra 
kerülő, illetve kibocsátott, forintban denominált és az Elsődleges forgalmazói és Árjegyzői 
árjegyzésbe1 bevont azon állampapírokat (a továbbiakban: „Passzív repó tárgyát képező 
állampapírok”) adja el a likviditáskezelési célú passzív repó ügylet keretében, amelyek 
hátralévő futamideje az ügyletkötés időpontjában meghaladja a 92 napot, a 11.3 pontbeli 
korlátozás figyelembevételével. 

 

8.2 Aktív repó esetén 

 
Az ÁKK Zrt. bármilyen, a Magyar Állam által aukció útján, belföldön, nyilvánosan kibocsátásra 
kerülő, illetve kibocsátott, forintban denominált állampapírt (a továbbiakban: „Aktív repó 
tárgyát képező állampapírok”) elfogad likviditáskezelési célú aktív repó ügylet esetén, a 11.3 
pontbeli korlátozás figyelembevételével. 

 

9 Fedezet-meghatározás (az állampapír induló árfolyamának meghatározása) 

 
9.1 Passzív repó 

 

A fedezet-meghatározás az Állampapírok legjobb vételi és eladási hozamának/árfolyamának 
képzéséről szóló eljárási rendben rögzített módon, az adott Állampapír-sorozatra 
vonatkozóan meghatározott és az ÁKK Zrt. által időben legkésőbb publikált eladási ár 
(ahogyan ezek az árak a Bloomberg GDMA/9 és GDMA/10 oldalain, valamint a LSEG 
Workspace (korábban: Refinitiv Eikon) HUBONDAKK, HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 és 
HUBONDAKK4  oldalain az üzletkötés napján 9.30-10.00 óra között, illetve 14.00-14.30 óra 
között megjelennek) alapján történik. Amennyiben az üzletkötés napján az adott Állampapír-
sorozatra nincs árjegyzés, úgy a fedezet-meghatározás az ÁKK Zrt. által időben legkésőbb 
publikált legkedvezőbb eladási ár alapján történik az alábbiak figyelembevételével. 
 

• A Repó Partner által alkalmazott margin mértéke nem haladhatja meg az ÁKK Zrt. 

által az aktív repóknál érvényesített, vonatkozó haircut-ok mértékét (ebből a 

szempontból a Diszkont Kincstárjegyeket az 1 évnél rövidebb hátralévő futamidejű 

ötvényekkel egyenértékűnek kell tekinteni). 

 

• Az induló árfolyam mértéke a (százalékpontként tekintett) margin alkalmazásával a 

nettó árfolyam és a repó ügylet kezdő napjára vonatkozó felhalmozott kamat 

összegének megfelelő bruttó árfolyam lesz. 

9.2 Aktív repó 

 

9.2.1 Árjegyzés alatt álló, Aktív repó tárgyát képező állampapírok esetében 

 

A fedezet-meghatározás az Állampapírok legjobb vételi és eladási hozamának/árfolyamának 
képzéséről szóló eljárási rendben rögzített módon, az adott Állampapír-sorozatra 
vonatkozóan meghatározott és az ÁKK Zrt. által időben legkésőbb publikált vételi ár 

 
1 Árjegyzés alatt az ÁKK Zrt.-vel Elsődleges forgalmazói szerződést kötött Elsődleges forgalmazók, illetve 

Árjegyzői szerződést kötött Árjegyzők ezen szerződések szerinti árjegyzési kötelezettsége értendő. 
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(ahogyan ezek az árak a Bloomberg GDMA/9 és GDMA/10 oldalain, valamint a LSEG 
Workspace HUBONDAKK, HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 és HUBONDAKK4  oldalain az 
üzletkötés napján 9.30-10.00 óra között, illetve 14.00-14.30 óra között megjelennek) alapján 
történik, az alábbi táblázatban foglalt haircut-ok figyelembevételével. Amennyiben az 
üzletkötés napján az adott Állampapír-sorozatra nincs árjegyzés, úgy a fedezet-meghatározás 
az ÁKK Zrt. által időben legkésőbb publikált legkedvezőbb vételi ár alapján történik, az alábbi 
táblázatban foglalt haircut-ok figyelembevételével. 
 
Az induló árfolyam mértéke a (százalékpontként tekintett) haircut alkalmazásával a nettó 
árfolyam és a repó ügylet kezdő napjára vonatkozó felhalmozott kamat összegének megfelelő 
bruttó árfolyam lesz. 
 

ÁKK Zrt. haircut 

Fix kamatozású kötvény hátralévő 

futamideje/változó kamatozású 
kötvény kamatperiódusa 

<1 év 1-3 év 3-7 év >7 év 

1 napos repó 0,0% 0,5% 0,75% 1,0% 

1 hetes repó 0,0% 1,0% 1,5% 2,0% 

 
9.2.2  Árjegyzés alatt nem álló, Aktív repó tárgyát képező állampapírok esetében 

 

Az induló árfolyam az ÁKK Zrt. általi ajánlatkérés időpontjában az MNB honlapján elérhető 
legutolsó HUFONIA érték és az ÁKK Zrt. által az aktuális 3 hónapos benchmark Diszkont 
Kincstárjegyre időben legkésőbb publikált legjobb vételi és eladási árfolyamainak átlaga 
között, az adott állampapír lejáratig hátralévő futamideje alapján, lineáris interpolációs 
módszerrel számított hozam alapján, és az alábbi (százalékpontként tekintett) haircut-ok 
alkalmazásával meghatározott ár. 

 
ÁKK Zrt. haircut 

1 napos repó 0,6% 

1 hetes repó 1,5% 

 
10  A repó ügylet tárgyát képező állampapír visszavásárlási árfolyamának 

meghatározása  

 

A visszavásárlási árfolyam meghatározása az induló árfolyam alapján történik, oly módon, hogy 
a repó tárgyát képező állampapír eladási és visszavásárlási árfolyama közötti különbség a repó 
kamatát foglalja magába, 360 napos év figyelembevételével. 
 

11  Speciális rendelkezések azon állampapírok esetében, melyeknek a repó futamideje 
alatt kamatfizetése vagy kamatmegállapítása van 
 
Amennyiben a repó ügylet fedezete olyan állampapír, amely a repó ügylet futamideje alatt 

kamatot fizet, a partnereknek az üzlet megkötésekor jelezniük kell az ÁKK Zrt. számára, hogy a 

kamatfizetés elszámolására vonatkozóan az alábbiak közül melyik módszert választják. 

 

11.1 Kifizetés a kamatfizetés napján  

 

Ez esetben a kamatfizetés napján az állampapír vevője visszautalja az állampapír eladójának 

a repó ügyletben szereplő névértékre eső kamat teljes összegét, a repó ügylettől független 

tranzakcióként. 
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11.2 Kifizetés a repó ügylet lejáratakor 

 

Ez esetben a kuponfizetés napján az állampapír vevője nem utalja vissza az állampapír 

eladójának a kupon összegét, hanem arra a repó ügylet lejáratakor kerül sor, a repó ügylet 

lejárati árában érvényesítve. Az állampapír eladója által az állampapír visszavásárlásáért 

fizetendő – repó kamatot is tartalmazó – összeg a kupon összegével, valamint annak a 

kuponfizetés napjától a repó ügylet lejáratáig terjedő időszakra felhalmozott összegével 

csökken, és a repó ügylet lejáratának napján kerül kifizetésre. A kuponfizetés és a repó 

lejárata közötti kamat felhalmozódást az ÁKK Zrt. a repó kamattal számolja. 

 

A Partner által választott kamatfizetés elszámolási módszert az ÁKK Zrt. a belső rendszerében 

rögzíti, és a repó ügylet paramétereit ennek megfelelően részletezi a kötjegyen.  

11.3 Kizárások 

 

• A repó ügyletek fedezetei közül kizárásra kerülnek azok az állampapírok, melyeknek 

a kuponfizetést megelőző, a KELER Zrt. által végzett tulajdonosi megfeleltetés napja 

(E-2. nap) a repó ügylet futamidejébe esik, de maga a kuponfizetés napja már a repó 

ügylet lejárata után esedékes.  

 

• A repó ügyletek fedezetei közül kizárásra kerülnek azok a változó kamatozású 

állampapírok, melyek esetében a következő kamatperiódusra vonatkozó 

kamatmeghatározásra a repó ügylet futamideje alatt kerül sor.  

12 Kötésegység, kötésméret 

 
A minimális kötésegység 1.000.000.000,- Ft, azaz egymilliárd forint névértékű állampapír. 
 
A kötés méretének az 1 milliárd forint egész számú többszörösének kell megfelelnie. 

 
13 Az elszámolás napja 

 

Az ÁKK Zrt. eltérő rendelkezésének hiányában a repó ügyletek induló lábának elszámolására az 
üzletkötés napjának („T”) figyelembevételével az alábbi munkanapokon kerül sor:  
  

Overnight repó: T+0 

Tomnext repó: T+1 

Spotnext repó: T+2 

Spotweek repó: T+2 

 
14 Limitek 

 

Partnerlimit:  Az ÁKK Zrt. valamennyi Repó Partner vonatkozásában egyedi partnerlimitet 
állít fel. 

 
15 Az üzletkötés menete 

 

Az üzletkötés minden esetben az ÁKK Zrt. kezdeményezésére történik. 
 
Az ÁKK Zrt. likviditáskezelési célú repó ügyleteit ajánlatkérés keretében köti. 
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A repó ajánlatkérések ténye és paraméterei kizárólag az adott ajánlatkérés meghirdetése 
alkalmával kerülnek meghatározásra. 

 
Amennyiben az adott munkanapon sor kerül ajánlatkérésre, akkor az ÁKK Zrt. Tomnext, 
Spotnext és Spotweek repó esetén 10.05 és 10.15 óra közötti, míg Overnight repó esetén 15.45 
és 15.55, pénteken (illetőleg a hét utolsó munkanapján) 14.35 és 14.45 óra közötti időtartamban 
a Repó Partnerektől ajánlatot kér. 
 
Az ajánlatkérés tartalmazza a repó típusát (aktív vagy passzív repó) és a futamidőt, az ÁKK Zrt. 
ilyen irányú döntése esetén a felvenni vagy kihelyezni kívánt teljes összeget, valamint a 
kötésegységet is akkor, ha az a 12. pontban foglaltaktól eltér. 
 
Az ajánlatkérésre a felkeresett Repó Partnerek minden esetben, ajánlatkérésenként kizárólag 
egy ajánlatot tehetnek, amelynek tartalmaznia kell a repó típusát (aktív vagy passzív repó), a 
futamidőt, a megkötni kívánt mennyiséget és a repó kamatot, valamint – amennyiben a repó 
ügylet tárgyát képező állampapír a futamidő alatt kamatot fizet – a 11.1. vagy 11.2. pont szerinti 
elszámolási mód megjelölését. A Repó Partnerek által megtett ajánlatokra vonatkozó ajánlati 
kötöttség az ÁKK Zrt.-nek az ajánlat elfogadásáról, illetőleg elutasításáról szóló értesítéséig, de 
legkésőbb az ajánlatkérés napján Tomnext, Spotnext és Spotweek repó esetén 10.25 óráig, 
Overnight repó esetén hétfőtől csütörtökig (amennyiben egyik sem a hét utolsó munkanapja) 
16.05, pénteken (illetőleg a hét utolsó munkanapján) 14.55 óráig tart. 
 
A beérkezett ajánlatokat az ÁKK Zrt. a repó kamat szerint sorba rendezi, és a jelen Üzleti 
feltételek rendelkezései szerint elfogadhatja, vagy akár részben, akár egészben is elutasíthatja. 
 
Az ÁKK Zrt. a döntést követően késedelem nélkül, de Tomnext, Spotnext és Spotweek repó 
esetén legkésőbb 10.25 óráig, illetőleg Overnight repó esetén hétfőtől csütörtökig (amennyiben 
egyik sem a hét utolsó munkanapja) legkésőbb 16.05, pénteken (illetőleg a hét utolsó 
munkanapján) 14.55 óráig bezárólag értesíti az ajánlattevőket az esetleges saját 
üzletkötéseikről, a legjobb elfogadott ajánlattal rendelkező ajánlatevővel kezdve, a megajánlott 
repó kamat sorrendjében.  
 
Az ügyletek visszaigazolása a Szerződés rendelkezései szerint történik. 
 
Amennyiben az ÁKK Zrt. bármely oknál fogva az ajánlatkérés napján Tomnext, Spotnext és 
Spotweek repó esetén 10.25 óráig, illetve Overnight repó esetén hétfőtől csütörtökig 
(amennyiben egyik sem a hét utolsó munkanapja) 16.05 óráig, pénteken (illetőleg a hét utolsó 
munkanapján) 14.55 óráig a fentiek szerinti értesítést nem tudja megküldeni, úgy valamennyi 
ajánlat érvényét veszíti. Az ÁKK Zrt. döntésének függvényében esetlegesen új ajánlatkérés 
kerülhet lebonyolításra ugyanazon a napon, egy későbbi időpontban, de a fenti előírások 
értelemszerű alkalmazása mellett. 
 

16 Az ajánlatkérés, az értesítés és az ügyletkötés helyszíne 

 

Az ajánlatkérés, az értesítés és az ügyletkötés az ÁKK Zrt. által meghatározott módon, a 
következő platformokon történhet: Bloomberg-en, LSEG FX Trading-en, vagy email-en. 
A kommunikáció elsődleges helyszíne a Bloomberg, ettől eltérő esetben az ÁKK Zrt. értesíti a 
Repó Partnereket az alkalmazott platformról. 
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17 A nemteljesítés következményei 

 

Nemteljesítés esetén a Szerződés vonatkozó rendelkezései az irányadóak. 


