Allamaddssag Kezeld Kézpont Zartkorlien M({ikodé Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2023. oktober

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2023. oktober végéig 4 155,8 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényezo, amely ndvelte az addssagot a nettd forintkibocsatas 2 585,9 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — szintén novel6o hatasi — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely
2 432,1 millidrd forint 6sszegben szintén hozzajarult a hiany finanszirozasahoz.

- A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkento hatasi — tényez6 a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sédése, amely az addssag
devizaban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 579,9 millidrd forinttal
csokkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkentdo hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozdsa és egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 282,2 milliard forint sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint oktdber végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti kdltségvetés addssaganak alakulasa 2023-ban, milliard forint

2022. december 31. ([lffv":;ea(;:) (Ct:’élek;::f;) VZizi,’s V;::Z‘ZS 2023. oktéber viltozis
;ll'i::i:sy Megoszlas I-X. hénap ;ll';z;;; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 33 775,628 741%| 11292322] 8706457 0,000] 2585866] 36361494 73,1% _1,00%
1.1. Hitel 1024205 2,2% 0,000 102,382 0,000]  -102,382 921,824 1,9% 0,39%
111 Kilfoldi 1024205 22% 0,000 102,382 0,000 102,382 921,824 1,9% 0,39%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 32751,423 71,9%| 11292322  8604,075 0,000 2688247] 35439670 71,3% 0,60%
1.2.1. Kétvény 22346277 49,0% 2837972| 1434746 0000[ 1403226 23 749,503 47,8% 1,28%
1.2.2. Diszkont kincstérjegy 1785,783 39%| 4076193 3850424 0,000 225,769 2011,552 4,0% 0.13%
1.23. Lakosségi llampapir 8619363 189%|  a38157] 3318905 0000| 1059252 9678,615 19,5% 0,55%
2. Deviza 11397328 250%| 3154111 722053] 579851 1852207] 13249536 26,6% 1,63%
2.1. Hitel 1959,079 43% 396,824 59,745 86,843 250,235 2209314 4,4% 0,14%
2.1 Kilfsldi 1959,079 4.3% 396,418 59,745 86,437 250,235, 2200314 44% 0,14%
2.12. Belfsldi 0,000 0,0% 0,406 0,000 0,406 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 9 438,250 207%| 2757287 662,308] 493,007 1601972] 11040222 22,2% 1,49%
22.1. Kilfsldi 9085466 19,9% 2597,558 626,327 476019 1495212 10 580,678 21,3% 1,34%
2.2.1.1. Devizakétvény 9085466 19,9% 2417273 626,177 44113 1316983 10 402,449 20,9% 0,98%
2.2.1.2. ECP program 0,000 0.0% 180,285 0,149 -1,906 178229 178229 04% 0.36%
222, Belfsldi 352,783 0,8% 159,729 35,981 16,988 106,760 459,543 0,9% 0,15%
Osszesen 45 172,957 99,1%| 14446433] 9428510]  579851] 4438073]  49611,020 99,8% 0,64%
Egyéb kbtelezettség 389,419 0,9% 1436816 1703,043 16,022 282248 107,171 0.2% 0,64%
MINDOSSZESEN 45562,376]  100,0%| 15883249 11131552  -595872] 4155824]  49718200]  100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2023-ban 1 852,2 millidrd forinttal 13 249,5 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2022. év végi 25,0%-
os szintrdl 26,6%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A ndvekedés hatterében az idei évben vegrehajtott devizakotvény-kibocsatasok allnak: Januarban
az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK Zrt.) 5 éves futamidej(i 558,1 milliard forint (1,5 millidrd USD)
Osszegli és 10 éves futamidejl 558,1 millidard forint (1,5 milliard USD) 6sszegl, valamint
465,1 milliard forint (1,25 millidrd USD) Osszegli 30 éves futamidejli nemzetkdzi devizakétvényt
bocsatott ki. Tovabb emelte a devizaaddssagot, hogy marciusban zart kérben megemelésre kerliltek
a januarban kibocsatott 5 és 10 éves futamideji devizakétvények 54,3 milliard forint (150 millio
USD) és 108,6 milliard forint (300 millié USD) Osszegben. A januari devizakibocsatasbdl befolyd
Osszeg egy részébdl (1,0 milliard USD) két 2023-24 kozotti lejaratd USD koétvény részbeni
visszavasarlasa valdsult meg, az érintett swapok lezarasaval egyiitt 289,9 milliard forint névértéken.
Ezt kdvetben szeptemberben tovabbi 673,2 milliard forint (1,75 millidrd EUR) Osszegli 10 éves
futamidejd devizakotvény kibocsatasra keriilt sor. Az ECP (Euro Commercial Paper) program
keretében kibocsatott devizaértékpapirok hovégi allomanya 180,3 milliard forint (500 millié USD)
volt oktdber végén. Az arfolyamerdsddés ugyanakkor csokkentette a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintaddssaga oktober végéig 2 585,9 milliard forinttal ndvekedett és 36 361,5
millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 73,1%-at teszi ki. 2022 decemberében
ez az arany 74,1% volt.

2023. oktober végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 9 678,6 milliard forintot tett ki, ami
1 059,3 milliard forint névekedést jelent 2022. december vége ota.

A lakossagi allampapir-kereslet dont6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2023. oktdber végére
2 283,9 milliard forinttal névekedett, amely igy 6 605,6 milliard forintot tett ki. A Bonusz Magyar
Allampapir allomanya 374,4 millidrd forinttal ndvekedett, és oktober végén 889,1 milliard forintot
tett ki. A Magyar Allampapir Plusz allomanya oktober végéig 1 330,0 millidrd forinttal 853,9 milliard

2

1013 Budapest, Krisztina tér 2. | 1253 Budapest, Pf. 85. | fax: (1) 488 9445 | e-mail: akk@akk.hu
Céget nyilvantarto birdsag: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



forintra csokkent. A nyomdai Uton elSallitott Magyar Allampapir Plusz &llomanya 129,9 milliard forint
csokkenés kovetkeztében 120,7 milliard forint volt hd végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir &llomanya 531,5 millidrd forint volt oktdber végén, ami 276,3 milliard
forinttal alacsonyabb a 2022. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat szolgald
Babakétvény allomanya 2023-ban 41,7 millidrd forinttal novekedett és oktdber végére elérte a 240,6
milliard forintot.

Az AKK Zrt. oktdber hé folyaman dsszesen 41,7 millidrd forint 6sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kiilfoldi befektetok allampapir dllomanya oktoberben 874,8 milliard forinttal 7 047,6 milliard
forintra novekedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilfoldi allomany 1,1%-a, 74,9 millidrd forint
diszkontkincstarjegy, 98,9%-a, 6 972,7 millidrd forint allamkd&tvény. A kilfoldi allomany atlagos
hatralévd futamideje oktdber végén 5,7 év volt.

A deviza-dllamaddssag kockdazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriild
fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkétvény kibocsatasok éta eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentdsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 282,2 milliard forinttal
csokkent. Oktober végén az allomany 107,2 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,2%-
at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek oktdberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,4-r6l 1,7-re
csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,6-rdl 4,2-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé oktdberi aukcidjan az atlaghozam az egy honappal korabbi
aukcidhoz képest 50 bazisponttal nétt, és 8,04%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy utolsd oktdberi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 8,16% lett, amely 36 bazisponttal alacsonyabb a szeptember végi
értéknél. A 12 honapos kincstarjegy utolsd oktoberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 8,35% lett,
amely 40 bazisponttal kisebb a szeptember végi értéknél.

A 3 éves kdtvény oktoberi aukcidjan az atlaghozam 8,45%-ot ért el, ami 47 bazisponttal magasabb
a szeptember végi aukcidn kialakult atlaghozamtol. Az 5 éves kdtveny 7,65%-0s atlaghozama 65
bazisponttal nagyobb, mint a szeptember végi aukcién kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvény
utolsd oktdberi aukcidjan az atlaghozam 7,61%-ot ért el, ami 61 bazisponttal magasabb, mint a
szeptember végén kialakult atlaghozam. A 15 éves kdtveny oktoberi aukcidjan az atlaghozam
7,65%-ot ért el, ami 15 bazisponttal magasabb, mint az el6z6, augusztusi aukcidon kialakult
atlaghozam. A 30 éves zoldkotvény oktdberi aukcidjan az atlaghozam 7,67%-ot ért el, ami 22
bazisponttal meghaladja az el6z6, majusi aukcidn kialakult atlaghozamot.

Budapest, 2023. november 10.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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