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ALLAMPAPIRPIAC

008 novemberében a kincstari kér hianya 975,7 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett

az MNB kiegyenlitési tartalékanak feltéltése cimen kifizetett 2,8 milliard forint. Csdkkentették a finanszirozasi
igényt ugyanakkor az Eurdpai Uniés elszamolasokkal kapcsolatos bevételek 230,6 milliard forint 6sszegben. igy
november végéig a teljes nettd finanszirozasi igény 747,9 milliard forintot tett ki. Osszességében 719,1 milliard
forint 6sszeg(i nettd kibocsatas valésult meg november végéig, amelybdl a netté forintkibocsatas 312,4 milliard
forintot, a nettd deviza-kibocsatas 406,7 milliard forintot tett ki. Ezen tilmenden a Nemzetkdzi hitelcsomagbdl
1300,8 milliard forint értéki devizahitel lehivasa valdsult meg, amit az Allam a Magyar Nemzeti Banknal helyezett
el devizabetétként. Az egyéb kotelezettségek allomanya 47,4 milliard forinttal nétt a vizsgalt idészakban.

A forintaddssag november végéig 6sszesen 311,7 milliard forinttal nGvekedett (a nett6 forintkibocsatas és az
allomanyvaltozas kiilonbségét a lejart, am be nem véltott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte).
A teljes allomanyvaltozason belil 476,5 milliard forint volt a piaci allamkdtvények allomanyndvekedése, 123,9
milliard forint a diszkont kincstarjegyek és 19,2 milliard forint a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok
allomanycsokkenése. A nem piaci allamkdtvények allomanya 59,4 milliard forinttal csdkkent, a forinthitelek
allomanya november végeéig 37,8 milliard forinttal névekedett.

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga november végéig 1799,6 milliard forinttal nétt. A devizakdtvények
kibocsatasa 426,4 milliard forinttal, a devizahitelek felvétele 1578,4 milliard forinttal ndvelte a devizaadéssagot,
amelyen beliil 147,7 milliard forint, azaz 574,5 millié eurd 6sszeq( hitellehivas valosult meg Nemzetkozi Fejlesztési
Intézetektdl &s 1300,8 milliard forint hitellehivas valésult meg a Nemzetkdzi hitelcsomagbdl, amit az Allam a
Magyar Nemzeti Banknal helyezett el devizabetétként. A tovabbi lehivasok a swap mlveletek fedezetéil szolgald
betételhelyezéseket finanszirozé devizamiiveletek voltak. A devizahitelek torlesztése 297,3 milliard forinttal
csokkentette a devizaaddssagot, a forint arfolyamanak gyengiilése kovetkeztében 92,1 milliard forinttal nétt a
devizaadéssag forintértéke.

Amasodlagos piacon a referenciahozamok az id8szak egészét tekintve a 3, 6 és 12 honapos, valamintaz 5 és 10
éves lejaratokon 87-114 bazisponttal, 3 éves lejaraton 161 bazisponttal, mig a 15 éves lejaraton 26 bazisponttal
csokkentek. Az 1 éves hozam 114 bazisponttal csokkent és 10,66 %-ot tett ki, a 3 éves hozam 161 bazisponttal
csokkent és 11,05%-ot ért el, a 10 éves hozam esetében 93 bazispontos csokkenés volt tapasztalhatd, és a
honap végén 8,86%-ot tett ki.

A novemberi masodpiaci allampapir-forgalom a t6zsdén kiviili OTC piacon 45%-kal csdkkent az el6z6 honaphoz
képest és 2980,8 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolito elsédleges
forgalmazdk masodpiaci allamkotvény-forgalmuk mintegy 30%-at kiilféldi befektet6kkel bonyolitottak le
novemberben.

Aklféldi tulajdonban 1évé forint &llampapirok allomanya 2008. november folyaman nagymértékben, 242,6 milliard
forinttal 2460,6 milliard forintra csdkkent. Ez az 6sszeg az dsszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy
egyuttes allomanyanak 23,0%-at jelentette november végén.

A kibocséato év elején bejelentett dontése alapjan a 6 hdnapos héatralévd futamidejii diszkont kincstarjegyek
aukcidja megsziint, az utolsé aukciéra 2008. junius 11-én keriilt sor. November hénapban a piaci helyzetre
tekintettel allamkotvény aukciéra nem kertilt sor.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadéssaganak hitelminésitése 2008. november 30-an: BBB (Standard &
Poor’s); A3 (Moody’s); BBB (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORNT
_ 2008. 2008. 2008.
Adéssagelem 2002 2003 2004 2005 2006 2007 SEUEG  GTe ey
1. Forint 6956,9 8008,7 8608,8 9153,5 10552,3 11103,8 113223 11281,0 114155
1.1. Hitelek 353,2 17,9 47 038 356,4 145,7 1455 183,5 1835
1.2. Allampapirok 6 603,7 7890,8 8604,2 9152,7 10 195,9 10958,1 11176,8 11097,5 11232,0
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 5826,3 71315 7860,6 841838 9667,5 10 465,4 10 688,6 10 664,3 10798,8
1.2.1.1. Kotvények 3829,2 5056,5 57689 6299,1 72442 82453 84243 85381 87218
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 1436,8 15414 1463,3 1530,9 17559 1664,9 17237 1588,2 1541,0
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 560,3 533,5 628,4 588,7 6674 555,2 540,5 538,0 536,0
1.2.2. Nem piaci értékesités( allampapirok 774 759,3 743,6 7339 5284 4927 4882 4332 4332
2. Deviza* 22673 2579,0 29835 3590,7 41244 44726 4650,3 5000,0 62722
2.1. Hitelek 13943 1084,1 916,8 720,6 803,7 846,5 7514 813,6 2110,0
2.1.1. Kulfoldi hitelek 4619 598,8 528,9 616,9 700,1 838,8 7514 813,6 2110,0
2.1.2. Belftldi hitelek 932,3 485,3 387,8 103,8 103,6 77 0,0 0,0 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 849,6 466,5 355,7 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 828 18,8 322 7,7 7.7 7,7 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 873,0 14949 2066,8 2870,1 3320,7 3626,1 3899,0 41865 4162,2
2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 873,0 14949 2066,8 2870,1 3320,7 3626,1 3899,0 4186,5 4162,2
2.2.1.1. Devizakotvények 872,9 14947 2066,7 2870,0 33206 36271 3898,9 41864 4162,2
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Belféldén kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 92242 10587,7 115924 127442 14 676,7 15576,4 15972,7 16 281,0 17 687,7
Egyéb kotelezettség 214 29,0 9,1 7,0 76 56,5
Minddsszesen 12765,6 14705,7 15585,5 15979,7 16 288,6 177442
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.41.2..2.) 60434 7357,3 79758 85639 95284 104029 10636,3 10 559,5 10 696,0
Adossag a GDP szézalékaban 53,6% 55,9% 56,0% 57,9% 61,8% 61,3%
*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi disz- 3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy
kontkincstérjegy

Sorozat kodjele D081231 D090211 D090218 D090225 D090304 D091118 D091118
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000517008 HU0000517073 ~ HU0000517081 HU0000517099 HU0000517107 HU0000517164  HU0000517164
Futamidé (napokban) 42 91 91 91 91 364 350
Aukci6 iddpontja 2008.11.17. 2008.11.04. 2008.11.11. 2008.11.18. 2008.11.25. 2008.11.13. 2008.11.27.
Pénziigyi teljesités idGpontja 2008.11.19. 2008.11.12. 2008.11.19. 2008.11.26. 2008.12.03. 2008.11.19. 2008.12.03.
Lejarat iddpontja 2008.12.31. 2009.02.11. 2009.02.18. 2009.02.25. 2009.03.04. 2009.11.18. 2009.11.18.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 12,35 12,50 12,25 12,00 12,20 13,20 10,80
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 11,50 12,00 1,75 11,90 10,99 11,98 10,12
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 12,19 12,50 12,18 11,99 11,12 12,72 10,61
Maximalis éves hozam - EHM (%) 12,52 12,67 12,42 12,17 11,36 13,38 10,95
Minimalis éves hozam - EHM (%) 11,66 12,17 11,91 12,07 11,14 12,15 10,26
Atlagos éves hozam - EHM (%) 12,36 12,67 12,35 12,16 1,27 12,90 10,76
Atlagos eladési ar (%) 98,5978 96,9371 97,0131 97,0584 97,2660 88,6043 90,6493
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 36 730,04 101 804,34 142 820,72 137 871,70 158 607,34 51752,00 133 486,68
Elfogadott ajanlatok Gsszege (m Ft) 20 000,00 29999,96 29999,99 34999,98 39999,98 29999,98 35000,00
Aukcios fedezettség 1,84 3,39 4,76 394 397 1,73 3,81
Benyujtott ajanlatok (db) 59 118 161 87 100 106 17
Elfogadott ajanlatok (db) 24 24 42 15 17 65 33
Piaci értékesités* (m Ft) 20 0000,00 29999,96 29999,99 34999,98 39999,98 29999,98 35 000,00
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 0,00 9000,04 9000,01 10 500,02 12 000,02 9000,02 10 500,00
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 20 000,00 39000,00 39000,00 45 500,00 52 000,00 39000,00 45 500,00

* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkill

3 honap és révidebb hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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12 hénap hétralévé futamidejli diszkont kincstarjegy aukcidk hozam és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve
Allamkatvény ISIN kodja

Futamidé években

Névleges kamat (%) AKIBOCSATO DONTESE ALAPJAN
Ertékesités

Aukcio idopontja NOVEMBERBEN KOTVENY AUKCIORA
Pénziigyi teljesités idépontja

Lejarat idépontja NEM KERULT SOR!

Maximélis éves hozam (%) - ISMA

Minimalis éves hozam (%) - ISMA

Atlagos éves hozam (%) - ISMA

Maximélis éves hozam (%) - EHM

Minimalis éves hozam (%) - EHM

Atlagos éves hozam (%) - EHM

Maximalis eladasi ar (%)

Minimalis eladasi ar (%)

Atlagos eladasi ar (%)

Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft)
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft)

Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft)

Aukcios fedezettség

Benyuitott ajanlatok (db)

Elfogadott ajanlatok (db)

Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %)
Piaci értékesités*

Kibocsatas AKK értékpapirszamlara

Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)

*Az AKK Zrt. értékpapirszamijara torténd kibocsatas nélkiil
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ALLAMPAPIR VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamktvény neve 2009/C 2009/F
Allamkotveny ISIN kodja HU0000402219 HU0000402359
Névleges kamat (%) 7,00 6,50
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2008.11.26. 2008.11.26.
Pénziigyi teljesités idopontja 2008.12.03. 2008.12.03.
Lejarat idépontja 2009.06.24. 2009.08.12.
Elfogadott miniméalis hozam (%) 11,50 11,50
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 11,58 11,58
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 11,30 11,38
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 5021,96 33124,04
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 1075,51 9034,54
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET t8zsdei forgalma
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befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2008. november befektetsi szektoronkénti megoszlasa 2008. november
Haztartasok MNB
) Kilfold A7tarta
0,5% 5,0% Komanyzat ' o Haztartasok
070 2,4%
0,7%
Kilfold Vallalkozéasok Hitelintézetek
30,4% 4,5% 19,6%
Hitelintézetek Inttzményi befektetsk
28,5% 15,7%
Befektetési v allalkozasok
3,1%
Kormany zat
06%
Befektetési
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Intézmény i befektetdk
18,2%
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10,5%
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47,3%



Milliard forint

Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2008. NOVEMBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2014/A 2008.10.31 2008.11.02 2009.05.02 2009.05.04 9,00 453

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2008.11.30-4n 334,2162 361,0663 334,4590 368,629
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 14,0730 6,3140 11,8496 4,0305
Visszatekintd egyéves hozam -2,22% 7,01% 0,77% 8,33%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok 2008. A 2008. november végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalom-

novemberben ban 1évé alloméanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milird forint

2012/C 2012.10.24. 357,1 )

2011/C 2011.04.22. 2824 Allamkétvény megnevezése 2008.10.31. 2008.11.30.
2010/D 2010.08.24. 206,6 2011/C 555,51 555,61
2017/ 2017.02.24. 185,7 TG 655,65 656,03
2019/A 2019.06.24. 130,8 2019/A 280,15 280,17
2009/F 2009.08.12. 115,8 2023/A 200,08 200,09
D090408 2009.04.08. 785

2010/C 2010.04.12. 755

2010/B 2010.10.12. 75,1

2013/D 2013.02.12. 747

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2008. NOVEMBER 30-AN

Intézményi forgalmazéi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6dott
elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. HVB Bank Hungary Zrt.

Deutsche Bank Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ING Bank N.V. UniCredit Bank Hungary Zrt. Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiskhlozata



