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AZOUG. év sordn a kincstari kor hidnya 2033,8 milliard forintot ért el. Tovébbi finanszirozési igényt jelentett az MNB kiegyenlitési tartalékanak
feltoltése cimen kifizetett 14,8 milliard forint és az EU EMOGA alapjaval kapcsolatos kiadasok 35,8 milliard forint dsszegben. Csokkentette a finan-
szirozasi igényt az APV Rt. altal 2006 soran atutalt 268,7 milliard forint 8sszeg(i privatizacids bevétel. Igy a teljes nett6 finanszirozasi igény decem-
ber végéig 1815,7 milliard forintot tett ki a 415,9 milliard forintos hitelatvallalassal egyiitt. Osszességében 1952,6 milliard forint dsszegdi nettd kiboc-

satés valdsult meg az év soran, amelybdl a nett6 forintkibocsatas 1396,5 milliard forintot, a netté deviza-kibocsétas 556,1 milliard forintot tett ki.

A forintad6ssag atlagos hatralévé futamideje 3,64 év, a devizaaddssagé 6,90 év volt az év végén, mig ugyanez az érték 2005. év végén 3,57 év és
6,92 év volt, amely a forintad6ssag esetén névekedést, a devizaaddssag esetén enyhe csokkentést jelent.

A mésodlagos éallampapir-piaci hozamok a negyedév soran kisebb ingadozésok mellett csékkentek. A Magyar Nemzeti Bank az inflacids kilatasokra és
az emelkedd nemzetkozi kamatokra tekintettel a negyedik negyedévben egy alkalommal, 25 bézisponttal 8,00%-ra ndvelte a jegybanki alapkamatot. A
2006. szeptember végéhez képest a referenciahozamok az 1 évig tarté futamidékon 7-37 bazisponttal cskkentek, a hdrom és a hosszabb futamidékon

85-96 bazisponttal cstkkentek. December végén az egyéves referenciahozam 7,98%, a 3 éves hozam 7,59%, a 10 éves hozam 6,71% volt.

A negyedik negyedéves mésodpiaci allampapir-forgalom a tdzsdén kiviili OTC piacon 1%-kal csokkent az el6z6 negyedévhez viszonyitva és dsszesen
10633 millidrd forintot tett ki. A mésodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsddleges forgalmazék mésodpiaci allamkotvény-forgal-
muk mintegy 36%-at a kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kiilfoldi tulajdonban 1év6 forint &llampapirok &lloméanya a negyedév folyaman folyamatosan emelkedett. A kiilfoldiek kezében lévé allampapir
allomany az el6z6 negyedév végéhez képest 240,3 milliard forint ndvekedéssel, december végén 2937,7 milliard forintot tett ki. Ez az 6sszeg az 6sszes

forint &llamkdtvény és diszkont kincstarjegy egyittes allomanyanak 30,8%-4t jelentette 2006. december végén.

Az év negyedik negyedéve soran a Magyar Koztarsasag devizakdtvényt nem bocsatott ki, ugyanakkor project-finanszirozés céljabol 9,6 milliard forint

értékd devizahitelt vett fel.

Magyarorszag hosszulejératt devizaaddssagéanak hitelmindsitése 2006. december 31-én: BBB+ (Standard & Poor’s); A2 (Moody's); BBB+ (Fitch).
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2002 2003 2004 2005 2006. 2006. 2006.

oktober november december

GDP novekedés %-ban (éves étlag) '° 4,9 4,2 5,1 4,6 3,8 3,3 4,9 473
Ipari termelés ndvekedése ' 12,5 10,4 18,1 3,6 2,8 5.9 8,3 73 10,6 10,8
Munkanélkiliségi rata (%) (KSH, 3 hénapos atlagok) 7,8 7,0 6,4 57 59 59 6,1 7.2
Fogyasztoi arindex (éves valtozas) ? 10,3 11,2 10,1 6,8 4,8 57 55 3,3 6,3 6,4 6,5
Fogyasztoi arindex (éves atlag) 14,2 10,0 9,8 9,2 5,3 4,7 6,8 3,6 3,9
Fogyasztoi arindex (el6z6 honap=100%) 0,5 0,2 0,1
Termel6i arindex (éves valtozas) 2 8,0 7.1 12,4 -0,4 -1,3 6,2 1,6 4,5 7.0 5,5
Termel&i &rindex (éves étlag) 12,2 5,0 11,6 5.2 -1,8 2,4 3,5 43
Termel6i &rindex (el6z6 honap=100%) -1,0 -11
A haztartasok netto finanszirozasi képessége (Md Ft) * 956,7 796,1 776,3 799,6 454,4 38,1 491,2 920,1
Folyo fizetési mérleg egyenlege (M EUR) # -3026,1 -3531,4 -4352,5 -3576,5 -49292 -5933,0 -69155 -6002,3
Kozvetlen t6kebefektetések egyenlege (M EUR) ° 27429 2871,7 23340 39922 28894 4241 27413 4137,0
Kézponti koltségvetés egyenlege (Md Ft) © -3339 -3372 -367,8 -4029 -957,77 -733,6 -890,0 -545,0 -1384,6 -14659 -1959,22
A kézponti koltségvetés bruttd adéssaga (Md Ft) 61658 6886,4 72262 77195 92242 105877 115924 127656 143340 144233 147057
A kézponti koltségvetés brutté adésséga (a GDP %-dban) 61,1%  60,4% 53,4% 50,5% 53,6% 559%  56,0% 58,0% 62,4%
Az orszag nettd kulfoldi adéssaga (M EUR) & 74015 73444 9686,8 83981 115198 16556,7 212215 249179
Az orszag netto kulfoldi adossaga (@ GDP %-dban) 17,7%  163% 19,1% 145% 165%  22,5%  26,1% 28,3%
HUF/USD deviza arfolyam az id6szak végén 219,03 252,52 284,73 279,03 225,16 207,92 180,29 213,58 206,42 193,89 191,62
HUF/EUR deviza arfolyam az id6szak végén 255,70 254,92 26494 24633 23590 262,23 245,93 252,73 261,97 25598 252,30
Forras: KSH, MNB, PM * Tulajdonosi hitelekkel
" E1626 év azonos idészaka = 100%, munkanaphatdstol megtisztitott érték ¢ Privatizacios bevételek nélkiil és az MNB tartalékfeltltése nélkdl
* Fves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/el6z6 év azonos honapja 72002 végi hitelatvallalasok és kotvényatadasok (6sszesen 512,05 milliard forint) nélkdl
? Nem konszolidélt adatok * Tulajdonosi hitelek nélkal
“ Az MNB dltal 2004-t6l alkalmazott Uj modszertan szerinti adatok °2001-t6l a FISIM (j mddszertan szerint
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ALLAMKOTVENY-VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2007/F 2007/D 2007/F 2007/D 2007/F 2007/D 2007/F 2007/D 2007/F 2007/D 2007/F 2007/D
Allamkétvény ISIN kodja HU0000402227 HU0000402052 HU0000402227 HU0000402052 HU0000402227 HU0000402052 HU0000402227 HU0000402052 HU0000402227 HU0000402052 HU000402227 HU0000402052
Nevleges kamat (%) 9,00% 6,25% 9,00% 6,25% 9,00% 6,25% 9,00% 6,25% 9,00% 6,25% 9,00% 6,25%
Visszavasarlds idpontja 2006.10.11  2006.10.11 2006.10.25  2006.10.25  2006.11.08  2006.11.08  2006.11.22  2006.11.22 ~ 2006.12.06  2006.12.06 ~ 2006.1220  2006.12.20
Pénziigyi teljesités idopontja 2006.10.18  2006.10.18  2006.11.02  2006.11.02  2006.11.15 ~ 2006.11.15 ~ 2006.11.29 20061129 20061213 ~ 2006.1213  2006.12.27  2006.12.27
Lejérat id6pontja 2007.0412  2007.06.12  2007.04.12  2007.06.12  2007.0412  2007.06.12  2007.04.12  2007.06.12  2007.0412  2007.06.12  2007.04.12  2007.06.12
Eifogadott minimlis hozam (%) 8,60 8,60 8,42 835 840 840 8,15 8,15 8,15 8,15 8,05 8,03
Atlagos hozam (%) - AKK-SMA 8,61 8,61 8,42 835 844 844 8,15 8,15 8,15 8,17 8,10 8,04
Benyijtott ajdnlatok osszege (mFY) 2998636 52 374,53 6845,00 9.606,00 2401946 71300,13 15.841,62 5323312 1327042 30276,08 125237 3039244
Eifogadott ajénlatok dsszege (mFY) 527945 10 445,06 2000,00 2 000,00 8 694,46 18 881,87 9999,9% 19.999,97 13270,42 1072,69 125237 3039244
Benytitott ajanlatok (db) 15 15 7 5 8 15 10 6 18 6 9 9
Elfogadott ajanlatok (db) 6 11 1 1 4 10 9 5 18 5 9 9
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2006 1V. NEGYEDEVEBEN

Kdtvény neve Kamatmegallapitas Kamatiddszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)
2007/8 2006.12.11. 2006.12.12. 2007.06.12. 2007.06.12. 8,18% 4,14%
2013/C 2006.12.19. 2006.12.20. 2007.06.20. 2007.06.20. 7,50% 3,79%
2014/8 2006.12.19. 2006.12.20. 2007.06.20. 2007.06.20. 7,50% 3,79%
2016/B 2006.12.29. 2007.01.02. 2007.07.02. 2007.07.02. 8,03% 4,04%
2016/A 2006.12.29. 2006.12.31. 2007.03.31. 2007.04.02. 7,50% 1,85%
Referenciahozamok alakulasa
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2006. DECEMBER 31-EN

Intézményi forgalmazoi kor:

A lakossagi allampapirok értékesitésére

szerz6dott elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. ING Bank Zrt. CIB Bank Zrt.
CITIBANK' Zrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt. HVB Bank Hungary Zrt.
Deutsche Bank Zrt. Magyar Kulkereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt)
ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt.
HVB Bank Hungary Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
valamint a Magyar Allamkincstér fiokhélézata
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Allamkitvények masodpiaci forgalma

(BET tézsdei forgalom és KELER OTC)

Di§zkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma
(BET tézsdei forgalom és KELER OTC)
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Az elsddleges forgalmazok masodpiaci allamkatvény forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2006 IV. negyedévében
Hltelzlgtguzetek Befektetési
Haztartasok ! vallalkozasok
0,1% 2,1%
Elsédleges
forgalmazok
Kiilféld 201%
36,4%
Kormanyzat .
03% Intézményi
’ Vallalkozasok befektetdk
1.9% 14.9%
Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsddleges
forgalmazakkal 2006 IV. negyedévében
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Az elsddleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy
forgalmanak befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2006 IV. negyedévében

Hitelintézetek

Haztartasok 28,9%
Kiilfold 1,6%

1%

Korményzat 0,9% Befektetési
Vallalkozasok véllalkozasok
4,8% 10,0%
Elsédleges
forgalmazok
135 %
Intézményi
befektetdk
33,3%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok
2006 IV. negyedévében

Forgalom (milliard Ft)

Lejarat id6pontja

Allampapir kodja

2009/F 2009.08.12. 1216,6
2016/C 2016.02.12. 843,1
D070926 2007.09.26. 5313
201178 2011.10.12. 516,3
2015/A 2015.02.12. 482,0
2012/8 2012.06.12. 3733
2009/E 2009.04.24. 3523
2017/8 2017.02.24. 346,5
2008/D 2008.04.24. 263,7
2020/A 2020.11.12. 250,2
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir-allomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
Index értéke Index egyéves visszatekint hozama
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index MAX index RMAXindex =~ MAX Composite index ZMAX index

2006.09.29. 305,7712 308,2003 302,7563 310,8294 -0,26% 5,70% 0,96% 6,31%
2006.10.31. 311,7961 310,3863 307,9756 312,9637 3,84% 6,14% 421% 6,52%
2006.11.30. 317,6048 312,7885 312,9769 315,1877 517% 6,45% 5,33% 6,80%
2006.12.29. 321,4181 315,0607 316,4250 317,3281 6,69% 6,60% 6,52% 6,92%

REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO
ALLOMANYA 2006 IV. NEGYEDEVE SORAN

milliard forint

Allamktvény 2006. 10. 30. 2006. 11. 30. 2006. 12. 31.
2009/F 357,63 447,64 283,90
2012/8 45,00 140,01 190,05
2017/8 40,00 110,01 150,01
2020/A 300,71 325,68 300,70

REUTERS-OLDALAK (KODOK)

A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukcids eredmények az aukciot kévetden 12.00 oratol elérhetéek

HUISSUE Soron kévetkez6 kibocsatasok, visszavasarlasok kozzététele
HUAUCTIONO1 Diszkont kincstérjegy aukciok eredménye
HUAUCTIONO2 Allamkétvény aukciok eredménye

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatarozasuk (14.00-tdl frissftve)
HUBEST 3,4, 5 Legjobb masodpiaci rjegyzések

HUBONDAKK, HUBONDAKK4 Legjobb déleldtti masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 Legjobb délutani méasodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX Magyar Allamkatvény Index MAX (naponta 16.00-t6l frissitve)
HUBONDINDEX2 Referencia Allamkétvény Indexek BMX3Y-10Y (naponta 16.00-td| frissftve)
HUMAXBOND Magyar Allamkétvény Index (MAX) id6soros adatai

Egyéb
HUFLOATER Valtozd kamatozast allamkétvények aktualis kamatai
HUBONDINFO Felhatalmazott Uzletkotok aktudlis jegyzéke

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA
Honlap: www.allampapir.hu
www.akk.hu
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA Milliard forint
Addssagelem 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006. 2006. 2006.
oktober november december
1. Forint 37339 43502 47175 53974 6 956,9 8008,7 8 608,8 91535 10014,9 102055 105523
1.1. Hitelek 435,0 380,2 303,8 2283 353,2 17,9 47 0,8 0,8 0,8 356,4
1.1.1. Klfgldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 17 1.4 11 0,8 0,8 0,8 0,5
1.1.2. Belfoldi hitelek 435,0 380,2 303,8 2283 351,5 116,5 35 0,0 0,0 0,0 3559
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 434,9 362,4 289,5 2174 144,0 71,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2.2. Egyéb hitelek 0,1 17,8 14,3 10,9 207,5 45,3 35 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Allampapirok 3299,0 39700 44136 51691 6 603,7 7890,8 8 604,2 9152,7 10014,0 10204,7 101959
1.2.1. Piaci értékesités| allampapirok 24328 31168 35824 43600 58263 7131,5 7 860,6 841838 9480,9 9671,5 9667,5
1.2.1.1. Kétvények 138,55 17908 22212 2780 38292 5056,5 5768,9 6299,1 6817,0 7076,3 7244,2
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 689,9 826,7 837.9 10333 14368 1541,4 1463,3 15309 1987,8 19248 17559
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 356,5 4993 5233 544,7 560,3 533,5 628,4 588,7 676,0 670,4 667,4
1.2.2. Nem piaci értékesitési allampapirok 866, 1 853,2 831,3 809,1 7774 759,3 7436 7339 533,2 533,2 528,4
2. Deviza* 24319 25362 25088 23221 22673 2579,0 29835 3590,68 431286 421162 412441
2.1. Hitelek 23678 19296 17728 14104 1393 1084,1 916,8 7206 845,2 8232 803,7
2.1.1. Kulfoldi hitelek 249,6 361,2 368,8 317,8 461,9 598,8 5289 616,9 737,6 7182 700,1
2.1.2. Belfoldi hitelek 21182 15684 14040 10926 932,3 4853 387,8 103,8 107,6 105,1 103,6
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 21182 15684 14040 10926 849,6 466,5 355,7 96,1 99,6 97,3 95,9
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 82,8 18,8 322 7,7 8,0 7.8 7,7
2.2. Allampapirok 64,0 606,7 736,0 911,7 873,0 14949 2 066,8 2870,1 3467,7 33884 3320,7
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 44.4 587,1 7157 911,7 873,0 14949 2 066,8 2870,1 3467,7 33884 33207
2.2.1.1. Devizakétvények 43,8 586,8 7154 911,5 8729 1494,7 2 066,7 2870,0 3467,6 33883 33206
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,6 03 03 03 0.2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 19,6 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 61658 68864 72262 77195 92242 10587,7 115924 127442 143277 144171 146767
Egyéb kotelezettségek 214 6,3 6,1 29,0
MINDOSSZESEN 127656 143340 144233 147057
Adossag a GDP szézalékaban 61,1% 60,4%  53,4% 50,5% 53,6% 55,9% 56,0% 58,0% 62,4%

*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon ker(l értékelésre.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2006.12.29-én A devizaadéssag devi. keénti dsszetétele 2006.12.29-én*
Diszkont kincstéarjegyek 17,4% usb GBP
8,6% 13,9% JPY
Lakossagi 8,0%

allampapirok 6,5% - CHF 0,3%

Valtoz6 kamatozas(
kotvények

Fix kamatozéas(
kétvények71,0%

EUR
69,2%

* Fedezeti miiveletek el6tt. Devizaswapok révén a kozponti koltségvetés

yleges devizaaddssaga 99,99%-ban eurdban all fenn.
A kozponti kdltségvetés 2006.12.29-i adéssaganak lejarati A teljes forint- és devizaaddssag durationje
szerkezete az elkdvetkezd egy évben és atlagos hatralévd futamideje
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ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2009/F 2012/B 2017/B 2009/F 2020/A 2012/B 2017/B 2009/F 2012/B 2017/B
Allamkétvény ISIN kédja HU0000402359 HU0000402367 HU0000402375 HU0000402359 HU0000402235 HU0000402367 HU0000402375 HU0000402359  HU0000402367  HU0000402375
Futamidd években 3 5 10 3 15 5 10 3 5 10
Névleges kamat (%) 6,50% 7,25% 6,75% 6,50% 7,50% 7,25% 6,75% 6,50% 7,25% 6,75%
Ertékesités 5. aukdio 2. aukcio 2. aukcio 6. aukcio 21. aukdio 3. aukcid 3. aukcio 7. aukcid 4. aukcio 4. aukcio
Aukcio iddpontja 2006.10.12  2006.10.26 ~ 2006.10.26 ~ 2006.11.09 ~ 2006.11.09 ~ 2006.11.23 ~ 2006.11.23  2006.12.07 2006.12.21 2006.12.21
Pénzligyi teljesftés idGpontja 2006.10.18  2006.11.02 2006.11.02 2006.11.15 2006.11.15 2006.11.29 2006.11.29 2006.12.13 2006.12.27 2006.12.27
Lejarat idGpontja 2009.08.12 20120612 20170224  2009.08.12 20201112 2012.06.12  2017.02.24  2009.08.12 2012.06.12 2017.02.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 8,55 7,50 722 815 7,03 732 6,94 783 7,29 6,79
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 852 749 17 8,10 7,00 724 6,85 7,76 725 6,74
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 8,54 749 7,18 813 7,02 7,28 6,89 781 721 6,77
Maximalis éves hozam (%) - EHM 854 749 721 814 7,02 731 6,83 782 7,28 6,78
Minimalis éves hozam (%) - EHM 8,51 7,48 7,16 8,09 6,99 723 6,84 7,75 724 6,73
Atlagos éves hozam (%) - EHM 853 748 117 8,12 7,01 728 6,38 7,80 7,26 6,76
Maximalis eladési ar (%) 95,0308 98,9721 97,0434 96,1097 104,3692 100,0686 99,3000 96,9756 100,0126 100,0805
Minimalis eladasi ar (%) 94,9606 98,9280 96,6957 95,9938 104,0995 99,7150 98,6590 96,8156 99,8376 99,7217
Atlagos eladési ar (%) 94,9804 98,9649 96,9692 96,0383 104,1893 99,8747 99,0147 96,8538 99,9397 99,8800
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 75 000,00 45 000,00 40 000,00 75 000,00 20 000,00 45 000,00 40 000,00 75 000,00 45 000,00 40 000,00
Benyuijtott ajanlatok Gsszege (m Ft) 19955000 15545000 8260000 26395000 62 552,00 87 150,00 5065000 24567300 143 350,00 74.050,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 7499994 49 999,98 39999,9 89999,89 2499999 44 999,95 29999,99 89 999,86 49 999,95 3999992
Aukcios fedezettség 2,66 311 2,07 293 2,50 1,94 1,69 273 287 1,85
Benyuitott ajanlatok (db) 144 105 97 135 75 125 93 184 109 104
Elfogadott ajanlatok (db) 39 17 26 63 16 106 81 74 58 80
Atlaqos eladsi &r - minimalis eladsi & (tal, %) 0,02 0,04 0,27 0,04 0,09 0,16 0,36 0,04 0,10 0,16
Piaci értékesftés* 7499994 49999,98 39999,96 89999,89 24.999,99 44 999,95 299999 89999,86 49 999,95 3999992
Kibocsatas AKK értékpapirszamldra 0,06 10 000,02 8000,04 0,11 0,01 9000,05 6 000,01 0,14 7500,05 8000,08
Kibocsatott Gsszes mennyiség (m Ft): 75 000,00 60 000,00 48 000,00 90 000,00 25 000,00 54 000,00 36 000,00 90 000,00 57 500,00 48 000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténs kibocsatas nélkl

3 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai 5 éves allamkdtvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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