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Az Allamaddssag Kezel8 Kézpont Zartkériien M(ikd8 Részvénytérsasag (a tovabbiakban: AKK
Zrt.) az Allampapir-sorozatok csereaukcio Utjan torténd forgalomba hozatala esetén az
ellenértékiil szolgald Allampapir(ok) aranak meghatarozasat az Elsddleges forgalmazdkkal
egyuttm(kodve a jelen eljarasi rend szerinti arfeltarasi eljaras keretében végzi.

1.1.

Meghatarozasok

A jelen eljarasi rend alkalmazasaban az alabb felsorolt nagy kezddbet(ivel irott fogalmak
az alabb meghatarozott jelentéssel birnak:

Allamkétvény:
Allampapir:

Allasfoglalas:

Arfolyammarzs:

Arjegyz6:

Bloomberg:

Csereaukcio:

Diszkont Kincstarjegy:

Elsddleges forgalmazo:

Elsddleges forgalmazoi
szerzodés:

a 365 napndl hosszabb eredeti hatralévé futamidével
rendelkezd Allampapir;

a Magyar Allam altal aukcié Utjan, belféldon, nyilvanosan
kibocsatasra kertild, illetve kibocsatott allampapir;

az Allamaddssdg Kezeld Kozpont Zartkoriien Miikodd
Részvénytarsasag allasfoglalasa az altala alkalmazott és
alkalmazasra javasolt allampapirpiaci pénzigyi
szamitasokrol;

az Allampapir vételi és eladasi arfolyama kozotti kiilonbség
szazalékpontban vagy bazispontban kifejezve;
torténd

az Allampapirok MTS Hungary rendszeren

masodpiaci  arjegyzésére az AKK Zrt.-vel Arjegyzdi
szerzOdést  kotott  befektetési  vallalkozas  és/vagy

hitelintézet;

a Bloomberg LP altal (izemeltett elektronikus kereskedést
tdmogatod és kommunikacios rendszer;

az Allampapirok aukcié Utjan torténd forgalomba
hozatalanak azon tipusa, amelynek soran a forgalomba
hozatalra ker(il6 Allampapirok ellenértéke meghatarozott
szamu, az AKK Zrt. altal el6zetesen meghatarozasra ker(lé
- a forgalomba hozatalra keriilé Allampapir-sorozattol elterd
- sorozatu Allampapirok per-, teher-, igény- és mindenfajta
egyéb korlatozastdl mentes tulajdonjoganak a Kibocsatdra
vald atruhazasaval teljesitend?;

365 (haromszazhatvanot) napos vagy annal révidebb
eredeti hatralévo futamidovel kibocsatott Allampapir;

az AKK Zrt.-vel ElsGdleges forgalmazoi szerzédést kotott
befektetési vallalkozas és/vagy hitelintézet;

az Allampapirok nyilvanos forgalomba hozataldra és
forgalmazasara az AKK Zrt. és az Els6dleges forgalmazok
kozott létrejott szerzOdés;
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2.1

2.2.

2.3.

3.1.

3.2.

FX Trading: a London Stock Exchange Group plc altal lzemeltett
elektronikus kereskedést tamogatdé és kommunikacios

rendszer;
Kibocsato: a Magyar Allam;
MTS Hungary: az MTS S.p.A. altal lizemeltett multilaterdlis kereskedési

rendszer Allampapirok mésodpiaci kereskedését lehetGvé
tevé platformja, a masodpiaci arjegyzési kotelezettség
teljesitésének helyszine;

Piacvezetok: az MTS Hungary rendszerben masodpiaci arjegyzési
kotelezettséget teljesitd Elsédleges forgalmazok —és
Arjegyzok egyiittesen.

Arjegyzés a Csereaukciot megel6z6 arfeltarasi folyamat keretében

Az adott Csereaukci6 soran ellenértékként szolgald Allampapir-sorozat(ok)ra vonatkozo
arjegyzést lizletkotési kotelezettség mellett az Elsédleges forgalmazdi szerzodés szerint
kijelolt Elsodleges forgalmazdknak a Csereaukcid napjan 9:15 6raig be kell adniuk a
masodpiaci arjegyzesre hasznalt MTS Hungary platformon, és azokat az aznap
teljesitend6 reggeli Kotelez6 Arjegyzési Id6szak alatt, azaz a 9:15 és 9:30 ora kozotti
id6intervallumban fent kell tartaniuk. Az arjegyzést a Elsddleges forgalmazoi szerz6dés
3. szamu mellékletében rogzitett arjegyzési szabalyok szerint kell teljesiteni.

Amennyiben a 2.1. pontban megjeldlt kételezé idGszakban Ugyletkotés torténik az
ellenértékiil szolgald Allampapir-sorozat(ok)ra vonatkozoan, akkor az lgyletkdtésben
érintett Els6dleges forgalmazd(k) az lgyletkotéstol szamitott 2 (kett6) percen beliil
koteles(ek) ismét arat jegyezni az MTS Hungary-n.

Amennyiben az MTS Hungary rendszer az adott Csereaukcié napjan, adott Elsddleges
forgalmazd(k)nal 9:15 drakor miikodésképtelen, az érintett Elsédleges forgalmazo(k) az
arjegyzését/arjegyzésiiket — ligyletkotési kotelezettség mellett — a Csereaukcié napjan
az FX Trading-en, Bloombergen vagy telefonon keresztil kell, hogy
megtegye/megtegyék 9:15 és 9:30 dra kozott (telefonszam: +36 1 488-9426, +36 1
488-9433, +36 1 488-9436, +36 1 488-9467 vagy +36 1488-9468). A telefonon
megtett arjegyzés(eke)t a Csereaukcié napjan 9:40 éraig bezarolag irasban is meg kell
erbsiteni e-mail formajaban (e-mail cim: treasury@akk.hu). Az arjegyzést ez esetben is
az Elsodleges forgalmazoi szerzodés 3. szamu mellékletében rogzitett arjegyzési
szabalyok szerint kell teljesiteni.

Uzletkotés az arjegyzések alapjan

Amennyiben az adott Csereaukcid sordn ellenértékként szolgald Allampapir-
sorozat(ok)ra a jelen Eljarasi rend 2.1. pontja szerint torténd arjegyzés soran lzletkotés
torténik, akkor azokra az MTS Hungary vonatkozé szabalyzatai az iranyadok.

Amennyiben valamely ElsGdleges forgalmazo az adott Csereaukci6 soran ellenertekkent
szolgalé Allampapir-sorozat(ok)ra a jelen Eljarasi rend 2.3. pontja szerint jegyez arat,
és az dltala az adott Allampapir-sorozatra jegyzett vételi vagy eladasi
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3.3.

3.4.

4.1.

4.2.

4.3.

hozam(ok)/arfolyam(ok) osszeér(nek) barmely ElsGdleges forgalmazd(k) ugyanezen
Allampapir-sorozatra jegyzett ellentétes iranyu arjegyzesével/arjegyzéseivel, akkor az
AKK Zrt. az Osszes érintett Elsddleges forgalmazdval (tehat a jelen Eljarasi rend 2.3.
pontja szerint arat jegyz0 Els6dleges forgalmazoéval, valamint azzal/azokkal az
Elsddleges forgalmazéval/forgalmazokkal is, aki(k)nek a vételi vagy eladasi
hozamaval/arfolyamaval 6sszeért a 2.3. pont szerint arat jegyz6 Elsédleges forgalmazo)
t6zsdén kiviili adas-vételi ligyletet kot az ligyletkotést kovetd masodik (T+2) munkanapi
elszamolassal.

Az AKK Zrt. a 3.2. pont szerinti tigyletkotéseket az érintett Elsédleges forgalmazo(k)
részére az adott Csereaukcid napjan 10:30 ¢raig bezardlag az FX Trading-en,
Bloombergen vagy telefonon keresztiil igazolja vissza. Az AKK Zrt. a telefonon
visszaigazolt ligyletkotéseket 11:00 oraig irdsban is megerdsiti e-mail formajaban.

Az 3.2. pont szerinti (igylettel kapcsolatos pénz- és ertékpapir-elszamolasok a KELER
Kozponti Ertéktar Zartkdrlen M{kodo Részvénytarsasag mindenkor hatalyos Altalanos
Uzletszabdlyzata alapjan, az ezen szabdlyzat tézsdén kiviil kotdtt (OTC) értékpapir
Ugyletekre vonatkozd rendelkezései szerint keriilnek teljesitésre.

A Csereaukcié soran ellenértékként szolgalé Allampapir-sorozat(ok)ba
tartozo allampapirok aranak kiszamitasa

Az adott Csereaukcio soran ellenértékként szolgalo Allampapir-sorozat(ok)ba tartozd
Allampapirok aranak kiszamitasat az AKK Zrt. vegzi a jelen Eljarasi rend 2. pontja szerinti
Kotelez6 Arjegyzési IdGintervallumon belll altala kivalasztasra keriil6 tetszbleges
idépontban az MTS Hungary platformon a PiacvezetOk altal szerepeltetett, aktualisan
elérhetd valamennyi, az Els6dleges forgalmazoi szerz6dés 3. szamu mellékletében
foglalt feltételeknek megfeleld arjegyzés alapjan (amely arjegyzések koére a fenti 2.3.
pont szerinti eset fenndlldsa esetén kiegésziil az azon pont szerint megtett
arjegyzésekkel is).

A jelen Eljarasi rend szerinti szamitas soran

a) Allamkotvények esetén nem kerill figyelembe vételre fix kamatozasu
Allampapir(ok) esetén a 2 (kettd) legalacsonyabb eladasi hozam és a 2 (kettd)
legmagasabb vételi hozam, mig valtozé kamatozast Allampapir(ok) esetén a 2
(kett6) legmagasabb eladasi arfolyam és a 2 (kettd) legalacsonyabb vételi
arfolyam. Amennyiben kett6nél tobb ajanlat mindsiil fix kamatozast Allampapir(ok)
esetén a legalacsonyabb, illetve legmagasabb hozamunak, illetdleg valtozo
kamatozasi  Allampapir(ok) esetén legmagasabb, illetve legalacsonyabb
arfolyamunak, akkor az idében legkorabban megtett kett6-kett6 ajanlat nem kertil
figyelembe vételre a szamitas soran;

b) Diszkont Kincstarjegyek esetén minden, a jelen Eljarasi rend 4.1. pontja szerint
elérhetd valamennyi eladasi és vételi hozam figyelembe vételre kerdil.

Az adott Csereaukcio soran ellenértékkent szolgalo Allampapir-sorozat(ok)ba tartozd fix
kamatozasu Allamkotvények, valamint Diszkont Kincstarjegyek hozamanak a jelen
Eljarasi rend 2. pontja alapjan jegyzett és a 4.2.a) illetve b) pontja alapjan figyelembe
veendd eladasi és vételi ajanlatok szerinti hozamok szamtani atlaga mindsul. Az adott
Csereaukcid soran ellenértékként szolgald Allampapir-sorozat(ok)ba tartozd valtozd
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4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

5.1.

5.2.

kamatozast Allamkétvények nettd arfolyamanak a jelen Eljarasi rend 2. pontja alapjan
jegyzett és a 4.2. a) pontja alapjan figyelembe veend0 eladasi és vételi ajanlatok szerinti
nettd arfolyamok szamtani atlaga mindsil.

Az adott Csereaukao soran ellenértékként szolgald Allampaplr -sorozat(ok)ba tartozo fix
kamatozasu AIIamkotvenyek valamint Diszkont Kincstarjegyek brutté arfolyama az
adott Csereaukci6 soran ellenértékként szolgalo Allampapir-sorozat(ok)ba tartozo fix
kamatozasu AIIamkotvenyek valamint Diszkont Klncstar]egyek jelen Eljarasi rend 4.3.
pontjia szerinti hozamabdl keriil kiszdmitdsra az Allasfoglaldsban foglaltakkal
osszhangban Valtozd kamatozast Allampapir(ok) esetén a bruttd arfolyam a nettd
arfolyam és az adott napra vonatkozd felhalmozott kamat 6sszegeként kerdil
kiszamitasra az Allasfoglalasban foglaltakkal 6sszhangban.

Az AKK Zrt. fenntartja maganak a jogot arra, hogy amennyiben az ellenértékként
szolgald AIIampaplr sorozat(ok) ar]egyzesenek letoltése plllanataban az adott arfeltarasi
eljaras soran ténylegesen arat jegyz0 ElsGdleges forgalmazok és Arjegyz6k szama a) az
egyes Allamkotvény-sorozatok esetében nem éri el a hetet, b) az egyes Diszkont
Kincstarjegy-sorozatok esetében nem éri el a harmat, akkor az adott Csereaukcié soran
ellenértékként szolgald Allampapir-sorozat(ok)ba tartozd Allamkoétvények, illetve
Diszkont Kincstarjegyek aranak meghatdrozasanal a jelen Eljarasi rend 4.3. pontja
szerint kialakult hozamtdl, illetSleg nettd arfolyamtdl eltérjen, és attdl fliggetlendl
hatarozza meg az adott Csereaukcio soran ellenértékkent szolgalo Allampapir-
sorozat(ok)ba tartozd Allamkotvények, valamint Diszkont Kincstarjegyek bruttd
arfolyamat.

Az AKK Zrt. tovabba fenntartjia a jogot arra, hogy indokolt esetben (igy kiléndsen
volatilis piaci kdrnyezet klalakulasa) sajat maga hatarozza meg az adott Csereaukcid
soran ellenértékként szolgald AIIampaplr sorozat(ok)ba tartozd Allamkdtvények,
valamint Diszkont Kincstarjegyek arat. Az AKK Zrt. az erre iranyuld dontés meghozatalat
kovetéen, az indok megjelolésével, haladéktalanul tajékoztatia az Elsddleges
forgalmazdkat.

Azon Els6dleges forgalmazd(k) arjegyzése(i), amely(ek) az arjegyzések letoltésének
pillanataban a jelen Eljarasi rend 2.2. pontja szerinti Ugyletkotés(ek) miatt nem
elérhetd(k), nem keril(nek) figyelembe vételre a jelen Eljarasi rend 4.3. pontjaban
foglaltak szerint elvégzett szamitasok soran.

A Csereaukcié soran ellenértékként szolgalé Allampapirok aranak
kozzététele

Az adott Csereaukcid soran eIIenertekkent szolgalé Allampapir(ok) jelen EI]ara5| rend 4.
fejezete szerint szamltott arat az AKK Zrt. az adott Csereaukcid napjan 9:55 6raig
bezérdlag teszi kozzé Allamkotvények esetén a Refinitiv HUEXCHANGE oldalan, illetve
jelenleg a Bloomberg GDMA 6 3/8 oldalan, Diszkont Kincstarjegyek esetén a Refinitiv
HUEXCHANGE-TBILL oldalan, illetve a Bloomberg GDMA/Exchange Auction (jelenleg
GDMA 13 1/2) oldalan, tovabba az 6sszes Allampapir esetén a sajat (www.akk.hu),
illetve a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. honlapjan (www.bet.hu).

Az AKK Zrt. a Csereaukcid(k) soran ellenértékként szolgald Allampapir(ok) aranak
kiszamitasahoz kapcsolddéan a jelen Eljarasi rend alapjan letoltott és felhasznalt
részletes arjegyzési adatokat (értve ezalatt az arat jegyz6 Elsodleges forgalmazd nevét,
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a jegyzett vételi- és eladasi hozamokat, a nettd arfolyamokat, valamint a jegyzett
mennyiségeket) az adott Csereaukcid napjan 11:00 6rdig bezardlag elektronikus tizenet
(email) formajaban megkiildi az Elsddleges forgalmazdk részére, amely eljarashoz az
adott Els6dleges forgalmazd az arjegyzésével hozzajarul.

1013 Budapest, Krisztina tér 2. | 1253 Budapest, Pf. 85. | e-mail: akk@akk.hu
Céget nyilvantartd birdsag: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



