A KK Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2025. junius

1.  Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2025. junius végeig 3 785,8 milliard forinttal novekedett a
kovetkezd négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényez6, amely novelte az addssagot a nettd forintkibocsatas 1 883,2 milliard forint
Osszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — szintén novelo hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatdas, amely
2 515,3 milliard forint 6sszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a devizabetétallomany
novekedéséhez.

— A harmadik - fentiekkel ellentétes, csokkent6 hatasi — tényezo a forint arfolyamanak
az elmult év végéhez képest bekovetkezett erdsddése, amely az addssag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 510,5 milliard forinttal csokkentette.

— A negyedik — tovabbi csokkento hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és
egyéb tényezok miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok cstkkenése 102,2 millidrd
forint 6sszegben.
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Az eldzetes adatok szerint junius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga az
alabbiak szerint alakult:

2024. december 31. kibocsdtds | torlesztés egyeb netto 2025. jinius viltozis
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas

;llzll:;i; Megoszlas I-VIL. hénap ;lll(z:;isy Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 38701,620 69,8% 9 836,485 7 953,312 0,000 1 883,173 40 584,793 68,5% -1,28%
1.1. Hitel 878,653 1,6% 40,363 30,659 0,000 9,704 888,357 1,5% -0,08%
1.1.1. Kiilfoldi 878,653 1,6% 40,363 30,659 0,000 9,704 888,357 1,5% -0,08%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 37 822,968 68,2% 9796,122 7 922,653 0,000 1873,469 39 696,437 67,0% -1,19%
1.2.1. Kotvény 24106,380 43,5% 2709,975 1351,329 0,000 1 358,646 25 465,026 43,0% -0,48%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2453,677 4,4% 3 523,006 3043,495 0,000 479,511 2933,187 4,9% 0,53%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11262911 20,3% 3 563,141 3 527,828 0,000 35,313 11298,223 19,1% -1,24%
2. Deviza 16 557,782 29,8% 2767,463 252,183 -510,514 2 004,766 18 562,548 31,3% 1,48%
2.1. Hitel 3431,497 6,2% 88,295 1,214 99,522 -12,441 3 419,057 58% -0,42%
2.1.1. Kiilfo1di 3431,497 6,2% 85,009 1,214 -96,236 -12,441 3419,057 58% -0,42%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 3,286 0,000 -3,286 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 13 126,285 23,7% 2679,168 250,969 -410,992 2017,206 15 143,491 25,6% 1,89%
2.2.1. Kiilfoldi 12 559,179 22,6% 2620,315 225,829 -395,670 1998,816 14 557,995 24,6% 1,93%
2.2.1.1. Devizakdotvény 12 369,996 22,3% 2440,235 43,914 -384,030 2012,292 14 382,288 24,3% 1,97%
2.2.1.2. ECP program 189,183 0,3% 180,080 181,915 -11,640 -13,476] 175,707 0,3% -0,04%
2.2.2. Belfoldi 567,106 1,0% 58,853 25,140 -15,322 18,390 585,496 1,0% -0,03%
(Osszesen 55 259,402 99,6%| 12603,948 8 205,494 -510,514 3 887,939 59 147,341 99,8% 0,20%
Egyéb kotelezettség 219,613 0,4% 912,976 1012,503 -2,654 -102,181 117,432 0,2% -0,20%
MINDOSSZES EN 55 479,015 100,0%| 13516,924 9217,998 -513,168 3 785,758 59 264,773 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddéssaga 2025-ben 2 004,8 milliard forinttal 18 562,5 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2024. év végi 29,8%-0s
szintr6l 31,3%-os szintre emelkedett a teljes addssagon belil.

A novekedés hatterében dontden a devizakotvény-kibocsatasok allnak. 2025. januar 7-én sor keriilt az
idei év els6 nemzetkdzi eurdkdtvény-kibocsatasara dsszesen 1 035,7 millidrd forint (2,5 millidrd eurd)
Osszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 10 éves futamideji hagyomanyos sorozat
621,4 millidrd forint (1,5 milliard EUR) 6sszegben és egy 15 éves futamidejl zold sorozat 414,3 milliard
forint (1,0 milliard EUR) 6sszegben. 2025. junius 16-an a masodik nemzetkozi devizakotvénykibocsatasra
kerlilt sor, Osszesen 1404,6 milliard forint (4 milliard USD) 0Osszegben. Harom részbdl allt a
dollarkétvénykibocsatas, az 5 éves futamidejli 526,7 milliard forint (1,5 millidrd USD) 6sszegli sorozatbdl,
a 10 éves futamidejli 351,1 milliard forint (1 millidard USD) 6sszegl sorozatbdl és a 30 éves futamidejli
526,7 milliard forint (1,5 millidrd USD) 6sszegl sorozatbdl. Az ECP (Euro Commercial Paper) program
keretében aprilisban kibocsatott devizaértékpapirok 6sszege 180,1 milliard forint (500 millid USD) volt. A
tovabbi devizahitel lehivasok 6sszege szintén emelte, mig az arfolyamerdsodés ugyanakkor csdkkentette
a devizaaddssag részaranyat.

A koltségveteés forintadossaga jlnius végéig 1 883,2 milliard forinttal ndvekedett és 40 584,8 milliard
forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 68,5%-at teszi ki. 2024. decemberében ez az arany
69,8% volt.
2025. junius végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 298,2 milliard forintot tett ki, ami
35,3 millidrd forint ndvekedést jelent 2024. december vége dta. A Prémium Magyar Allampapir allomanya
2025. janius vegére 2 528,5 milliard forinttal csokkent, amely igy 4 432,5 milliard forintot tett ki. A Fix
Magyar Allampapir allomanya 1 626,3 milliard forinttal névekedett és elérte a 2 643,2 milliard forintot h6
végén. Szintén emelkedett a Bonusz Magyar Allampapir dllomanya is, 1 049,3 milliard forint ndvekedést
koveten a hd végén 2 258,2 milliard forintot tett ki. A Magyar Allampapir Plusz allomanya, a nyomdai
kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egyitt, 159,2 millidrd forintot emelkedett az el6z6
honaphoz képest igy ho végén 921,7 milliard forintot tett ki. A 2024. juniustol kivezetésre kertilt Egyéves
Magyar Allampapir dllomanya 382,4 milliard forinttal cskkent az évsoran, junius végére nullara csokkent
az allomanya igy megsz(int a papir. A lakossagi allampapirok koziil a Fix Magyar Allampapir értékesitése
volt a legmagasabb juniusban.
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Az AKK zrt. jinius hé folyaman Gsszesen 2,8 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl. 2025 aprilisatdl a forgalmazdknak lehetdség nyilt sajat
szamlajukra keriilt lakossagi allampapirok cseréjére. Ennek keretében juniusban 37,7 millidrd forint
Osszegben cserélték be a sajat szamlajukra keriilt lakossagi allampapirokat az épp értékesités alatt allé
sorozatokra, amit a masodpiacon tovabb értékesithetnek a lakossag szamara.

A Kkiilfoldi befektetok dllampapir dllomanya juniusban 522,1 millidrd forinttal 5 550,4 millidrd forintra
csokkent az el6z6 honaphoz képest. A kiilfoldi dllomany 99,8%-a, 5 538,4 milliard forint allamké&tvény,
0,2%-a, 12,1 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi dllomany atlagos hatralévé futamideje junius
végén 5,7 év volt.

A deviza-allamadodssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap mliveleteket két, amibdl
az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriilo fedezeti
Osszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi dollarkotvény
kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelent6sen felértékelodtek az
euréhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdilt kizarni. A vizsgalt
idoszakban az egyéb kotelezettségek allomanya 102,2 millidrd forinttal csokkent. Jdnius végén az
allomany 117,4 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juniusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,3-rél 2,8-re
emelkedett. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,1-r6l 3,5-re ndvekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd juniusi aukcidjan az atlaghozam az egy hénappal korabbi
aukciéhoz képest 24 bazisponttal csokkent, és 6,06%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy utolsd juniusi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,13% lett, amely 18 bazisponttal elmarad a majus végi értéktdl. A 12
honapos kincstarjegy utolsd juniusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,08% lett, amely 24 bazisponttal
kisebb a majus végi értéknél.

A 3 éves kotvény utolsd juniusi aukcidjan az atlaghozam 6,43%-ot ért el, ami 2 bazisponttal elmarad a
majus végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kétvény 6,45%-os atlaghozama megegyezik a
majus végi aukcion kialakult atlaghozammal. A 10 éves kétveny utolsd juniusi aukcidjan az atlaghozam
7,08%-ot ért el, ami 10 bazisponttal meghaladja a majus végén kialakult atlaghozamot. A 20 éves kétvény
7,32%-0s atlaghozama 10 bazisponttal magasabb, mint a legutdbbi, aprilisi aukcion kialakult
atlaghozama.

Budapest, 2025. julius 11.

Vitéz Krisztian
operativ vezérigazgatd-helyettes
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