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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2022. marcius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2022. marcius végéig 1636,4 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

-~ Az elsoO tényezo, amely ndvelte az addssagot, a nettd forintkibocsatas 1 349,3 milliard
forint 0sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasi — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 256,3 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

— A harmadik — szintén novel6o hatasu — tényez6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 24,7 millidrd forinttal ndvelte.

— A negyedik — tovabbi novel6 hatasa — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok novekedése 6,2
milliard forint 6sszegben.



Az el6zetes adatok szerint marcius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakulasa 2022-ben, millidrd forint

2021. december 31. kibocsdtds | t6rleszés cgy¢d nettd 2022. mircius viltozis
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas
’elﬁzet’es Megoszlds I-III. hénap ,e l(’)’zet,es Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 32121,236 78,9% 3120,253 1770,968 0,000 1349,284 33 470,521 79,1% 0,14%
1.1. Hitel 1307,744 3,2% 0,000 2,310 0,000 -2,310 1305,434 3,1% -0,13%
1.1.1. Kilfsldi 1307,744 3,2% 0,000 2,310 0,000 -2,310 1305,434 3,1% -0,13%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000] 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 30 813,492 75,7% 3120,253 1 768,658 0,000 1351,595 32 165,087 76,0% 0,27%
1.2.1. Kotvény 20 220,031 49,7% 1181,430 258,030 0,000 923,400 21 143,431 49,9% 0,26%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 583,208 1,4% 676,771 307,753 0,000 369,019 952,227 2,2% 0,82%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 010,253 24,6% 1262,051 1202,875 0,000 59,176 10 069,429 23,8% -0,81%
2. Deviza 8 395,157 20,6% 320,532 64,263 24,722 280,991 8 676,147 20,5% -0,13%
2.1. Hitel 1345,240 3,3% 62,546 6,108 1,698 58,136 1403,376 3,3% 0,01%
2.1.1. Kiilfs1di 1 345,240 3,3% 62,546 6,108 1,698 58,136 1 403,376 3,3% 0,01%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 7049917 17,3% 257,986 58,155 23,023 222,855 7272,772 17,2% -0,14%
2.2.1. Kiilfoldi 6 594,948 16,2% 205,441 8,680 20,230 216,991 6811,939 16,1% -0,11%
2.2.2. Belfoldi 454,969 1,1% 52,545 49,475 2,794 5,864 460,832 1,1% -0,03%
Osszesen 40 516,393 99,6% 3 440,785 1 835,232 24,722 1630,275 42 146,668 99,6% 0,00%
Egyéb kotelezettség 180,629 0,4% 423,896 415,485 -2,256 6,155 186,784 0,4% 0,00%
MINDOSSZESEN 40 697,022 100,0% 3 864,681 2 250,717 22,466 1636,429 42 333,451 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2022-ben 281,0 milliard forinttal 8 676,1 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2021. év végi
20,6%-0s szintrdl 20,5%-o0s szintre mérséklodott a teljes addssagon belil.

A novekedés hatterében alapvetéen a februarban kibocsatott, japan jenben denomindlt un.
Szamuraj kétvények allnak. A februari tranzakcié soran dsszesen 205,4 milliard forint (75,3 milliard
jen) dsszegben négy kiilonbdz6 futamidejl sorozat kerlilt kibocsatasra. Egy hagyomanyos 3 éves
futamidejl devizakdtvény és harom hosszabb 5-7-10 éves futamidejl z6ld kotvény.

A koltségvetés forintadossaga marcius végéig 1 349,3 milliard forinttal novekedett, és
33 470,5 millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamadodssag 79,1%-at teszi ki. 2021
decemberében ez az arany 78,9% volt.

2022. marcius végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 10 069,4 millidrd forintot tett ki,
ami 59,2 millidrd forint névekedést jelent 2021. december vége ota.

A lakossagi allampapirkereslet dont6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejii Premium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir dllomanya 2022. marcius végére
412,1 millidrd forinttal ndvekedett, amely igy 2 614,9 millidrd forintot tett ki. A Magyar Allampapir
Plusz allomanya marcius végéig 443,2 milliard forinttal 5503,2 milliard forintra csokkent. A
nyomdai Uton el6allitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 17,8 milliard forint névekedés
kovetkeztében 432,8 milliard forint volt hé végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir &llomanya 1 066,3 millidrd forint volt marcius végén, ami 64,7
millidrd forinttal magasabb a 2021. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat
szolgald Babakotvény allomanya 2022-ben 16,1 milliard forinttal ndvekedett és marcius végére
elérte a 164,9 millidrd forintot. Az AKK Zrt. marcius ho folyaman Gsszesen 298,5 millidrd forint
0sszegben vasarolt vissza lakossagi allampapirokat a forgalmazé bankoktol.



A kulfoldi befektetok allampapir allomanya marciusban 328,1 milliard forinttal 4 520,0 milliard
forintra csokkent az el6z6 hénaphoz képest. A kulf6ldi dllomany 99,3%-a, 4 486,2 millidrd forint
allamkotvény és 0,7%-a, 33,9 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi dllomany atlagos
hatralévé futamideje marcius végén 6,5 év volt, amely kissé emelkedett az el6z6 honap végéhez
képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amib0l az adodssagallomany részét képezik az ezen Ugyletek utdan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
keriild fedezeti 6sszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A
korabbi dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt id6szakban az egyéb devizak (foként az USD)
jelentésen felértékelddtek az euréhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a
swapkotéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 6,2
millidrd forinttal ndvekedett. Marcius végén az allomany 186,8 millidrd forintot tett ki, ami a teljes
allamaddssag 0,4%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek marciusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,9-r6l 1,8-re
csokkent. A kdétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,3-r6l 3,8-re ndvekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd6 marciusi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 131 bazisponttal emelkedett, és 5,81%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd marciusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,05% lett, amely 127 bazisponttal magasabb a
februar végi értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsd marciusi aukcidjan az atlaghozam 6,50%-ot ért el, amely 154
bazisponttal magasabb a februar végi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kdtvény utolsd
marciusi aukcidjanak 6,36%-o0s atlaghozama 137 bazisponttal magasabb a februari utolsé aukcion
kialakult atlaghozamtdl. A 15 éves kdtvényaukcio 5,54%-os atlaghozama 77 bazisponttal
meghaladja a februari utolsd aukcion kialakult atlaghozamot. A 20 éves kétvényaukcion a hozam
6,42%-ot ért el, ami 127 bazisponttal nagyobb, mint a februari utolsd aukcion kialakult
atlaghozam. A 10 éves zold kotvény marciusi aukcidjan az atlaghozam 5,76%-ot ért el, ami 97
bazisponttal magasabb, mint az el6z6 februari aukcidn kialakult atlaghozam.

Budapest, 2022. aprilis 12.

Kurali Zoltan
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