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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2019. szeptember

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga szeptember végéig 534,9 milliard forinttal novekedett
négy, egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

— Az elso tényezo0 a kedvez6 piaci helyzetben kizardlag lakossagi értékesités altal
megvaldsitott nettd forintkibocsatas 886,5 milliard forint 6sszegben, ami a koltségvetés
éves hidnyat és részben a lejard devizaadodssagot finanszirozza.

- A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 212,9 milliard forinttal ndvelte.

— A harmadik — szintén novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 61,7
milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — elobbiekkel ellentétes csokkento hatasi — tényezé a nettd
devizatorlesztés, amely 626,2 milliard forinttal csdkkentette a koltségvetés addssagat.
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Az el6zetes adatok szerint szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A koézponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2019-ben, milliard forint

2018. december 31. kibocséta:ls tiirleszlé's e'gyéll) netto valtozas 2019. szeptember valtozas
(novekedés) | (csokkenés) [ valtozas
’elc')'zet’es Megoszlis I-IX. hénap 'el(')'zefes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 22 795,954 79,5% 9692,006( 8805,529 0,000 886,478 23 682,432 81,0% 1,6%
1.1. Hitel 1167,691 4,1% 20,084 14,279 0,000 5,804 1173,495 4,0% -0,1%
1.1.1. Kilfoldi 1167,691 4,1% 20,084 14,279, 0,000 5,804 1173,495 4,0% -0,1%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000] 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2 Allampapir 21628,263 75,4% 9671,923 8791,249 0,000 880,673 22 508,937 77,0% 1,6%
1.2.1. Piaci értékesitésii 21 589,085 75,3% 9671,923 8791,249 0,000 880,673 22 469,759 76,9% 1,6%
1.2.1.1. Kotvény 12 836,062 44,7% 2837,088| 2755481 0,000 81,607 12917,670 44,2% -0,5%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1237307 4,3% 1520,666 1998,443 0,000 -477,777 759,531 2,6% -1,7%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 7515716 26,2% 5314,168 4037,326 0,000 1276,843 8792558 30,1% 3,9%
1.2.2. Nem piaci értékesités it 39,178 0,1% 0,000] 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5724,768 20,0% 70,387 696,572 212,909 -413,276 5311,492 18,2% -1,8%
2.1. Hitel 794,975 2,8% 7,840 17,253 32,839 23,426 818,401 2,8% 0,0%
2.1.1. Kulfoldi 794,975 2,8% 7,840 17,253 32,839 23,426 818,401 2,8% 0,0%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4929,793 17,2% 62,547 679,319 180,070 -436,702 4 493,091 15,4% -1,8%
2.2.1. Kulfoldi 4246,199 14,8% 0,000 613,791 151,077 -462,714 3783,485 12,9% -1,9%
2.2.2. Belfoldi 683,594 2,4% 62,547 65,528 28,994 26,013 709,607 2,4% 0,0%
Osszesen 28 520,723 99,4% 9762,393 9502,100 212,909 473,202 28 993,924 99,2% -0,2%
Egyéb kotelezettség 167,444 0,6% 299,382 246,226 8,532 61,688 229,132 0,8% 0,2%
MINDOSSZESEN 28 688,167 100,0%| 10061,775[ 9748,327 221,441 534,889' 29 223,056 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga szeptember végéig 413,3 millidrd forinttal 5 311,5
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2018. év végi
20,0 szazalékos szintrdl 18,2 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintaddssaga szeptember végéig 886,5 milliard forinttal nétt, és 23 682,4
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 81,0%-at. 2018.
decemberében ez az arany 79,5% volt.

2019. szeptember végén a lakossagi allampapirok allomanya 8 792,6 milliard forintot tett ki, ami
1276,8 milliard forint novekedést jelent 2018. december vége 6ta. A ndvekedést elsdsorban a
lakossagi finanszirozas aranyanak és futamidejének tovabbi novelése érdekében 2019 junius 3-tol
bevezetésre kerlilt 5 éves futamidejli lakossagi éllamkbtvény, a Magyar Allampapir Plusz
értekesitése eredményezte. Ezzel parhuzamosan négy, mar regéta forgalmazott lakossagi
allampapir (Féléves Magyar Allampapir, Kétéves Magyar Allampapir, Bonusz Magyar Allampapir,
Kincstari Takarékjegy Plusz) értékesitése juniustol megsziintetésre kertlt. Az Uj lakossagi
allampapir mellett a korabban is sikerrel forgalmazott Egyéves Magyar Allampapir, Prémium
Magyar Allampapir, Kincstari Takarékjegyek és a Babakatvény értékesitések is hatottak a lakossagi
allampapir allomanyvaltozasara.

A kizarolag lakossagi Ugyfelek altal vasarolhaté Magyar Allampapir Plusz lloméanya szeptember
végére 2 124,0 milliard forintra ndvekedett. Az egy évnél hosszabb futamidejl Prémium Magyar
Allampapir allomanya 2019. szeptember végén 156,6 milliard forintos ez évi ndvekedés hatasara
2 732,7 milliard forint volt, mig a Bonusz Magyar Allampapir 7,2 milliard forint csokkenést kdvetéen
457,8 milliard forintos allomannyal zart hé végén. A kétéves futamidejli, fix kamatozasu allampapir
allomanya 221,0 milliard forint Osszegli csékkenése kovetkeztében 279,2 millidrd forintra
mérséklodott szeptember hd végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 2 551,5 milliard
forint volt szeptember végén, ami 618,3 milliard forinttal alacsonyabb a 2018. év vegi allomanynal.
A Féléves Magyar Allampapir allomanya 166,1 milliard forint csokkenés kdvetkeztében 87,7 milliard
forintra mérséklodott. Az Egyéves Magyar Allampapir allomany csokkenés oka részben az, hogy a
befektetdi kor 2018. évi szlikitésének kovetkeztében nem keriilt sor a lejart allomany jelentds



részének megujitasara, tovabba hogy a lakossagi befektetOk lejaro értékpapirjaikbol képz6dd
bevételeiket Magyar Allampapir Plusz vasarlasara forditjak.

Az AKK Zrt. szeptember hé folyaman 147,3 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kulfoldi befektetok allampapir allomanya szeptemberben 22,0 milliard forinttal emelkedett az
el6z6 honaphoz képest. A kilféldi allomany 99,9-a, 4 377,7 millidrd forint allamkotvény és 0,1%-a,
4,3 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kulfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje
szeptember végén 5,8 év volt, amely kissé emelkedett az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib0l az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
keril6 fedezeti 0sszegek (az un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentOsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 61,7 milliard forinttal ndvekedett. Szeptember végén az allomany
229,1 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,8%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek szeptemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z8 havi 2,1-r6l 2,5-
re novekedett. A kdtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,3-r6l 2,0-re
mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé szeptemberi aukcidjan a hozam az egy honappal korabbi
aukcidhoz képest 2 bazisponttal csokkent, és -0,03%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
szeptemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,04% lett, amely 1 bazisponttal alacsonyabb az
augusztusi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 0,38%-ot tett ki, amely 52 bazisponttal alacsonyabb, mint az
utolsd juliusi aukcidn kialakult atlaghozam. Az 5 éves kdtvény utolsd szeptemberi aukcidjan az
atlaghozam 0,94%-ot ért el, amely 19 bazisponttal meghaladja az utolsé augusztusi aukcién
kialakult atlaghozamot. A 10 éves kotvényaukcio 1,92%-os atlaghozama 12 bazisponttal
magasabb, mint az utolsd augusztusi aukcién kialakult atlaghozam.

Budapest, 2019. oktéber 10.
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