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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2025. oktdober

1.  Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addossaga 2025. oktober végéig 4398,7 milliard forinttal
59 877,7 milliard forintra ndvekedett a kovetkezd négy tényezo eredményeképpen:

— Az elso tényez0 a nettd forintkibocsatas, amely 3 089,2 millidrd forinttal névelte az adossagot,
igy segitette a koltségvetési hiany egy részének finanszirozasat.

- A masodik — szintén noveldo hatasu — tényez6 a nettd devizakibocsatas, amely
2 433,4 millidrd forint 6sszegben hozzajarul a hidny finanszirozasahoz és a devizabetétallomany
novekedéséhez.

— A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkent6 hatasu — tényezo a forint arfolyamanak
az elmult év végéhez képest bekovetkezett er6sodése, amely az addssag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 1 036,3 millidrd forinttal mérsékelte.

- A negyedik — tovabbi csokkento hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és
az egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok csokkenése
87,7 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint oktdber végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2025-ben, milliard forint

2024. december 31. kibocsdtds | torlesziés eeyeb netto 2025 oktéber viltozs
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas

;llzzl:;i; Megoszlas I-X. hénap éelllzf:;isy Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 38701,620 69,8%| 15269,723| 12 180,498 0,000 3 089,225 41 790,846 69,8% 0,03%
1.1. Hitel 878,653 1,6% 40,363 86,263 0,000 -45,900 832,753 1,4% -0,19%
1.1.1. Kiilfoldi 878,653 1,6% 40,363 86,263 0,000 -45,900] 832,753 1,4% -0,19%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 37 822,968 68,2%| 15229,360( 12 094,235 0,000 3135,126 40 958,093 68,4% 0,23%
1.2.1. Kotvény 24 106,380 43,5% 4 891,346 2 045,564 0,000 2 845,782 26 952,162 45,0% 1,56%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2453,677 4,4% 5291,773 5122,557 0,000 169,216 2 622,393 4,4% -0,04%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11262911 20,3% 5 046,242 4926,114 0,000 120,128 11 383,039 19,0% -1,29%
2. Deviza 16 557,782 29,8% 3147,771 714,332 -1036,251 1397,188 17 954,970 30,0% 0,14%
2.1. Hitel 3431,497 6,2% 194,416 2,143 -197,799 -5,527 3425,971 5,7% -0,46%
2.1.1. Kiilfoldi 3431,497 6,2% 191,130 2,143 -194,513 -5,527 3425971 5,7% -0,46%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 3,286 0,000 -3,286 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 13 126,285 23,7% 2 953,356 712,189 -838,452 1402,715 14 529,000 24,3% 0,60%
2.2.1. Kiilfoldi 12 559,179 22,6% 2 858,065 648,844 -806,712 1402,509 13 961,688 23,3% 0,68%
2.2.1.1. Devizakétvény 12 369,996 22,3% 2 677,985 466,929 -790,371 1420,686 13 790,682 23,0% 0,73%
2.2.1.2. ECP program 189,183 0,3% 180,080 181,915 -16,341 -18,177 171,006 0,3% -0,06%
2.2.2. Belfoldi 567,106 1,0% 95,291 63,345 -31,740 0,206 567,312 0,9% -0,07%
Osszesen 55 259,402 99,6%| 18417,495| 12894,830| -1036,251 4 486,414 59 745,816 99,8% 0,18%
Egyéb kotelezettség 219,613 0,4% 1 008,462 1089,828 -6,367 -87,733] 131,880 0,2% -0,18%
MINDOSS ZES EN 55 479,015 100,0%| 19425957| 13984,658] -1042,618 4 398,681 59 877,696 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2025-ben 1 397,2 milliard forinttal 17 955,0 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2024. év végi 29,8%-0s
szintrél 30,0%-o0s szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A novekedés hatterében dontden a devizakotvény-kibocsatasok allinak. 2025. januar 7-én sor kerdlt az
idei év els6 nemzetkozi eurdkotvény-kibocsatasara dsszesen 1 035,7 millidrd forint (2,5 milliard EUR)
0sszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 10 éves futamidejli hagyomanyos sorozat 621,4
milliard forint (1,5 milliard EUR) és egy 15 éves futamidejli zold sorozat 414,3 milliard forint (1,0 milliard
EUR) Gsszegben. 2025. jlnius 16-an valdsult meg a masodik nemzetkdzi devizakdtvénykibocsatas,
Osszesen 1 404,6 milliard forint (4 millidrd USD) értékben. Ez harom tételbdl allt, az 5 éves futamidejli
526,7 milliard forint (1,5 milliard USD) 6sszeg(i, a 10 éves futamidejl 351,1 millidrd forint (1 millidrd
USD) dsszegli és a 30 éves futamidejli 526,7 milliard forint (1,5 millidrd USD) 6sszeg(i sorozatbol. 2025.
julius 22-én volt Magyarorszag idei harmadik devizakdtvény kibocsatasa, amely egyben hazank &todik
Panda Kétvény kibocsatasa Kinaban, dsszesen 237,8 millidrd forint (5 milliard CNY) Osszegben. Két
sorozat értékesitése tortént meg, egy 3 éves futamidejli 190,2 millidrd forint (4 millidrd CNY) és egy 5
éves futamidejli 47,6 millidrd forint (1 millidard CNY) 6sszeg(.

Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében aprilisban kibocsatott devizaértékpapirok 6sszege
180,1 millidrd forint (500 millié USD) volt. A tovabbi devizahitel lehivasok 6sszege szintén emelte, mig az
arfolyamerdsddés ugyanakkor csokkentette a devizaaddssag részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga oktdber végéig 3 089,2 millidrd forinttal novekedett és 41 790,8
millidrd forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 69,8%-at teszi ki. 2024 decemberében ez
az arany szintén 69,8% volt.

2025. oktober végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 11 383,0 milliard forintot tett ki, ami 120,1
millidrd forint ndvekedést jelent 2024. december vége 6ta. A Prémium Magyar Allampapir allomanya
2025. oktdber végére 3 079,7 milliard forinttal csokkent, amely igy 3 881,3 milliard forintot tett ki. A Fix
Magyar Allampapir allomanya 2 295,4 milliard forinttal névekedett és elérte a 3 312,3 milliard forintot h6
végén. Szintén emelkedett a Bonusz Magyar Allampapir allomanya is, 861,6 milliard forint ndvekedést
kovetden a hd végén 2 070,5 millidrd forintot tett ki. A Magyar Allampapir Plusz dllomanya, a nyomdai
kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egyitt, 279,7 milliard forinttal emelkedett, igy hé végén
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1 042,3 milliard forintot tett ki. A lakosségi &llampapirok koziil a Fix Magyar Allampapir értékesitése volt
a legmagasabb oktdberben.

Az AKK Zrt. oktdber hd folyaméan Gsszesen 2,9 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl. 2025 aprilisatdl a forgalmazdknak lehet6ség nyilt sajat
szamlajukra kerdilt lakossagi allampapirok cseréjére. Ennek keretében a sajat szamlajukra kerdilt lakossagi
allampapirokat az épp értékesités alatt alld sorozatokra valthatjak be, amit a masodpiacon tovabb
értékesithetnek a lakossag szamara. 2025 oktdbertol megujult a lakossagi allampapir paletta, ezért hogy
a bankoknak lehetdség nyiljon az Uj papirok figyelembevételére is a csere soran, a szeptember havi csere
9,5 milliard forint dsszegben athlUzddott oktdber elejére, majd ezt kdvetben az oktdber végi csere
folyaman 48,3 milliard forint 6sszegben éltek a cserelehetdséggel a bankok.

A kiilfoldi befektetok dllampapir dllomanya oktdberben 838,5 milliard forinttal 7 249,1 milliard forintra
emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,8%-a, 7 232,3 millidrd forint allamkotvény,
0,2%-a, 16,8 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévd futamideje
oktdber végén 5,8 év volt.

A devizaallamaddssag kockazatainak mérsékiése érdekében az AKK Zrt. swapligyleteket két. Ezen
ugyletekhez kapcsoléddan az AKK Zrt.-nél elhelyezett fedezeti 6sszegek (Un. mark-to-market betétek) az
addssagallomany részét képezik, és az ,egyéb kotelezettségek” soron kerlilnek kimutatasra. A vizsgalt
idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 87,7 milliard forinttal csokkent. Oktdber végén az
allomany 131,9 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek oktoberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,0-rél 1,1-re
emelkedett. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 5,4-r0l 4,8-ra csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd oktoberi aukcidjan az atlaghozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 6 bazisponttal ndvekedett, és 6,25%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolsd oktoberi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,12% lett, amely 2 bazisponttal marad el a szeptember végi értéktol.
A 12 honapos kincstarjegy utolsd oktdberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,21% lett, amely
2 bazisponttal magasabb a szeptember végi értéknél.

A 3 éves kotvény utolso oktdberi aukcidjan az atlaghozam 6,41%-ot ért el, ami 1 bazisponttal elmarad a
szeptember végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kdtvény 6,31%-os atlaghozama
25 bazisponttal alacsonyabb, mint a szeptember végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvény
utolsé oktdberi aukcidjan az atlaghozam 6,78%-ot ért el, ami megegyezik a szeptember végén kialakult
atlaghozammal. A 15 éves kéitveny 7,09%-os atlaghozama 24 bazisponttal alacsonyabb, mint a legutobbi,
augusztusi aukcion kialakult atlaghozam. A 7 éves zold kétvény 6,49%-os atlaghozama 10 bazisponttal
magasabb, mint a legutdbbi, tavaly novemberi aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2025. november 12.

Dr. Kolozsi Pal Péter
altalanos vezérigazgatd-helyettes
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