Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkoriien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2023. majus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2023. majus végéig 2 222,8 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elsO tényezo, amely ndvelte az addssagot a nettd forintkibocsatas 1 723,5 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — szintén novelo hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatas, amely
1 526,5 milliard forint 6sszegben szintén hozzajarult a hiany finanszirozasahoz.

- A harmadik - fentiekkel ellentétes, csokkenté hatasia — tényezo a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sodése, amely az addssag
devizdban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 945,8 milliard
forinttal csdkkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkento hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 81,4 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint majus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kdzponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2023-ban, milliard forint

2022. december 31. (:2’;’;;:;22) (C‘:;f;::ss) iniZZs VZE?;S 2023. méjus viltozss
;ll?::;:; Megoszlas I-V. hénap ;ll‘;::;i; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 33 775,628 741%|  6107517] 4384057 0,000] 1723,460] 35499089 74,3% 0,16%
1.1. Hitel 1024,205 2,2% 0,000 59,471 0,000 59,471 964,734 2,0% -0,23%
111 Killfsldi 1 024,205 2,2% 0,000 59,471 0,000 59,471 964,734 2,0% 0,23%
1.1.2. Belfsldi 0,000 0.0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 32751423 71,9%|  6107517] 4324586 0,000 1782932 34534354 72,3% 0,39%
1.2.1. Kétvény 22346277 400% 1314352 318,052 0,000 996,300 23342577 48,8% 0,20%
1.2.2. Diszkont kincstérjegy 1785,783 39%| 2199072 1744111 0,000 454,961 2240,744 47% 0,77%
1.2.3. Lakossagi llampapir 8619,363 189%|  2504004| 2262423 0,000 331,670 8951,034 18,7% 0,19%
2. Deviza 11397,328 25,0%|  2057,548 531,018] 945772 580,757|  11978,086 25,1% 0,05%
2.1. Hitel 1959,079 4,3% 206,791 0511]  -151,593 54,687 2013,766 4,2% -0,09%
2.1.1. Kilfoldi 1959,079 43% 206,385 o51|  -151,187 54,687 2013,766 4,2% 0,09%
2.12. Belfsldi 0,000 0.0% 0,406 0,000 0,406 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 9 438,250 20,7%| 1850757 530,507|  -794,180 526,070 9964,320 20,9% 0,14%
22.1. Kiilfoldi 9.085,466 19,9% 174,083 525,208 764,090 454,785, 9540251 20,0% 0,02%
222, Belfsldi 352,783 0.8% 106,674 5298 230,090 71,286 424,069 0,9% 0,11%
Osszesen 45 172,957 99.1%|  8165065] 4915075]  9045772] 2304218 47477174 99,4% 0,21%
Egyéb kotelezettség 389,419 0.9% 905,871 966,224 21,075 81,428 307,991 0,6% 0,21%
MINDOSSZESEN 45562,376]  100,0%| 9070936] 5881,299]  -966,847] 2222790 47785165  100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2023-ban 580,8 milliard forinttal 11 978,1 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2022. év végi
25,0%-o0s szintrol 25,1%-os szintre emelkedett a teljes addssagon belil.

A novekedés hatterében elsGsorban a januarban végrehajtott devizak&tvény-kibocsatasok allnak:
5 éves futamidejd 558,1 milliard forint (1,5 milliard USD) 6sszegli és 10 éves futamidejl 558,1
millidrd forint (1,5 millidard USD) 6sszeg(i, valamint 465,1 millidrd forint (1,25 milliard USD) 6sszeg(i
30 éves futamidejli devizakotvények. Tovabb emelte a devizaaddssagot, hogy marciusban zart
korben megemelésre keriiltek a januarban kibocsatott 5 és 10 éves futamidejli devizakdtvények
54,3 milliard forint (150 millid USD) és 108,6 milliard forint (300 millid USD) dsszegben. A januari
devizakibocsatasbol befolyd 0sszeg egy részébdl két 2023-24 kozotti lejarati USD kétvény részbeni
visszavasarlasa valdsult meg, a vonatkozd swapok lezarasaval egyitt 289,9 millidrd forint
(1,0 millidard USD) névértéken. Az arfolyamerdsodés ugyanakkor csokkentette a devizaaddssag
részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga majus végéig 1 723,5 millidrd forinttal novekedett és 35 499,1
milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 74,3%-at teszi ki. 2022
decemberében ez az arany 74,1% volt.

2023. majus végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 8 951,0 millidrd forintot tett ki, ami
331,7 millidrd forint névekedést jelent 2022. december vége 6ta.

A lakossagi allampapir-kereslet dont6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium
Magyar AIIampaplr értékesitése képezte. A Prémium Magyar AIIampaplr allomanya 2023. majus
végére 13329 milliard forinttal ndvekedett, amely igy 5 654,5 milliard forintot tett ki. A Bonusz
Magyar Allampapirt allomanya 292,6 milliard forinttal ndvekedett, és majus végen 807,3 milliard
forintot tett ki. A Magyar Allampapir Plusz allomanya majus végéig 977,5 milliard forinttal 1 206,4
millidrd forintra csokkent. A nyomdai Gton eldallitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 99,5
milliard forint csokkenés kovetkeztében 151,0 milliard forint volt hé végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 502,3 millidrd forint volt méajus végén, ami 305,5 milliard
forinttal alacsonyabb a 2022. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tamogatasat szolgald
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Babakotvény allomanya 2023-ban 24,6 milliard forinttal ndvekedett és majus végére elérte a 223,4
milliard forintot. )

Az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK Zrt.) majus hd folyaman Osszesen 78,9 milliard forint
Osszegben vasarolt vissza lakossagi allampapirokat a forgalmazé bankoktdl.

A Kiilfoldi befektetok allampapir allomanya majusban 219,7 milliard forinttal csokkent. A kiilfoldi
allomany 1,2%-a, 83,3 milliard forint diszkontkincstarjegy, 98,8%-a, 7 131,3 milliard forint
allamkotvény. A kalfoldi dllomany atlagos hatralévd futamideje majus végén 5,75 év volt.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibll az addssagallomany részét képezik az ezen Ugyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre
kerll6 fedezeti O0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A
korabbi dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt id6szakban az egyéb devizak (féként az USD)
jelentésen felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a
swapkotéssel sikertilt kizarni. A vizsgalt idGszakban az egyéb kotelezettségek allomanya 81,4
milliard forinttal csokkent. Majus végén az allomany 308,0 millidrd forintot tett ki, ami a teljes
allamaddssag 0,6%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek madjusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 5,4-rél 4,5-re
mérséklodott. A kbtvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 4,1-r6l 4-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsdé majusi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 108 bazisponttal csokkent, és 13,62%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy utolsd
majusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 13,69% lett, amely 102 bazisponttal marad el az aprilis
végi értéktdl. A 12 honapos kincstarjegy utolsé majusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 13,49%
lett, amely 97 bazisponttal alacsonyabb az aprilis végi értéknél.

A 3 éves kdtvény majusi aukciojan az atlaghozam 9,74%-ot ért el, ami 75 bazisponttal marad el az
aprilis végi aukcién kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kétvény 8,53%-os atlaghozama 70
bazisponttal alacsonyabb, mint az aprilis végi aukcion kialakult atlaghozam. A 7 éves futamidejd,
2030/A kétvény majusi aukcidjan az atlaghozam 7,78%-ot ért el, ami 18 bazisponttal marad el az
aprilis végi aukcidon kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kotvény utolsd majusi aukcidjan az
atlaghozam 7,76%-ot ért el, ami 58 bazisponttal marad el az aprilis végi aukcién kialakult
atlaghozamtodl. A 15 éves kétvény 7,51%-os atlaghozama 35 bazisponttal marad el az ezt
megeldz6 legutdbbi, februar kozepi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 30 éves zdld kotvény
7,45%-0s atlaghozama 114 bazisponttal marad el az ezt megel6z6 legutdbbi, tavaly szeptemberi
aukcion kialakult atlaghozamtol.

Budapest, 2023. junius 12.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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