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ALLAMPAPIRPIAC

013 augusztus végéig a kincstari kér hianya 961,2 milliard forintot tett ki. Novelte a finanszirozasi igényt az EU

transzferek egyenlege, amely 126,3 milliard forint volt. Igy a teljes nett6 finanszirozasi igény 1087,5 milliard forintot
tett ki. Osszességében 1357,5 millird forint 5sszeg(i nettd kibocsatas valosult meg augusztus végéig az atvallalasokat is
figyelembe véve, amelybdl a netto forintkibocsatas 1332,6 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 24,9 milliard forintot
tett ki. Az atvéllalasok nélkili netté kibocsatas 855,9 milliard forint volt, melybdl a nettd forint kibocsatas 1218,8 milliard
forintot, a nett6 devizakibocsatas -362,9 milliard forintot tett ki. 2013. augusztus végén a kdzponti kdltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Véltozas

milliard forint augusztus
Deviza 8326,6 40,2 8628,0 39,0 3014 36
Allampapir 5014,1 242 5906,3 26,7 892,2 17,8
Hitel 33125 16,0 27217 12,3 -590,7 -17,8
Forint 12042,4 58,1 13370,0 60,4 13276 11,0
Allampapir 11 475,6 554 12676,3 57,3 1200,7 10,5
Hitel 566,8 27 693,7 31 1269 224
Osszesen 20 369,0 98,3 21998,0 99,4 1629,0 8,0
Egyéb kotelezettségek 351,1 17 132,8 0,6 -218,3 -62,2
Mindésszesen 20720,1 100,0 22130,8 100,0 1410,7 6,8

Aforintaddssag 2013 augusztus végéig 1327,6 milliard forinttal ndvekedett. A nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kiilénbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte. A netté forintkibocsatason
belil 536,0 milliard forint volt a piaci allamkotvények allomanyndvekedése, a diszkont kincstarjegyek allomanynovekedése
270,6 milliard forintot tett ki, a kbzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok alloménya 472,4 milliard forinttal ndvekedett. A
nem piaci allamkétvények dllomanya a torlesztések kdvetkeztében 78,3 millidrd forinttal csdkkent. A forint hitelek allomanya
a vizsgalat idészakban 29,3 milliard forint hitelfelvétel, 166,4 milliard forint 6nkormanyzati hitelatvallalas és 68,9 milliard
forint térlesztés kovetkeztében 126,9 millidrd forinttal nétt.

A kézponti koltségvetés devizaadossaga augusztus végeéig 301,4 milliard forinttal ndvekedett. A kilféldi devizakétvény
kibocsatas 712,4 milliard forinttal, belfdldi devizak6tvény kibocsatas 578,2 milliard forinttal, a kiilfoldi devizahitel felvétel
145,2 milliard forinttal, az dnkormanyzati addssagatvallalas 418,0 milliard forinttal ndvelte, a devizaaddssag torlesztése
1828,9 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak gyengllése kdvetkeztében 276,5 milliard
forinttal n6tt a devizaaddssag forintértéke augusztus végéig.

A masodlagos piacon a referenciahozamok a kovetkez6képpen alakultak:

A referencia hozamok alakulasa

El6z6 honap vége Legutols6 adat altozasiazeicad
RUETIEE 2012. evivege 2013.jdl. 31, 2013. aug. 31. Mo ok

3 hénap 533 3,95 3,80 -15
6 hénap 528 3,96 3,86 -10
1év 5,40 4,09 3,95 -14
3év 5,61 4,92 519 27
5év 5,89 545 5,79 34
10 év 6,11 6,41 6,58 17
15 év 6,11 6,91 7,03 12

Az augusztusi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 5%-kal csokkent az el6z6 hdnaphoz képest és 2765,3
milliérd forintot tett ki. Amésodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 63%-at kiilfoldi befektetkkel bonyolitottak le augusztusban.

Akulféldi tulajdonban lévé forint allampapirok allomanya 2013. augusztus folyaman 48,6 milliard forinttal 4946,1 milliard
forintra csékkent. Ez az 6sszeg az dsszes forint allampapir llomanyanak 39,0%-at jelentette augusztus végeén.

Magyarorszag hosszUlejaratl devizaaddssaganak hitelmindsitése 2013. augusztus 31-én: BB (Standard & Poor’s);
Ba1 (Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
‘s 2013. 2013. 2013,
Adodssagelem 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 junius julius  augusztus
1. Forint 105523 111038 112506 104762 109782 103622 120424 130024 131139 133700
1.1. Hitelek 356,4 1457 219,9 438,7 540,8 590,8 566,8 678,6 694,0 693,7
1.2. Allampapirok 101959 109581 110307 100375 104374 97714 114756 123238 124199 126763
1.2.1. Piaci értékesités( allampapirok 96675 104654 105997 96132 100196 93681 110771 120029 120998  12356,2
1.2.1.1. Kotvények 72442 82453 85706 75192 79658 73534 8184,1 85735 8646,1 8720,1
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 17559 16649 14824 16473 16182 15409 1906,5 21084 20416 21771
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 667,4 555,2 546,6 446,6 4357 4738 986,6 1321,0 1412,1 1459,0
1.2.2. Nem piaci értékesitési allampapirok 5284 492,7 4310 4243 4178 403,2 398,5 321,0 320,1 320,1
2. Deviza* 41244 44726 67748 84667 88428 101704 83266 9040,1 9189,9 8628,0
2.1. Hitelek 803,7 846,5 2594 41127 42928 44581 33125 32737 3314,1 27217
2.1.1. Kiilfoldi hitelek 700,1 838,8 25294 4127 42928 43379 32290 29159 29625 2369,7
2.1.2. Belfoldi hitelek 1036 7.7 00 00 00 120,2 835 357,8 351,6 362,1
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 959 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 7.7 7.7 00 00 00 120,2 835 357,8 351,6 352,1
2.2. Allampapirok 33207 36261 42455 43540 45500 57123 5014,1 57664 58758 5906,3
2.2.1. Killfoldon kibocsatott allampapirok 33207 36261 42455 43540 45500 57123 49242 52749 5362,3 53714
2.2.1.1. Devizaktvények 33206 36271 42454 43540 45500 57123 49242 52749 5362,3 53714
2.2.1.2. Angol és amerikai kétvények 0,1 0,1 0.1 01 00 00 00 00 00 00
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 00 00 00 00 00 00 899 4915 5135 534,8
Osszesen 146767 155764 180254 189429 198210 205326 203690 220426 223038 219980
Egyéb kotelezettség 29,0 9,1 785 20,1 2200 4229 351,1 195,8 170,4 132,8
Mindésszesen 147057 155855 181039 189631 200410 209555 207201 222384 224742 221308
Piacképes forint ad6ssag (1.2.1.141.2.1.2.41.2..2) 95284 104029 104840 96233 100018 92976 104891 110029 110078 112173

Ad6ssag a GDP szézalékaban 61,8% 61,3% 68,2% 74,0% 75,3% 75,1% 73,3%
*A devizaadossag az iddszak utolsd jan jegyzett MNB kdzépa keril érté
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkont-kincstarjegy

Sorozat kédjele D131106 D131113 D131120 D131127 D140625 D140806 D140806
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000519582 HU0000519202 HU0000519590 HU0000519616 HU0000519525 HU0000519608 HU0000519608
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 322 350 336
Aukci6 iddpontja 2013.07.30. 2013.08.06. 2013.08.13. 2013.08.21 2013.08.01. 2013.08.15. 2013.08.29.
Pénziigyi teljesités iddpontja 2013.08.07. 2013.08.14. 2013.08.21. 2013.08.28. 2013.08.07. 2013.08.21. 2013.09.04.
Lejarat idopontja 2013.11.06. 2013.11.13. 2013.11.20. 2013.11.27. 2014.06.25. 2014.08.06. 2014.08.06.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 4,05 4,00 3,97 4,00 4,07 4,04 4,00
Minimlis éves hozam - ISMA (%) 3,90 395 394 3,89 397 397 391
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 397 3,98 3,96 3,95 4,02 4,01 3,97
Maximélis éves hozam - EHM (%) 411 4,06 4,03 4,06 413 4,10 4,06
Minimalis éves hozam - EHM (%) 3,95 4,00 3,99 3,94 4,03 4,03 3,96
Atlagos éves hozam - EHM (%) 4,03 4,04 4,02 4,00 4,08 4,07 4,03
Atlagos eladési ar (%) 99,0064 99,0040 99,0089 99,0114 96,5291 96,2477 96,4271
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 82925,54 109 650,00 97 165,00 87 042,30 91700,00 129 352,64 80 150,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 49 999,95 54 999,87 49 999,91 49 999,97 49 999,96 59 999,98 49 999,95
Aukcios fedezettség 1,66 1,99 1,94 1,74 1,83 2,16 1,60
Benyujtott ajanlatok (db) 89 118 109 102 96 138 %
Elfogadott ajanlatok (db) 56 66 46 65 49 40 61
Piaci értékesités* (m Ft) 49 999,95 54 999,87 49999,91 49 999,97 49 999,96 59 999,98 49 999,95
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 15 000,05 16 500,13 15 000,09 15 000,03 15 000,04 60 000,02 15 000,05
Kibocsatott 3ssz mennyiség (m Ft) 65 000,00 71500,00 65 000,00 65 000,00 65 000,00 120 000,00 65 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas
nélkul
3 hénap és rovidebb hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai %
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Allamktvény neve 2019/B 2016/D 2018/A 2023/A 2016/D 2018/A 2023/A 2019/B
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402649 HU0000402623 HU0000402631 HU0000402383 HU0000402623 HU0000402631 HU0000402383 HU0000402649
Futamidé években 5 3 5 10 3 5 10 5
Névleges kamat (%) 547% 5,50% 5,50% 6,00% 5,50% 5,50% 6,00% 547%
Ertékesités 8. aukcio 16. aukcio 16. aukcio 43. aukcio 17. aukcid 17. aukcio 44. aukcio 9. aukcio
Aukcio idopontja 2013.08.01. 2013.08.08. 2013.08.08. 2013.08.08. 2013.08.22. 2013.08.22. 2013.08.22. 2013.08.29.
Pénziigyi teljesités idopontja 2013.08.07. 2013.08.14. 2013.08.14. 2013.08.14. 2013.08.28. 2013.08.28. 2013.08.28. 2013.09.04.
Lejarat idépontja 2019.05.20. 2016.12.22. 2018.12.20. 2023.11.24. 2016.12.22. 2018.12.20. 2023.11.24. 2019.05.20.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 479 525 6,19 512 5,60 6,39
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 4,68 515 6,09 5,08 5,58 6,38
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 474 521 6,16 5,09 559 6,39
Maximalis éves hozam (%) - EHM 4,79 525 6,19 512 5,60 6,39
Minimélis éves hozam (%) - EHM 4,68 515 6,09 5,08 5,58 6,38
Atlagos éves hozam (%) - EHM 4,74 521 6,15 5,09 5,59 6,39
Maximalis eladasi ar (%) 95,5000 102,4673 101,5738 99,2911 101,2264 99,6124 97,1712 95,8000
Minimalis eladasi &r (%) 95,2100 102,1274 101,1125 98,5496 101,1060 99,5227 97,0990 95,5000
Atlagos eladasi ar (%) 95,2800 102,2785 101,2861 98,7975 101,1971 99,5491 97,1351 95,6500
Aukcids érté meghirdetett yiség (m Ft) 5000,00 18 000,00 13 000,00 9 000,00 15000,00 12.000,00 8000,00 5000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 16 100,00 17 480,00 17 250,00 20 245,00 27 000,00 38 290,00 22 460,00 9790,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 7 500,00 13 000,00 12 999,98 8999,98 14 999,99 17.999,98 11.000,00 4999,99
Aukcios fedezettség 2,15 1,34 1,33 2,25 1,80 2,13 2,04 1,96
Benyujtott ajanlatok (db) 21 43 46 54 34 48 52 2
Elfogadott ajanlatok (db) 12 39 35 35 12 13 7 13
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,07 0,15 0,17 0,25 0,09 0,03 0,04 0,15
Aukcios értékesites 7 500,00 13 000,00 12999,98 8999,98 14.999,99 17 999,98 11 000,00 4 999,99
Nem kompetitiv tender 400,00 0,00 0,00 707,91 349333 3115,70 3000,00 14,28
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft)* 10 500,00 13.000,00 13 000,00 9000,00 15 000,00 18 000,00 11 000,00 7000,00
* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt %
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2014/C 2014/D 2014/C 2014/D

Allamkotvény ISIN kodja HU0000402193 HU0000402516 HU0000402193 HU0000402516
Névleges kamat (%) 5,50 6,75 5,50 6,75
Visszavasarlasi aukcio iddpontja 2013.08.07. 2013.08.07. 2013.08.21. 2013.08.21.
Pénzigyi teljesités idGpontia 2013.08.14. 2013.08.14. 2013.08.28. 2013.08.28.
Lejarat idGpontja 2014.02.12. 2014.08.22. 2014.02.12. 2014.08.22.
Elfogadott minimalis hozam (%) 3,84 3,92 3,98 0,00
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 3,85 3,93 3,98 0,00
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 3,81 3,93 3,94 0,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 13 324,34 4203392 4160,38 12124,26
Elfogadott ajanlatok dsszege (millio Ft) 4 640,81 25 378,08 2 360,39 0,00
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary mésodpiaci forgalom
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2013. AUGUSZTUSBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)

2026/A 2013.08.28 2013.08.28 2014.02.28 2014.02.28 4,09 4,83

2014/1 2013.08.09 2013.08.11 2014.08.11 2014.08.11 4,90 4,90

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2013.08.30-4n 547,1718 509,9936 537,4921 505,0859
Véltozésa az el6z6 honap végéhez képest -2,2103 2,0082 -1,6025 1,9614
Visszatekinté egyéves hozam 10,76% 6,74% 10,03% 5,74%
A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2013. A 2013. augusztus végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalom-
augusztusban ban lévé allomanya
Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) "™ -
2023/A 2023.11.24, 532,0 Milard forit
2018/A 2018.12.20. 2946 Allamkotvény megnevezése 2013.07.31 2013.08.31
2016/D 2016.12.22. 1934 2016 460,13 49223
2020/A 2020.11.12. 139,0 AE 547 38030
2022/A 2022.06.24. 1311
D131113 2013.11.13. 118,0 2023/ i74.02 5510

' 2028/A 117,87 117,93

2015/C 2015.08.24. 17,2
2017/8 2017.02.24. 108,0
2015/A 2015.02.12. 95,7
D140625 2014.06.25. 838

Az egyes befektet6i szektorok forgalma az elsédleges forgalmazdkkal

2013. augusztus
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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